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RAPPEL DES ORIENTATIONS DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT DE L'OPCVM

Le FCP sera investi & hauteur de 100% de ses actifs, hors titres d'« OPCVM
de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances. Par allleurs le FCP sera en permanence investi
a hauteur de 50% au moins de I'actif susvisé, en titres de créances de durée initiale ou résiduelle inférieure & un an, tout en respec-
tant la réglementation en vigueur. Aussi le FCP pourra investir au maximum 50% de I'actif susvisé en obligations subordonnées et
perpetuelle assorties de mecanisme d'absorption des pertes et/ou annulation du paiement des intéréts.
Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net & des opérations de placement en devises a I'étranger,

dans les limi

ites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.

FCP CDG CASH

Exercice clos

», créances r

présentati

des

PRESENTATION DE L'EVOLUTION DES RESULTAT
DE LA POLITIQUE DE PLACEMEN

A fin Décembre 2024, I'actif net du Fonds s'éleve a 61,93 MMAD en
hausse de 55,78 % par rapport a fin Décembre 2023. L'exposition au;
risque mesurée par la sensibilité a été revue a la hausse pour atteindre)
0,48 a fin Décembre 2024 contre 0,46 a fin Décembre 2023. Au terme|
de l'année, le Fonds a réalisé une performance de 4,62 % contre 2,99 %,
pour le benchmark, soit une surperformance de 162 pbs.

le 31/12/2024

hebdomadaires, préts garantl

Dénomination
Nature juridique
Classification

: CDG CASH
: Fonds Commun de Placement
: Monétaire

Politique d'affectation des resultats : Capitalisation

PROVISIONS

IMMOBILISATION

lMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A}
[TERRAI

CONSTRUCTIONS
JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
JAMORTISSEMENTS

311212024

NS FINANCIERES (B)

IMMOBILISATIONS FINANCIERES

31122023

JACTIONS
OBLIGATIONS

ICOUPONS A RE

JACTIONNAIRES

IPERSONNEL

70
IPORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C)

TAL 1= A+B

BON DE TRESOR
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES

[TITRES D'OPCVM

JAUTRES TITRES

JOPERATION D'ACQUISITION ET CESSIONS TEMPORAIRES DE
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES

IOPERATEURS DEBITEURS (D)

CEVOIR

ENTES A REGLEMENT DIFFERES|
JOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)

OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)

JAUTRES DEBITEURS
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

[DEPOTS AVUE

[COMPTES FINANCIERS - ACTIF (I)
IDEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)
[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )

ERME (G)

ATI
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS suR OPERATIONS A TERME

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H)

80745 582,25
0,0
34 663 855,71

19 682 904,55)

13705 660,7¢

9666 221,22]

3026 940,0
0,0
0,0

0,0

26 783 747,99
0,01

17 971626,93]
12 587 960,8¢
13 195 186,41
0,00
30289737
0,0

132 138,60|
132 138,61

0,0

TOTAL Il = CYDYE+F+G+H

REMUNERES

[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS )
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

80 745 582, z;
148 788,8
0,0

0,0
148 788,87|

0,0

46 915 886, sg
0,01
0,0
0,0
0,0

0,0

TOTALMI =1

L
TOTAL GENERAL = I+Ii+iil

148 788,8
80894 371,1

0,01
46 915 886,5¢

ETAT DES SOLDES DE GESTION

[empmar @)

[CAPITAL EN DEBUT DIEXERCICE

[EMISSIONS ET RACH;

ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPT\ONS & DE RACHATS
/ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS
[FRAIS DE NEGOCIATION

[PLUS ET MOINS VALUES REALISEES

REPORT A NOUVEAU (B)
[REPORT ANOUVEAU (B)

ICOMPTES DE REGULARISATION (C)
ICOMPTES DE REGULARISATION

[RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
[RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)

RESULTAT DE L "EXERCICE A AFFECTER (E)
[RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E)

ALT= ACTIF NET = A+B+C+DYE

TOT/
PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F)
ERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES

IOPERATEURS CREDITEURS (©)

ISOUSCRIPTIONS A PAYEI

IACHAT A REGLEMENT DIFFERE

JOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1)
[PERSONNEL
IORGANISMES SOCIAUX

IAUTRES CREDITEURS
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS ATER

[POSITION DE CHANGE (K)
[POSITION DE CHANGE (K)

OTAL Il = F+G+H++J+K

g7
[COMPTES FINANCIERS PASSIF (L)
EMPRUNTS A

BANQUES 1SOLDES DRED\TEURS)

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

TOTAI
TOTAL GENE!

1/12/2024 /121202
72 340 320,3 39 376 377,41
42 550 462,5( 155 257 503,9:
31054 113,07] -113 944 037 ,46|
-1482 861,21 1755 258,3;

-25 146,0 -23 958,0
243 752,01 -157 872,74
1397 105,5( 189 683,97]
1397 105,50 189 683,97|
0,0 0,0
0,0 0.0
21879 958,3: 1229 142,8(
28799583 1229 142,8
76 617 384, 2g 40795 204,17]
0,0 901 399,44
0,0 901 399/44)
4241 208,31 5086 633,60|
0,0 0.0
4241208,31 5086 633,6(
35 778,61 57 838,27|
0,0 0,0
35 778,61 57 838,27|
4276 986, sa 6045 871,31
0,0 74811,11]
0,0 74 811,11
0,0 0.0
ﬁg 74 81111
80894 371.1 46915 886,59|

TABLEAU DES CREANCES TABLEAU DES DETTES

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

L'année 2024 s’est caractérisée par un creusement du déficit de liquidité bancaire qui ressort a fin décembre a 144 MrDH suite a la hausse de
la circulation fiduciaire, ce qui a poussé la Banque Centrale & rester présente sur le marché monétaire & travers ses interventions (quotidiennes,

) pour satisfaire I'intégralité des demandes de refinancement exprimées par les banques qui se sont chiffrées a
137MrDH en moyenne sur I'année écoulée, atteignant un pic de 156MrDH le mois de décembre 2024. Aussi, les placements du Trésor ont été
de 18MrDH en moyenne quotidienne, en baisse de 9 MrDH par rapport a 'année derniére. L'assouplissement des conditions monétaires mon-
diales, la baisse de l'inflation et la dissipation des tensions politiques améliorent I'économie mondiale y compris I'économie marocaine, ce qui a
\mpllque une baisse de l'inflation importée. Sous ces conditions, Bank Al Maghrib a décidé d’assouplir sa politique monétaire en baissant le Taux
Directeur de -50 pbs, pour le faire passer de 3% a 2,5%. Le taux interbancaire s’est établi a 2,5% et le taux REPO a 2,40% a fin décembre 2024.

NATURE 31/12/202 31121202
[Produits sur opérations financiéres (A 4171 440.5¢ 10 475 99,4
[Produits sur actions,
[Produits sur obligations 1417 418,92 1868 405,54
[Produiits sur tires e créances négociables 966 850,64) 21122597
[Produits sur titres OPCVM
[Produits BDT 766 4705 2514 922,96
[Produiits sur acquisition et cessions temp de titres 911 503,16 3448 436,42)
[Produits sur autres titres. 109 197,3: 531974,77|
[Produiits sur opérations financiéres & terme.
Intéréts sur comples courants & terme 0,0 0,01
Intéréts sur comptes courants & vue 0,0 0,0
[Produiits sur garanties données en espéces
|Autres produits sur opérations financiéres 0,0 0,01
Eharges sur opérations financiéres (B) 9576,24) 26 393,70)
harges sur acquisition et cessions temp de litres
JAutres charges sur opérations financiéres de portefeuille 9300,26) 26 378.8;
[Charges sur emprunts
Intéréts sur comptes courants créditeurs 2759 14,87]
[Charges sur garanties recues en especes
JAutres charges sur opérations financires 0,0 0,0
-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 4161 864,3: 10 449 605,78|
|Autres produits de gestion (C 845 sso.za 596 621,62
[Produits accessoires
[Produiits non courants 845 689,29 596 621,62]
[Frais de gestion (D) 441 711,21 2107 714,79
[Charges extemes
Impots et taxes
ICharges de personnel
|Autres charges de gestion courante 0,0 929222,31
[Dotations aux frais de gestion hors commission cdvm 404 436,01 1079 041,61
[Dotation commission cdvm 37 275,21 99 450,8;
[Dotation aux amortissements
[Charges non courantes 0,0 0,01
I-Résultat net de I'exercice (HC-D) 4565 842,4: 8938 512,6
égularisation des revenus de 'exercice en cours (E) 1685 884,0 7 709 369,8
[Régularisation des revenus de l'exercice en cours (E) 1685 884,0 7709 369.8
[Acomptes sur dividendes de I'exercice (F)
[Produits utilisés
[Charges imputées
- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 2879 958,3 1229 142,80]

Libellé 31/12/2024 31/12/2023
INombre actions ou de parts en circultation a la fin de période 34 567,34 19 252,00
|Valeur li de fin de période 2 216,46| 2 119,01

DETAIL DES PLUS MOINS VALUES REALISEES

Aux porteurs de parts

FCP « CDG CASH »
101 Bd Al Massira Al Khadra
EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PLUS VALUES MOINS VALUES PLUSVALUES | MOINS VALUES Casablanca
PORTEFEUILLE TITRES
|ACTIONS .
lacTions coTees Opinion . R L . " .
lacTions Now coTeEs | Conformément & la mission qui nous a été confiée
loBLIGATIONS 326747 54 981,7 63536,79) 28028271 dans le réglement de gestion du Fonds Commun de
|OBLIGATIONS ORDINAIRES 32674,7¢ 54 981,7( 63 536,79 28 028,27| Plaoemen‘ (FCP) « CDG CASH », NOUS avons ef_
|OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS - Lo, " . N
|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS - fec"ue IaUdIt .des elats de Synthese du FCP « CDG
[BON DU TRESOR 280 651,37 4237652 425 756,16) 32921554  CASH », ci-joints, qui comprennent le bilan au 31 dé-
IBON DU TRESOR 280 651,37 42376,52) 425 756,16] 329 215,54 cembre 2024, le compte de produits et (;hargesY |'état
fren 47 743,63 1995959 £001334 34993524 des soldes de gestion pour 'exercice clos & cette date
[BILLETS DE TRESORERIE To7181 ] - ; : ) X ]
lceriFicars DE DEPOT 3863039 1196512 2781478 aasasg|  AINSI que T'état des informations complémentaires
|BONS DE SOCIETES DE 9113.24 79944 24226,77] 10ss0033  (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif
[[ITRES D'OPCVM net de 76 617 384,20 MAD y compris un bénéfice &
e s1en affecter de 2 879 958,33 MAD.
[AUTRES TITRES Nous certifions que les états de synthése cités au pre-
lFPcT mier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres
[oPCR et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une
lutres TiTRes 1 fidele du résultat d érations de lexerci
[TOTAL 361 069,78 117 317,77 549 306,31 707 179,05 lvmagev i ‘eev u resulta .es ’:)pera IOHS” e fexercice
écoulé ainsi que de la situation financiere et du pa-
trimoine du Fonds Commun de Placement «CDG
CASH » au 31 décembre 2024 conformément au
MONTANT MONTANT référentiel comptable en vigueur au Maroc.
RESULTATS A AFFECTER /AFFECTATION DES RESULTATS
REPORT A NOUVEAU -| capiaL 122914280  Fond de 'opinion
COMPTES DE REGULARISATION 7709 369,85| DIVIDENDES Nous avons effectué notre audit selon les Normes de
:ESULIAI ZNT'"ST“INCE ‘ swins RE"TOR”‘AN?VIEA” | la Profession au Maroc. Les responsabilités qui nous
AEST';LE:PR:LE\?EE,\;:;:SRC e 938 512,65| AUTRES (A PRECISER) incombent en vertu de ces normes sont plus ample-
TOTAL 1229 142,80[TOTAL 1229142,80 ment_ de’crites' dans la sedign « R'esponsabilités‘de
POLITIQUE DE L'OPCYM I’audneur a l'égard de l'audit des états de synthese
DISTTRIBUTION » du présent rapport. Nous sommes indépendants

X CAPITALISATION

AUTRE

du FCP conformément aux regles de déontologie qui

G CAPITAL
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s'appliquent a l'audit des états de synthése et nous
nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces régles.
Nous estimons que les éléments probants que nous
avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fon-
der notre opinion d'audit.

Responsabilités de la Direction et des respon-
sables de la Gouvernance a I'égard des états de
synthése

La Direction est responsable de la préparation et de
la présentation fidéle des états de synthése, confor-
mément au référentiel comptable en vigueur au Ma-
roc, ainsi que du contréle interne qu'elle considére
comme nécessaire pour permettre la préparation
d'états de synthése exempts d'anomalies significa-
tives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.
Lors de la préparation des états de synthése, c'est
a la Direction qu'il incombe d'évaluer la capacité du
FCP & poursuivre son exploitation, de communiquer,
le cas échéant, les questions relatives a la continuité
de I'exploitation et d’appliquer le principe comptable
de continuité d’exploitation, sauf si la direction a I'in-
tention de liquider le FCP ou de cesser son activité
ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre  elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de
surveiller le processus d'information financiére du

Responsabilités de I'Auditeur a I'égard de I'audit
des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable
que les états de synthése pris dans leur ensemble
sont exempts d’anomalies significatives, que celles-
ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de délivrer un

T DU COMMISSAIRE AUX COMPTE

rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'as-
surance raisonnable correspond a un niveau élevé
d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit
réalisé conformément aux normes professionnelles
permettra toujours de détecter toute anomalie signi-
ficative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont consi-
dérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable
de s'attendre a ce que, individuellement ou collecti-
vement, elles puissent influer sur les décisions éco-
nomiques que les utilisateurs des états de synthese
prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux
normes de la profession au Maroc, nous exergons
notre jugement professionnel et faisons preuve d'es-
prit critique tout au long de cet audit. En outre :

+ Nous identifions et évaluons les risques que les
états de synthése comportent des anomalies si-
gnificatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d'erreurs, concevons et mettons en ceuvre des pro-
cédures d'audit en réponse a ces risques, et réunis-
sons des éléments probants suffisants et appropriés
pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection
d'une anomalie significative résultant d'une fraude
est plus élevé que celui d'une anomalie significative
résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la falsification, les omissions volontaires,
les fausses déclarations ou le contournement du
contréle interne ;

+ Nous acquérons une compréhension des éléments
du controle interne pertinents pour l'audit afin de
concevoir des procédures d'audit appropriées aux
circonstances, et non dans le but d'exprimer une
opinion sur I'efficacité du contrdle interne du FCP ;

« Nous apprécions le caractére approprié¢ des mé-

DESIGNATIONS 311212024 311212023 AB ToTAL e R ECHIES NoN e Bean | T OEvAN || Ron pavess -
FAVORABLES | DEFAVORABLES ‘@‘ a5 424120831 25
IRESULTAT SUR 4161 864,34 10 449 6057 6287 741,44 E —
IRESULTAT NET DE L EXERCICE 4565 842,42 8938 512,69 437267023 TS EF T G
[RESULTAT A AFFECTER (A) 2879958,39 1229 142,8 1650 815,53 - i
IPRODUITS CAPITALISES (B) 1877 599,33 3381 616,02] 1504 016,6 dmeranl v 3577861 —
(Comissions de souscriptions et de rachats
Plus Values réalisées 361 069.7 549 306,31 188 236,5 EE2 T TS
IAugmentation des difiérences destimations 1516 5295 283230971 1315 780.1 — — e i - -
IAugmentation des diférences de change e Exercica clos o 3111212024
ICHARGES CAPITALISEES (C) 1386 596,20) 2401176,53) 1014 580,3: El E 22028 22023
loins Values réalisées 17317,77] 707 179,0: 589 861,21 - @‘ i
Dirminution des différences destimations 1244 1324 16700394 4259070 IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIE ] ]
Frais de négociation 25146,0( 23.958,0 118,01 148 788,871 LLLIIL
Dirminution des différences de change
IRESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 491003,13 980 439,49) 489 436,39 INVENTAIRE DES ACTIF
IRESULTAT GLOBAL (E=(A)*(D) 3370 961,46 2200 562,29 1161 379,17 Valonsalmn Valorisati % it
|AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 32451 218,57] 113 754 353,49| 146 205 572,08 Emetteur Code Maroclear Désignation Quantité aé)lrl:almn ° pta: rla pp;f au
ISouscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 437 525 578.6 77991571769 342390 130,01 1o o S oFs S P Gl BRI T 03 69360 g ;7::17 ol otal ac IZiA"/
[Rachas (y compris comptes de regul des revenus) 405074 360,12 893670071,1 488,595 711,09 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURE MA0002009936 U atsans ) 1037 : aadld
[Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002013383w BTN TRES 02/06/2014 4,55% 11 ANS 5,000 103 434,740 517 173,700 0,64%
IACTIF NET AU DEBUT DE L 40795 204,17 152339 975,37 111 544 771,20
TN N P s xR et L T e DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002018309  BDT 091023 3.25 528 69,000 104020720 7177429680 8.87%
CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER MA0000092462 OBL CIH Tranche F du 09012015 3 70 a 10 ans 80,000 103 983,450 8 318 676,000 10,28%
Tableau danalyse de la valeur liquidative VARIATION
PP PP EAVORABLES s OCP SA MA0000093023 Ob SUB C OCP 231216 3 28 TR 60,000 100 284,180 6017 050,800 7,44%
Valeur liquidative de cloture 2216,4 2119,01) 974! BANQUE CENTRALE POPULAIRE MA0000093882 OBL SUB BCP 201218 2.94% 10A 10,000 100 299,650 1002 996,500 1,24%
:;:“‘n'::::::z‘(‘;’) = P L MAGHREB STEEL MA0000092793  Obl MAGHREB STEEL TRA du 3012152 10 ans 60,000 38513970 2310838,200 2,86%
INombre d'actions ou de parts (C) 34 567,34) 19 252,01 15315,34] MAGHREB STEEL MA0000092801 Obl MAGHREB STEEL TR B du 301215 a 15 ans 40,000 55 000,000 2200 000,000 2,72%
elouriquidafve uniare de doure (61 C) 22164 21901 o FOND D'EQUIPEMENT COMMUNAL MA0000093536  OBL FEC DNC 061217 15 ANS 2,97%TR 53,000 53 537,660 2837 495,980 3,51%
[Dont part capital (B-A)/ C 21331 2055,17] 7799
Dont part revenu (A/ C) 83,31 63.64) 19.47] AGENCE NATIONALE DES PORTS (ANP) MA0000093965 OBL ANP 040619 3.02 10A 16,000 51217,640 819 482,240 1,01%
-‘ABLEAU D'ANA DES REVEN COMPAGNIE MINIERE DE TOUISSIT MAO0000095010 OBL CMT 140621 2.44 R 5A 135,000 41 004,480 5 535 604,800 6,84%
MARINE CONSTRUCTION MAROC MA0000095390 OBL MCM 170622 3.49 3A 166,000 33 865,730 5621711,180 6,95%
Ventilation des revenus du portefeulle par catégorie FT ENERGIA MA0000051328 OBL FT ENERGIAA2 141122 3.15 3A 30,000 100 898,000 3 026 940,000 3,74%
Catégories de TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
311212024 311212023 311212024 311212023 SOFAC CREDIT MA0001009382 BSF SOFAC 260424 3.94 5A 25,000 104 008,140 2600 203,500 3.21%
O oS CREDIT AGRICOLE DU MAROC MA0001529827  CD CAM 310724 3.06 528 50,000 101397,990 5069 899,500 6,27%
ACTIONS NON COTEES B
AoTioNs i« s e i el | CFOBANK MA0001529884  CD CFG BANK 130824 3.12 528 59,000 101328650 5978390350 7.39%
OBLIGATIONS ORDINAIRES 4663 855,70 17971 626.9: 1417 418.92 186840554 CREDIT DU MAROC MA0001530221 CD CDM 311024 2.96 26S 60,000 100 573,520 6034 411,200 7,46%
(OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS B
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
[BON DU TRESOR 9666 221,22 12 587 960,88 766 4705 2514922,99 ——
BON DU TRESOR © 666 221,22 12567 960 766 4705, 25149: 3 Liquidités 148 788,87 0,18%
CN 19 682 904,5¢ 13 195 186,48 966 850, 2112 259,7¢ A N
BILLETS DE TRESORERIE 5121 119, 69 1916 225 123,54 Depo!s aterme 0'00
CERTIFICATS DE DEPOT 17082 701,05 6248 479, 809 266,6! 1637 291,1! Autres actifs* 0,00
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 2600 203,50] 1825 587,90 88 392,34 249 845,1 -
[TITRES DoPCYM Titres regus en pension 13705 660,78 16,94%
PARTS FCP
ACTIONS SICAV B
JAUTRES TITRES 16 732 600,78| 3028 973,7C 1020 700,49 3980 411,19 "
FPCT 3026 940,00/ 3028 973,7C 109 1973 531974,77| Total actifs 80894 371 '1 2 100'000/0
AUTRES TITRES 13705 560‘737 911 503,16 3448 436,42
TOTAL 80 745 582,25 46 783 747,99 4171 440,5¢ 10 475 999,48
utres revenus financiers
JAUTRES OPERATIONS FINANCIERES 148 788,87 132 138,60 845 689,29 596 621,62 Montant / Quantité
[COMPTES A TERME
COMPTES A VUE 148 788,87] N " " Pourte Gestonnaire Pourle igastare
|T|tres données en pension . |
AUTRES 132 138,60 845 689,29 596 621,62 -
ToTAL 80894 371,12 46915 886,59 5017 129,87 11072621,1 |Actif Net 76617 0 | % %meAmb
384.20( i v i
EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS -
N
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM Nombre de parts 34 567,338 |

thodes comptables retenues et le caractére raison-
nable des estimations comptables faites par la Di-
rection, de méme que des informations y afférentes
fournies par cette derniére ;

« Nous tirons une conclusion quant au caractére
approprié de ['utilisation par la Direction du principe
comptable de continuité d'exploitation et, selon les
éléments probants obtenus, quant a l'existence ou
non d'une incertitude significative liée a des événe-
ments ou situations susceptibles de jeter un doute
important sur la capacité du FCP & poursuivre son
exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une
incertitude significative, nous sommes tenus d'at-
tirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les
informations fournies dans les états de synthése au
sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée.
Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants
obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des évé-
nements ou situations futurs pourraient par ailleurs
amener le FCP a cesser son exploitation ;

« Nous évaluons la présentation d’ensemble, la struc-
ture et le contenu des états de synthése, y compris
les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions
si les états de synthése représentent les opérations
et événements sous-jacents d'une maniére propre a
donner une image fidele.

Casablanca le 7 Mars 2024

Le Commissaire aux Comptes

COOPERS AUDIT MARGC S.A,

wgl“i!“
v«-;‘ «
o1
Abdellsh mqucr&b‘n R X \aﬂ ";\_y mm
Associé @S ChSAS
e 'l

P

GESTION




DG CAPITAL

GESTION

et liquidités, en actions, certificats

mentation en vigueur.

Par ailleurs, la SICAV pourra consacrer au maximum 10% de son actif net & des opérations de placement en
devises a I'étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.

M, d'organismes de placement

SICAV CDG CROISSANCE

Exercice clos

PRESENTATION DE L'EVOLUTION DES
RAPPEL DES ORIENTATIONS DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT DE L'OPCVM SULTATS DE LA POLITIQUE DE PLACEMEN

la SICAV investira, en permanence, a hauteur de 60% au moins de ses actifs, hors titres d 'OPCVM « actions »
investissement et droits d'attribution ou de souscription, cotés en Bourse de
Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier et ouvert au public.

La SICAV pourrait également investir une partie de ses actifs en titres d 'OPCV
collectif en capital (OPCC) et de fonds de placements collectifs en titrisation (FPCT) tout en respectant la régle-

formance de 201 pbs.

Afin Décembre 2024, I'actif net du Fonds s'éléve & 4,09 MMAD
en hausse de 16,45 % par rapport a fin Décembre 2023.

Au terme de l'année, le Fonds a réalisé une performance de|
16,45 % contre 18,46 % pour le benchmark, soit une sous-per-

le 31/12/2024

%, grace a JET

EVOLUTION DES MARCHI

Dénomination
Nature juridique
Classification

: CDG CROISSANCE
: Société d'Investissement & Capital Variable
: Actions

Politique d'affectation des resultats : Capitalisation

BILAN IF

311212024

31122023

ACTIF
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
[TERRAINS
ICONSTRUCTIONS
JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
JAMORTISSEMENTS
PROVISIONS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

TAL 1= A+B

70!
IPORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C)
JACTIONS
OBLIGATIONS
BON DE TRESOR
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
[TITRES D'OPCVM
JAUTRES TITRES
JOPERATION D'ACQUISITION ET CESSIONS TEMPORAIRES DE
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES

IOPERATEURS DEBITEURS (D)
ICOUPONS A RECEVOIR

ENTES A REGLEMENT DIFFERES|
JOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
IPERSONNEL

JAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

ATERME (G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS suR OPERATIONS A TERME

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H)

3449 336,92]
2813 808,25

3861 054,34
31331950,
0,0 0,0
528 912,5¢ 635 486, 16|
. 0,0
0,0
191,5¢
0,0

0,0
42,51)
0,0(
61527 13 751,65
51527 13751.65

0,0 0.0

TOTAL Il = CYDYE+F+G+H

[COMPTES FINANCIERS - ACTIF (I)

IDEPOTS A TERME LUS)

[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )

[DEPOTS A VUE REMUNERES

[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS )

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

3867 237, 13 3463 088, sg
254 828,9: 69 559,8:

254 828,95)

69 559,8:

0,0 0.0

TOTAL I =

L
TOTAL GENERAL = I+Ii+iil

254 828,9: 69 559.8:
4122 066.0' 3532 648,4(

ETAT DES SOLDES DE GESTION

312/2024 ]

[empmar @)

[CAPITAL EN DEBUT DIEXERCICE

[EMISSIONS ET RACH;

ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPT\ONS & DE RACHATS
/ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS
[FRAIS DE NEGOCIATION

[PLUS ET MOINS VALUES REALISEES

[REPORT A NOUVEAU (B)
[REPORT ANOUVEAU (B)

ICOMPTES DE REGULARISATION (C)
ICOMPTES DE REGULARISATION

[RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
[RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)

RESULTAT DE L "EXERCICE A AFFECTER (E)
[RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E)

4 053 245,76

327121689
266,2(

33,12

242 350,17

-8.391,72]

29.042,17]

236,34
606 263,36
-8213,1
183 476,1

TOTAL [ = ACTIF NET = A+B+C+D¥E_

PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F)
ERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES

IOPERATEURS CREDITEURS (©)

ISOUSCRIPTIONS A PAYEI

IACHAT A REGLEMENT DIFFERE

JOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1)
[PERSONNEL
IORGANISMES SOCIAUX

IAUTRES CREDITEURS
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS ATER

[POSITION DE CHANGE (K)
[POSITION DE CHANGE (K)

0,00 -560,88|

0,00 -560,8¢

0,00 0,0

0,0 0,0
57 723,76 52 507,38)

5772379 52 5073
41109695; 351356705

0,00 0,0

0,00 0,0
454764 12 635,40)
4268,97] 1217449
278,67| 460,94
6548,91 6 445,04

0,00 0,0
654891 6 445,94

TOTAL Il = F+G+H+I+J+K

[COMPTES FINANCIERS PASSIF (L)

EMPRUNTS A

BANQUES 1SOLDES CRED\TEURS)

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

1096, 5§
0,00

0,0

19 081, %
0,0(

0,0

TOTAL
TOTAL GENE!

4122 066, ug 3532 648, AE

TABLEAU DES CREANCES

BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

FINANCIERS SUR LESQUELS
En 2024, Iindice MASIR a progressé de 25,97 %, soutenu par I'amélioration des marges des entreprises, dans un contexte de réduction des tensions inflationnistes et de reprise économique
graoe aux divers projets en cours. Malgré un environnement international incertain, la confiance des investisseurs s'est renforcée grace a une gestion économique prudente. L'indice a terminé
I'année sur une note positive, démontrant sa résilience face aux défis mondiaux. Paral\elemenl l'indice MASI a affiché une performance de 22,16 %. Dans ce contexte favorable, le volume des
transactions sur le marché a atteint 60,7 milliards de MAD, en hausse de 82 % par rapport & l'année précédente. Le secteur du BTP a été le plus performant, enregistrant une hausse de 211,33
e et TGC, qui ont respectivement progressé de 641,18 % et 155,91 %. En deuxieme position, le secteur imm obilier a affiché une croissance de 127,7 %, porté pardes va\eurs
telles qu'ADI (+315,58 %) RDS (+246,54 %) et Addoha (+174,25 %) Le secteur de la santé, quant a lui, a été soutenu uniquement par Akdital, avec une progression de 112,1 %. A l'nverse,
le secteur des télécommunications a été le plus en difficulté, enregistrant une baisse de 17, 99 %. En termes de contribution, Attijariwafa Bank a été le principal contributeur avec 438 pbs, suivi
par Marsa Maroc (398 points de base) et Addoha (214 pbs). A l'opposé, Maroc Telecom a été le principal contributeur négatif & la performance du marché (-163 pbs).
NATURE 311121202 31/12/202:
[Produits sur opérations financiéres (A) 125 960,1 111091,1
[Produits sur actions 99 537,69 87 167.8
[Produits sur obligations.
[Prodiits sur titres de créances négociables 0,00 00
[Produits sur titres OPCVM
[Produits BDT 26 356,27] 12522,91
[Produits sur acquisition et cessions temp de titres 66,20 11400,37]
[Produits sur autres titres
[Produits sur opérations financiéres 4 terme
intéréts sur comptes courants & terme
intéréts sur comptes courants & vue 0,00 00
[Produits sur garanties données en espéces
|autres produits sur opérations financiéres 0,00 00
Eharges ‘Sur opérations financiéres (B) 221,05 0,00
harges sur acquisition el cessions temp de itres
|Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille 221,08 00
[charges sur emprunts
Intéréts sur comptes courants créditeurs 0,00 00
[Charges sur garanties recues en espéces
JAutres charges sur opérations financiéres
Résultat sur opérations financiéres (A-B) 11091,1
|Autres produits de gestion (C 0,0
[Produits accessoires
[Produits non courants 00
[Frais de gestion (D) 58 643,6
harges externes
Impos et taxes
[charges de personnel
|Autres charges de gestion courante 0,00 00
[Dotations aux frais de gestion hors commission cdvm 66 743,10) 57 646,26
[Dotation commission cdvm 115475 997,34
[Dotation aux amortissements
harges non courantes. 0,00 00
I-Résultat net de I'exercice (+C-D) 578412 524475
[Régu ion des revenus d ice en cours (E) 117,50 59,81
[Régularisation des revenus de 'exercice en cours (E) 117,50 59,61
|Acomptes sur dividendes de I'exercice (F)
[Produits utiisés
[Charges imputées
ll. RESULTAT A AFFECTER (Il+/-E-F) 57723,7 52.507,3

TABLEAU DES DETTES

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

Libellé 31/12/2024 31/12/2023
INombre actions ou de parts en circultation a la fin de période 474,00 474,00
|Valeur li de fin de période 8 672,93| 7 412,58

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

EXERCICE

EXERCICE PRECEDENT

PORTEFEUILLE TITRES

PLUS VALUES

MOINS VALUES

PLUS VALUES MOINS VALUES

|acTioNs

192 641,21

8390,26]

64 581,01 35538,84)

lacTions cotees
IACTIONS NON COTEES

192 641,21

390,26

64.581,01 35 538,84)

[OBLIGATIONS

|0BLIGATIONS ORDINAIRES
|OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS

[BON DU TRESOR

1027,77]

lBon DU TRESOR

102777

[reN

[BILLETS DE TRESORERIE
CERTIFICATS DE DEPOT
|[BONS DE SOCIETES DE

[TITRES D'OPCVM

|AUTRES TITRES

252,92

lFPcT
lopcr
JAUTRES TITRES

252,92

frotaL

192 8941

9418,0:

64 581,01 35538,84)

BLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS

ctif Net

4110 969,520 ]

Nombre de parts

474,000 ]

& 5 T3 oS CrEs 3
DESIGNATIONS 311212024 311212023 AB ToTAL e R ECHIES NoN Tom BT AN || DETAN || ok PAvEES =
FAVORABLES _ | DEFAVORABLES roan e S R ',' ot
[RESULTAT SUR 125 739,11 111091,17 14.647,94 16278) ERENE [ 79 o
IRESULTAT NET DE L EXERCICE 57 841,26 5244757 5 393,69 e 778 oo
[RESULTAT A AFFECTER (A) 5772379 52 507,3 52163 -
IPRODUITS CAPITALISES (B) 1872 081,44 1744 062,29 128 019,15| s Lﬁ‘ L 548,91 T
(Comissions de souscriptions et de rachats 236,34 33,12) 203.22 I
Plus Values réalisées 192 894,1 6458101 128313,12) 5 sﬁ 016 G o7
IAugmentation des difiérences destimations 1678 950.97] 1679 448,1 497.1 e i -
IAugmentation des diférences de change " Exercica clos o 3111212024
ICHARGES CAPITALISEES (C) 1332 668,94 1462 520,37 129 851,34 E| 22028 [ TR0z |
loins Values réalisées 9418,0; 35 538,84 2612081 ﬁ@‘ 8 @‘
Dirminution des différences destimations 1315.037,7 1418 589,76) 1035519 £5 COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF | E
Frais de négociation 82131 839172 17859 ""’E‘ = @‘
Dirminution des différences de change
IRESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 539 412,50) 281 541,97] 257 870,53 INVENTAIRE DES ACTI
[RESULTAT GLOBAL (E)=(A)*(D) 59713626 334 049,39 263 086,91 Emetteur Code Maroclear Désignation Quantité Valorisation Unitaire Valorisation Globale % par "p”‘.’f': au
AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 266,20) 3318101 3344721 SoNASD TRG000T00T8 S T BT — total acti o1
ISouscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 79 12,2 791122 Eanont AQOD0010357 FEEhiEnaoh i T S I
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 78848 3318101 4586507 SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC MA0000010365 SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC 000 2360,000 21240000 52%
Distribution des bénéfices (Exercice antériour) CREDIT DU MAROC MAQD00010381 CDM 49,000 930,000 45570000 1%
IACTIF NET AU DEBUT DE L 3513 567,09 321269872 300 868,34 CIMENTS DU MAROC MAQ000010506 CIMENTS DU MAROC 78,000 1880,000 146 640,000 ,56%
[ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G) 4110 969,52] 3513 567,06) 597 402,46| SAMIR MA0000010803 SAMIR 000 - -
BICI MA0000010811 BNCI 90,000 580,000 200000 21%
WAFAASSURANCE MA0000010928 WAFAASSURANCE 10,000 4460000 600,000 08%
Tableau danalyse de Ia valeur lig DAH .
ableau danalvse dela valeu ve VARIATION AFRIQUIAGAZ AODD001085 AFRIQUIAGAZ 000 3760000 320,000 6%
3z LR FAVORABLES ES|  AUTOHALL VAG000010969 AUTO-HALL 175,000 66,000 550,000 28%
Valour iquidative de cloture 86729 74125 12603 MANAGEM MAG0000T1058 MANAGEM 000 2889,000 667,000 21%
[Résultat 2 affecter (A) 5772379 525073 52163 CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER MA0D000T1454 CH 111,000 395,000 43845000 06%
JAci net de cioture (B) 4110969,57 3513 567,09 597 402.46) ITISSALAT ALMAGHRIB MAOD000T1488 ITISSALAT AL MAGHRIB 3698,000 82010 303272.980 36%
Nombre dactions ou de parts (C) a0 72,0 0.0 DOUJAPROMOTION GROUPE ADDOHA MA0D000T1512 'DOUJAPROMOTION ADDOHA 2532000 39,300 507,600 41%
Valeur liuidative unfiaire de doture (B C) 56729 74125 12603 2_'[5\‘_‘{\‘/:% mgggggm% 2_':_‘2’:; Sggvgg ?g;‘vggg X ;z-ggg ‘gg:;“
x“: "“: coptel ((EA'/’;’ c 8 fi; ! ?:’;:' ! 2‘:?2: SNEP. MAQD000T1728 SNEP. 36,000 595,000 420,000 52%
nt port reveny . a & SALAFIN MAQ000011744 SALAFIN 128,000 548,000 144,000 0%
HYPER SA (LABEL VIE; MA00000T1801 Hyper SA (LABEL VIE) 000 4200000 147 000,000 57%
‘ABLEAU D'ANALYSE DES REVEN DELTAHOLDING MAQD000T1850 DELTAHOLDING 714,000 57,000 698,000 99%
BANQUE CENTRALE POPULAIRE MA0D000T1884 BCP. 414,000 275,000 113850,000 ,76%
Ventlation des revenus du portefeuille par catégorie JET CONTRACTORS 'MA00000T2080 JET CONTRACTORS 000 1890,000 54 810,000 3%
- PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS TAQAMOROCCO MA0000012205 TAQAMOROCCO 000 1340,000 104520,000 54%
Catégories de TITRES 22024 22023 SHita02e 2202 COSUMAR MAQD00012247 COSUMAR 555,000 190,000 105 450,000 .56%
[ACTIONS 3331 950,1 2813 850,76) 99 537,69 71678  TOTALMAROC MAQ000012262 TOTAL MAROC 36,000 1500,000 54 000,000 3%
'ACTIONS COTEES 3331 950.1 2513850.74 99.537.69 71679  SODEP SAMARSAMAROC MAD00012312 SODEP MARSAMAROC 453,000 536,000 242808,000 89%
ACTIONS NON COTEES 1 1 | LAFARGE HOLCIMMAROC MA0000012320 LAFARGE HOLCIM MAROC 120,000 1935,000 232200,000 63%
[OBLIGATIONS MUTANDIS SCA MA0000012395 MUTANDIS SCA 23,000 304,000 6992,000 7%
OBLIGATIONS ORDINAIRES BANK OF AFRICA MA0000012437 BANK OF AFRICA 655,000 205,000 134 275,000 ,26%
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS ATTIARIWAFA BANK MA0000012445 ATTIJARIWAFA BANK 1246,000 569,000 708974,000 17.20%
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DIACTIONS E | ARADEI CAPITAL MA0000012460 ARADEI CAPITAL 122,000 479950 58 553,900 42%
[BON DU TRESOR 528 912,58 635 486,16 26 356,271 1252291 TRAVAUX GENERAUX DE CONSTRUCTION DE CASABLANCA MA0000012528 TRAVAUX GENERAUX DE CONSTRUCTION DE CASABLANCA 195,000 476,000 92820,000 25%
BON DU TRESOR 528 912: 635 486.16) 26 356.27] 1252291 DISTY TECHNOLOGIES DEP ATW MA0000012536 DISTY TECHNOLOGIES 11,000 259,500 854,500 07%
fren AKDITAL SA MA0000012585 AKDITAL SA 30,000 1052,000 560,000 7%
BILLETS DE TRESORERIE HPS MAQ000012619 HIGHTECH PAYMENT SYSTEMS 45,000 607,000 315,000 66%
CERTIFICATS DE DEPOT CFG GROUP. MAQ000012627 CFG BANK 367,000 222,000 474,000 98%
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT CMGP GROUP MA0000012718 CMGP GROUP 195,000 290,000 550,000 37%
[[TRSS oopowm BANK OF AFRICA MAODOU0T276 DABOA 1P66 2024 62,000 3090 191,580 0%
e ooy i 1  DRECTION DUTRESORET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002013177 BDT du 16042014 560a 15 ans 1,000 115173620 115173620 79%
UTRES TITRES e ol TTaons  DRECTION DUTRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002013383 BTN TRES 02/06/2014 4,55% 11ANS 4,000 103434740 413738,960 10.04%
FPCT ] 1
OPeR 1 1 Liquidités 254 628, 6.18%
AUTRES TITRES 191,56 66.20) 140057 Dépots aterme A
TOTAL 3861054,34 3449 336,92 125 960,16] 11091,17  Autres actifs’ 6182, 0.15%
Titres regus en pension [X
Autres revenus financier:
[AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 261011,7: 83 311,48] Total actifs 4122066,07 100,00%
[COMPTES A TERME El
I—— . — COMPLEMENT D'INFORMATIONS REL.
lAUTRES 61827 13751,69) 1 Montant / Quantité
TOTAL 4122 066,07 3532 648,40 125 960,16 1109117 [Titres données en pension - |

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTE

Aux actionnaires

SICAV « CDG CROISSANCE »
101 Bd Al Massira Al Khadra
Casablanca

Opinion

Conformément & la mission qui nous a été confiée par
I'Assemblée Générale de la Société d'Investissement
4 Capital Variable (SICAV) « CDG CROISSANCE »,
nous avons effectué I'audit des états de synthese de
la SICAV « CDG CROISSANCE », ci-joints, qui com-
prennent le bilan au 31 décembre 2024, le compte de
produits et charges, I'état des soldes de gestion pour
I'exercice clos & cette date ainsi que I'état des infor-
mations complémentaires (ETIC). Ces états de syn-
thése font ressortir un actif net de 4 110 969,52 MAD
y compris un bénéfice a affecter de 57 723,76 MAD.
Nous certifions que les états de syntheése cités au pre-
mier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres
et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une
image fidéle du résultat des opérations de I'exercice
écoulé ainsi que de la situation financiere et du pa-
trimoine de la Société d'Investissement & Capital
Variable « CDG CROISSANCE » au 31 décembre
2024 é au référentiel comptable en vi-

F de 'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de
la Profession au Maroc. Les responsabilités qui nous
incombent en vertu de ces normes sont plus ample-
ment décrites dans la section « Responsabilités de
l'auditeur & I'égard de I'audit des états de synthése »
du présent rapport. Nous sommes indépendants de la
SICAV conformément aux régles de déontologie qui

MONTANT MONTANT queur au Maroc.
RESULTATS A AFFECTER [AFFECTATION DES RESULTATS
REPORT A NOUVEAU | caprmaL s52507,38|  Fond
COMPTES DE REGULARISATION 59,81| DIVIDENDES
RESULTAT EN INSTANCE REPORT A NOUVEAU -
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 52 447,57| AUTRES ( A PRECISER)
AUTRES PRELEVEMENTS
TOTAL 52507,38[TOTAL 52507,38
POLITIQUE DE L'OPCVM
DISTTRIBUTION
X CAPITALISATION
AUTRE

G CAPITAL

s'appliquent a l'audit des états de synthése et nous
nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces régles.
Nous estimons que les éléments probants que nous
avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fon-
der notre opinion d'audit.

Responsabilités de la Direction et des respon-
sables de la Gouvernance a I'égard des états de
synthése

La Direction est responsable de la préparation et de
la présentation fidéle des états de synthése, confor-
mément au référentiel comptable en vigueur au Ma-
roc, ainsi que du contréle interne qu'elle considére
comme nécessaire pour permettre la préparation
d'états de synthése exempts d'anomalies significa-
tives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.
Lors de la préparation des états de synthése, c'est
a la Direction qu'il incombe d'évaluer la capacité de
la SICAV a poursuivre son exploitation, de commu-
niquer, le cas échéant, les questions relatives a la
continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe
comptable de continuité d’exploitation, sauf si la di-
rection a l'intention de liquider la SICAV ou de cesser
son activité ou si aucune autre solution réaliste ne
s'offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de
surveiller le processus d'information financiere de la
SICAV.

Responsabilités de I’Auditeur a I'égard de I'audit
des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable
que les états de synthése pris dans leur ensemble
sont exempts d’anomalies significatives, que celles-

ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de délivrer un
rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'as-
surance raisonnable correspond a un niveau élevé
d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit
réalisé conformément aux normes professionnelles
permettra toujours de détecter toute anomalie signi-
ficative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
résulter de fraudes ou derreurs et elles sont consi-
dérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable
de s'attendre & ce que, individuellement ou collecti-
vement, elles puissent influer sur les décisions éco-
nomiques que les utilisateurs des états de synthese
prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux
normes de la profession au Maroc, nous exergons
notre jugement professionnel et faisons preuve d'es-
prit critique tout au long de cet audit. En outre :

« Nous identifions et évaluons les risques que les
états de synthése comportent des anomalies si-
gnificatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
derreurs, concevons et mettons en ceuvre des pro-
cédures d'audit en réponse a ces risques, et réunis-
sons des éléments probants suffisants et appropriés
pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection
d'une anomalie significative résultant d'une fraude
est plus élevé que celui d'une anomalie significative
résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la falsification, les omissions volontaires,
les fausses déclarations ou le contournement du
contréle interne ;

+ Nous acquérons une compréhension des éléments
du controle interne pertinents pour I'audit afin de
concevoir des procédures d'audit appropriées aux
circonstances, et non dans le but d’exprimer une opi-
nion sur I'efficacité du contréle interne de la SICAV ;

« Nous apprécions le caractére appropri¢ des mé-
thodes comptables retenues et le caractére raison-
nable des estimations comptables faites par la Di-
rection, de méme que des informations y afférentes
fournies par cette derniére ;

« Nous tirons une conclusion quant au caractére
approprié de ['utilisation par la Direction du principe
comptable de continuité d’exploitation et, selon les
éléments probants obtenus, quant & l'existence ou
non d'une incertitude significative liée & des événe-
ments ou situations susceptibles de jeter un doute
important sur la capacité de la SICAV & poursuivre
son exploitation. Si nous concluons a I'existence
d'une incertitude significative, nous sommes tenus
d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur
les informations fournies dans les états de synthése
au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée.
Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants
obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des évé-
nements ou situations futurs pourraient par ailleurs
amener la SICAV & cesser son exploitation ;

« Nous évaluons la présentation d’ensemble, la struc-
ture et le contenu des états de synthése, y compris
les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions
si les états de synthése représentent les opérations
et événements sous-jacents d'une maniére propre a
donner une image fidele.

Casablanca le 7 Mars 2024.

Le Commissaire aux Comptes

Abdellsh moHc}g‘%Yn :
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RAPPEL DES ORIENTATIONS DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT DE L'OPCVM

Le FCP sera investi en permanence & hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres OPCVM « obligations court
terme », créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de

droits daftribution ou de souscription, ni de parts d'OP

créances, tout en respectant la réglementation en vigueur. Il ne peut détenir d'actions, ni de certificats d'investissement, ni de
'CVM "actions", ni de parts dOPCVM diversifiés, ni de parts d'OPC!
contractuels. Le fonds pourra recourira des opérations de préts emprunls de titres et 4 des investissements en autre valeurs,
dans les limites, régles et conditions de la réglementation en viguet
Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actlf net ades opérations de placement en devises a I'étranger,
dans les Ilmlles régles et conditions de la réglementation en vigueur.

FCP CDG MONETAIRE PLUS

Exercice clos

PRESENTATION DE

VM

VOL!
SULTATS DE LA POLITIQUE DE PLACEMEN

Afin Décembre 2024, I'actif net du Fonds s'éleve & 712,93 MMAD en hausse
de 153,73 % par rapport a fin Décembre 2023.
L'exposition au risque mesurée par la sensibilité a été revue a la baisse

pour atteindre 0,81 & fin Décembre 2024 contre 0,91 a fin Décembre 2023.
Au terme de I'année, le Fonds a réalisé une performance de 4,59 % contre
3,5 % pour le benchmark, soit une surperformance de 109 pbs.

le 31/12/2024

UTION DES

sur le court terme ont

sement de la politique

Dénomination
Nature juridique
Classification

: CDG MONETAIRE PLUS
: Fonds Commun de Placement
: Obligations Court Terme

Politique d'affectation des resultats : Capitalisation

etde du cadre

baissé en moyenne de -48 pbs.

EVOLUTION DES MARCHES FINANCIERS SUR LESQUELS L'OPCVM A INVESTI

Au niveau du marché primaire les levées nettes du Trésor ont totalisé un montant global de 54,2 MrDH, en hausse de 52% par rapport a la
méme période de I'année précédente. En termes | de variation des taux secondalres par rapport au début d’année, et a la suite de I'assouplis-
i les taux ont connu une baisse sur 'ensemble des maturités

; Sur le moyen terme, les taux des maturités 2 ans et 5 ans ont respectivement baissée de -61pbs et -70pbs. Pour le segment long terme, les
laux des maturités 10 ans, 15 ans, 20 ans et 30 ans ont enregistré des baisses respectives de -68pbs, -76pbs, -80pbs et -86pbs. Tandis que

[TITRES D'OPCVM
JAUTRES TITRES

JOPERATION D'ACQUISITION ET CESSIONS TEMPORAIRES DE
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES

IOPERATEURS DEBITEURS (D)
ICOUPONS A RECEVOIR

ENTES A REGLEMENT DIFFERES|
JOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
IPERSONNEL

JAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

ATERME (G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS suR OPERATIONS A TERME

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H)

311212024 31122023

MMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A}
[TERRAI
CONSTRUCTIONS
JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
JAMORTISSEMENTS
PROVISIONS
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

TOTALI=A+B
IPORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 718 164 130,63 320 781 900,27
JACTIONS
OBLIGATIONS 278 649 624,57] 149 442 807,0(
BON DE TRESOR 12769 157,94 505 533,0|
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 332 237 335,01 81079 917,9(

94 508 013,12 89753 642,32]
0,0 396 415,80|
0,0 396 415,8(
0,0 0.0

TOTAL Il = CYDYE+F+G+H

321178 316,0:

[COMPTES FINANCIERS - ACTIF (I)

IDEPOTS A TERME LUS)

[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )

[DEPOTS A VUE REMUNERES

[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS )

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

718 164 130, sa
193 059,6: 0
193 059,62 0,0

0,0 0.0

TOTAL I =

L
TOTAL GENERAL = I+Ii+iil

193 059.6: 0,01
718 357 190,2! 321178 316,0:

ETAT DES SOLDES DE GESTION

[empmar @)

[CAPITAL EN DEBUT DIEXERCICE

[EMISSIONS ET RACH;

ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPT\ONS & DE RACHATS
/ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS
[FRAIS DE NEGOCIATION

[PLUS ET MOINS VALUES REALISEES

[REPORT A NOUVEAU (B)
[REPORT ANOUVEAU (B)

ICOMPTES DE REGULARISATION (C)
ICOMPTES DE REGULARISATION

[RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
[RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)

RESULTAT DE L "EXERCICE A AFFECTER (E)
[RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E)

PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F)

®
ERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES

IOPERATEURS CREDITEURS (©)

ISOUSCRIPTIONS A PAYEI

IACHAT A REGLEMENT DIFFERE

JOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1)
[PERSONNEL
IORGANISMES SOCIAUX

IAUTRES CREDITEURS
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS ATER

[POSITION DE CHANGE (K)
[POSITION DE CHANGE (K)

OTAL Il = F+G+H++J+K

g7
[COMPTES FINANCIERS PASSIF (L)
EMPRUNTS A

BANQUES 1SOLDES CRED\TEURS)

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

TOTAL
TOTAL GENE!

/122024 127202
673 245 852,5: 274 437 116,54
286 700 435,0¢ 311135 572,27
389 691 272,06 -31082 856,98|

-3282 411,15 -5 665 915,74
-55 605,01 -67 584,00
192 161,5: 117 901,04

4267 790,42 173 090,87|

4267 790,42 173090,87]

0,00 0,0
0,0 0,0
27742 917,3 6424 311,93)
27742 9173 6424 31,9
705 256 560,2
0,0 24802 592,20
0,01 24 802 592.2(
12722 447,92) 14973 188,06
0,0 0,0
12722 447,92 14 973 188,06
378 182,04) 199 434,37|
0,0 0,0
378 182,04) 199 434,37]
73100 629, 9§ 39975214, sa
0,00 168 582,1
0,0 168 582,1
0,0 0,0
0,00 T 0|
718 357 190.2!

TABLEAU DES CREANCES TABLEAU DES DETTES

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

NATURE

[Produits sur opérations financiéres (A)

311212021 31 2/zoz§
22242 146,1 15 963 417,4!

[Produits sur actions

IProduis sur obligations

[Produits sur titres de créances négociables
[Produits sur titres OPCVM

[Produits BDT

IProduits sur acquisition et cessions temp de titres
[Produits sur autres titres

Produits sur opérations financiéres & terme
Intéréts sur comptes courants & terme
lIntéréts sur comptes courants a vue
[Produits sur garanties données en espéces.
|autres produits sur opérations financiéres

11458 834,74) 7295 115,0:
6240 882,64 4134 660,41
10418323 1453 927,75

167 066,27| 1055 810,0:
3333 530,17] 2023 544,01
0,0 0,0

0,0 360,01

Ehargei sur opérations financiéres (B)

616 439,20] 146 689,26

harges sur acquisition et cessions temp de lires.
lAutres charges sur opérations financiéres de portefeuille
[Charges sur emprunts
intéréts sur comptes courants créditeurs.
[Charges sur garanties regues en espéces
JAutres charges sur opérations financiéres.

616 308 4¢ 146 689,2¢
130,72] 0,0
0,0 0,0

I-Résultat sur opérations financiéres (A-B)

[Autres produits de gestion (C)

[Produits accessoires
[Produits non courants

[Frais de gestion (D)

[Charges exteres

Impots et taxes
[charges de personnel
[Autres charges de gestion courante 214 238,84 3522 411,75
[Dotations aux frais de gestion hors commission cdvm 2314 835,81 1936 102,02
[Dotation commission cdvm 157 471,82 131 707,66
[Dotation aux amortissements
Icharges non courantes 0,0 0.0
ercice (I+C-D) 21 396 945,46] 10 226 506,7¢
ion des revenus de 6345 971,84 -3 802 194,8:
des revenus de I'exercice en cours (E) 6345 971,84 -3 802 1948
[Acomptes sur dividendes de I'exercice (F)
Produits utlisés.
[charges imputées
il RESULTAT A AFFECTER (IHH-E-F) 2774291730 642431193

WOTN: ECHUES NOW

TOTAL

PLUS [ % [ WoINS ECHUES ET

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PLUS VALUES MOINS VALUES PLUS VALUES MOINS VALUES

PORTEFEUILLE TITRES

|acTioNs

lacTions cotees

IACTIONS NON COTEES §

[OBLIGATIONS 73 656,67 7877259 188 719,64

|0BLIGATIONS ORDINAIRES 73 656,67] 78 772,52 188719,64]

|OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS

|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS

[BON DU TRESOR 156 943,3: 134 807,90

lBon DU TRESOR 156 943,3: 134 807.9 B

[reN 211 971,47] 36 820,47] 485 482,96

[BILLETS DE TRESORERIE 199486 B

CERTIFICATS DE DEPOT 155 3735 36 829.47] 162 422,61

|[BONS DE SOCIETES DE 36 649,31 32306035

[TITRES D'OPCVM

lacTions sicav

lPaRTS Fcp

|AUTRES TITRES

lFPcT

lopcr

JAUTRES TITRES i

frotaL 442 571,47 250 409,89 792103,64) 674 202,60

BLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS

Aux porteurs de parts

FCP « CDG MONETAIRE PLUS »
101 Bd Al Massira Al Khadra
Casablanca

Opinion

Conformément & la mission qui nous a été confiée
dans le réglement de gestion du Fonds Commun
de Placement (FCP) « CDG MONETAIRE PLUS »,
nous avons effectué I'audit des états de synthese du
FCP « CDG MONETAIRE PLUS », ci-joints, qui com-
prennent le bilan au 31 décembre 2024, le compte
de produits et charges, 'état des soldes de gestion
pour I'exercice clos & cette date ainsi que I'état des
informations complémentaires (ETIC). Ces états de
synthése font ressortir un actif net de 705 256
560,29 MAD y compris un bénéfice a affecter de 27
742 917,30 MAD.

Nous certifions que les états de synthése cités au pre-
mier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres
et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une
image fidele du résultat des opérations de I'exercice
écoulé ainsi que de la situation financiére et du patri-
moine du Fonds Commun de Placement « CDG MO-
NETAIRE PLUS » au 31 décembre 2024 conformé-
ment au référentiel comptable en vigueur au Maroc.

F de 'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de
la Profession au Maroc. Les responsabilités qui nous
incombent en vertu de ces normes sont plus ample-
ment décrites dans la section « Responsabilités de
l'auditeur a I'égard de l'audit des états de synthése
» du présent rapport. Nous sommes indépendants
du FCP conformément aux regles de déontologie qui

MONTANT MONTANT
RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS
REPORT A NOUVEAU -| capmaL 6424311,93 Fond:
COMPTES DE REGULARISATION -3802 194,83| DIVIDENDES
RESULTAT EN INSTANCE REPORT A NOUVEAU -
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 10 226 506,76| AUTRES ( A PRECISER)
AUTRES PRELEVEMENTS
TOTAL 6424 311,93|TOTAL 6424311,93
POLITIQUE DE L'OPCVM
DISTTRIBUTION
X CAPITALISATION
AUTRE

G CAPITAL

s'appliquent a l'audit des états de synthése et nous
nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces régles.
Nous estimons que les éléments probants que nous
avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fon-
der notre opinion d'audit.

Responsabilités de la Direction et des respon-
sables de la Gouvernance a I'égard des états de
synthése

La Direction est responsable de la préparation et de
la présentation fidéle des états de synthése, confor-
mément au référentiel comptable en vigueur au Ma-
roc, ainsi que du contréle interne qu'elle considére
comme nécessaire pour permettre la préparation
d'états de synthése exempts d'anomalies significa-
tives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.
Lors de la préparation des états de synthése, c'est
a la Direction qu'il incombe d'évaluer la capacité du
FCP & poursuivre son exploitation, de communiquer,
le cas échéant, les questions relatives a la continuité
de I'exploitation et d’appliquer le principe comptable
de continuité d’exploitation, sauf si la direction a I'in-
tention de liquider le FCP ou de cesser son activité
ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre  elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de
surveiller le processus d'information financiére du

Responsabilités de I'Auditeur a I'égard de I'audit
des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable
que les états de synthése pris dans leur ensemble
sont exempts d’anomalies significatives, que celles-
ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de délivrer un

rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'as-
surance raisonnable correspond a un niveau élevé
d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit
réalisé conformément aux normes professionnelles
permettra toujours de détecter toute anomalie signi-
ficative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont consi-
dérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable
de s'attendre a ce que, individuellement ou collecti-
vement, elles puissent influer sur les décisions éco-
nomiques que les utilisateurs des états de synthese
prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux
normes de la profession au Maroc, nous exergons
notre jugement professionnel et faisons preuve d'es-
prit critique tout au long de cet audit. En outre :

+ Nous identifions et évaluons les risques que les
états de synthése comportent des anomalies si-
gnificatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d'erreurs, concevons et mettons en ceuvre des pro-
cédures d'audit en réponse a ces risques, et réunis-
sons des éléments probants suffisants et appropriés
pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection
d'une anomalie significative résultant d'une fraude
est plus élevé que celui d'une anomalie significative
résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la falsification, les omissions volontaires,
les fausses déclarations ou le contournement du
contréle interne ;

+ Nous acquérons une compréhension des éléments
du controle interne pertinents pour I'audit afin de
concevoir des procédures d'audit appropriées aux
circonstances, et non dans le but d'exprimer une
opinion sur I'efficacité du contrdle interne du FCP ;

« Nous apprécions le caractére approprié¢ des mé-

DESIGNATIONS 311212024 311212023 AB TOTAL o e DE 1AW DE1AN NON PAYEES
TAVORABLES | DEFAVORABLES PERATEURS CREDITEURS EPRZP RV I Fn 12722 44797 0]
[RESULTAT SUR 21625 706,99 15816 728,19 5808 978,76 - El
RESULTAT NET DE L EXERCICE 21 396 945,46 10 226 506,76) 11170 438,7 2Tz aATed T 2 7:‘22 a9y 20
[RESULTAT A AFFECTER (4) 27742 917,30) 6424 31,9 21318 605,37] 5
IPRODUITS CAPITALISES (B) 10 966 976,67| 11 654 121,0 687 144,33 278182, e 37610204 0.0
(Commissions de souscriptions et de rachats
Plus Values réalisées 442 571,47] 792 103,64 349 532,17] 716204 005 378 16201 e
IAugmentation des différences destimations 10524 4052 10862017,3 337 612,16 -
- 3122024 3122025 COMPTES FINANGIERS - PASSIF
|Augmentation des différences de change ] Exorciceclos lo 31122024
ICHARGES CAPITALISEES (C) 8446 915,50) 7700 017,20 746 898,3 E 22028 [ TR0z |
oins Values réalisées 250 409 8 674 202,61 42379271
Diminution des difiérences destimations 8140 900,61 6958 230,6 118267001
[rais de négociation 556050 67 584,0 11979,
Diminution des différences de change
[RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 2520 061,17] 3954 103,86 1434 042,63 INVENTAIRE DES ACTI
[RESULTAT GLOBAL (E)=(A)*(0) 30 262 978,47) 10378 415.7 19884 56274 Emetteur Code Maroclear Désignation Quantite Valorisation Unitaire * ‘:“;a’lﬂ":‘: a
, otal acti
[AUTRES VARIATIONS DE L/ACTIF NET (F) 393959 06249 3090976611 424 865 626,59 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MAQ002007740 BDT du 02/01/2006 5,95% a 20 ans 8,000 109 193,720 873 549,760 0.12%
[Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 766 503 3004 200 11561744 566 477 602,04 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MAQ002009936 BDT du 010320104 20 a 15 ans. 28,000 103 769,360 2905 542,080 040%
[Rachats (y compris comples de regul des revenus) 372634 2470 231025 3835 14160886345  DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURE: BIN 4,55% 11ANS 10,000 103 434,740 1034 347,400 0.14%
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURE: gur 183121 2055A 79,000 100 705,300 7,955 718,700 111%
BANK OF AFRICA bl BMCE B du 160620153 69 a 10 ans 70,000 102 597,370 7181815900 1,00%
[ACTIF NET AU DEBUT DE L 261034 519,34 301565 869,72 2053135038 XTTUARIWARA BANK Obl SUB ATW F du 2212154 522 10 ans 95,000 10142286 9635 171,700 134%
|ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G) 705 256 560, 281034 519,34 424222 040,95 BANQUE CENTRALE POPULAIRE ‘OBL SUB BCP 201218 2.94% 10A 64 100 2096 64292075, 8.95%
WAFASALAF of WAFASALAF B 270619 2.91 7A 2 102 225,12 2248952, 031
Tableau d'analyse de Ja valew ve VARIATION ATTIARIWAFA BANK o ATW F 290620 7A 2 737,03 1336214, 0.19%
Tableau danalyse de a valeur iquidative BANK OF AFRICA o BOA 130921 3.96 R PERP. 623,38 5, 061%
311202024 311212023 FAVORABLES ES|  crecroup o CFG D 231221242 10A 281,370 526 730, 133%
Valeur liquidative de cloture 8672,9 74125 12603 OBL SUB BMCI C 170223 6.01 PERP TR BMCI 1 075,570 507 557, 1,46%
[Résultat  afecter (A) 5772378 525073 52163 CREDIT DU MAROC ‘OBL PERP CDM B 200723 5.45 TR 317,490 695 247, 427%
BANK OF AFRICA 4 OBL SUB PERP BOA 24062024 5 37 TR, 40 069,680 227872, 5.74%
[Actif net de cléture (B) 4110 969,524 3 513 567,06| 597 402,46 BMCI 6364 "OBL SUB BMCI TR 240924 3.45. 36 059,710 202689, 5.35%
[Nombre d'actions ou de parts (C) 474,01 474 0.0 WAFASALAF 6539 OBL SUB WAFASALAF 261224 3 38 7A 127, 250,020 731752,54 7%
\Valeur liquidative unitaire de cloture (B C) 8672,9 74125 1260,3 FOND DEQUIPEMENT COMMUNAL 2637 Obl FEC du tranche B 13072015 4 60 a 16 ans. 133, 886,380 570 888,540 78%
Dont part capial (B -A)/ C 3551 730181 12193 MAGHREB STEEL 2793 Obl MAGHREB STEEL TRA du 3012153 10 ans 180, 513,970 932 514,600 97%
MAGHREB STEEL 92801 Obl MAGHREB STEEL TR B du 301216 a 15 ans. 120, 000,000 600 000,000 92%
[Dont partrevenu (A/ C) 1217 Ho7 1ot OFFICE DEXPLOITATION DES PORTS 0000093452 ‘OBLANP ANC 31/10/2017 10 ANS 2:27% 55,000 205610 751 925,380 24%
FOND DEQUIPEMENT COMMUNAL 0000093536 OBL FEC DNC 061217 15 ANS 2.97%TR 252,000 537,660 13491 490,320 88%
'ABLEAU D'ANA SE DES REVEN AGENCE NATIONALE DES PORTS (ANP) 0000093965 OBL ANP 040619 3.02 10A 127,000 217,640 504 640,280 91%
FOND DEQUIPEMENT COMMUNAL 0000094039 OBL FEC 120719 2.97 TV 15A 83,000 979,290 642 281,070 9%
FTIMMO LV 1A0000051112 OBL FT INIMO LV 11 A2 020920 2.88 5A 200,000 100 359,830 20 071 966,000 79%
Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie FTUTILITIES DEP ATW MAQ000051369 OBL FT UTILITIES A2 150223 3.84 2A 200,000 20 586,700 117 340,000 57%
Catégories de TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS FTAUTO MOBILITY. MA0000051393 OBL FTAUTO 190623 3.76 R 45M 100,000 43 448,200 344 820,000 60%
31/12/2024 311212023 3171212024 31/12/2023 FT SYNTHESIUM DEP CIH OBL FT SYNTHRSIUM A1 1912232A TR 364,000 102970,020 37 481087,280 5.22%
[AcTIONS FT SOFAC AUTO LEASE I OBL FT SOFAC AUTO LEASE Il 171224 3.35 5A 284,000 100 326,760 28 492 799,840 3.97%
'ACTIONS COTEES g RCI FINANCE MAROC BSF RCI 240221 2.38 4A 89,000 101906,700 9069 696,300 126%
ACTIONS NON COTEES 1 1 |  SOFACCREDIT OFAC 130721 2.48 5A 140,000 165,400 5623 156,000 0.78%
lOBLIGATIONS 278 649 624,57) 149 442 807,00] 11458 834,74 7295 115,08 SOFAC CREDIT. OFAC 210222 2.66 6A 20 7 490,730 13 498 146, 1,88%
‘OBLIGATIONS ORDINAIRES 278 649 624,57 149 442 807,00 11456 834,74 7205 115,05 SOFAC CREDIT OFAC 201023392 2A 35 438,260 35503 391 4,94%
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 1 1 D0l DON280 S I 40 021,800 112001720 4%
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS , 1 gE?m YT = el B° 310724 “‘si"g m 23 g ‘:gég 2 2 g;: :: 3
[BON DU TRESOR 12769 157,94 505 533,05 1041832,33] 1453 927,75 331,960
OCIETE GENERALE SGMB 290318 2.92 7A 5 972,350 148 617, 2
|_Bon oy reson et sewnol teemil  usens  SQosiionte e T T TP : ot snss :
& e 2 : CDG CAPITAL 1525577 CD CDG CAPITAL 261022 3,55 7A 350, 308 35457 978, 4,94
z:::ﬁ&i;i?;s::f 206567 351 7 :g ;:f §8::2 . ‘; ‘;‘ﬂ‘ij ) :Z; 5'1723‘? CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER 1527391 CD CIH 290523 4.12 26M 44 06, 45654058 6,36
y . . : - o iy o CFG BANK 15286 CD CFG BANK 100124 34552 S 423, 308 151 0
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMEN 25 269 983,3 29963 372.40) 203162954 161996798 CpG CAPITAL 15290 GD GDGK 260324 3 35 525 725.19 109 007 600 579
'T:;ST: :;:VM CREDIT AGRICOLE DU MAROC 15292 CD CAM 290424 3.44 525 2 526,500 254 116,500 87%
' BANK OF AFRICA 15293 CD BOA 090524 3 55 2A 1 103 102,650 13403 344,500 87%
ACTIONS SICAV 1 1 | CREDITAGRICOLE DU MAROC 00015298: CD CAM 310724 3.06 525 250,000 101397,990 25 349 497,500 53%
|AUTRES TITRES 94508 013,12 89753 642,32 3500 596,44 262557335 CREDIT DU MAROC 00015302 CDM 301024 2 94 135 26,000 100 526,950 613700,700 36%
FPCT 94508 013,12 89753 642,32 3333 530,17] 166976326  CFGBANK 0001530429 CD CFG BANK 161224 3.10 525 500,000 100 308,540 50 154 270,000 98%
OPCR | ]
AUTRES TITRES 167 066,27 105581000 Liquidités 193 059,62 0.03%
TOTAL 718 164 130,63 320 781 900,27] 22 242 146,15 15 509 276,63 Dépots a terme 0.00
Autres actifs” 0,00
Autres revenys financier Titres reus en pension 0,00,
[AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 193 059,67 396 415,80 2457 784,93 453 780,87 100,009
COMPTES A TERME 7 ] Totalactifs 718 357 190,25 00,00%
lcomeres 4 vue 18305953 COMPLEMENT D'INFORMATIONS REL
lauTrES 396 415,80 2457 784,98 45378082 Montant / Quantité
TOTAL 718 357 190,29 321178 316,07] 24699 931,13 15963 057,45 [—
EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS [ives donndos n parsion | e
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM {Actif Net (U2 25 S I
Libellé 31/12/2024 31/12/2023 |INombre de parts 319 950,000 |
INombre actions ou de parts en circultation a la fin de période 319 950,00 133 322,00 RAP RT DU COMMISSAlRE A X COMPTE
Valeur li de fin de période 2204,27| 2107,93

thodes comptables retenues et le caractére raison-
nable des estimations comptables faites par la Di-
rection, de méme que des informations y afférentes
fournies par cette derniére ;

« Nous tirons une conclusion quant au caractére
approprié de ['utilisation par la Direction du principe
comptable de continuité d'exploitation et, selon les
éléments probants obtenus, quant a l'existence ou
non d'une incertitude significative liée a des événe-
ments ou situations susceptibles de jeter un doute
important sur la capacité du FCP & poursuivre son
exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une
incertitude significative, nous sommes tenus d'at-
tirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les
informations fournies dans les états de synthése au
sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée.
Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants
obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des évé-
nements ou situations futurs pourraient par ailleurs
amener le FCP a cesser son exploitation ;

« Nous évaluons la présentation d’ensemble, la struc-
ture et le contenu des états de synthése, y compris
les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions
si les états de synthése représentent les opérations
et événements sous-jacents d'une maniére propre a
donner une image fidele.

Casablanca le 7 Mars 2024.

Le Commissaire aux Comptes

Associé

GESTION
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RAPPEL DES ORIENTATIONS DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT DE L'OPCVM

Le FCP sera investi en permanence a hauteur de 90% au moins de ses actifs,hors titres ' OPCVM « obligations moyen et long
terme », créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de
it.

créances émis ou garantis par I'Etal
actions d’'OPCVM, tout en respectant la réglementation

conlormemem a la réglementation en vigueur.

Le FCP pourrait également investir une partie de ses actifs en titres de créances émis par des émetteurs privés et parts ou
en vigueur.
Toutefois, et chaque fois que les intéréts des porteurs de parts l'exigent, le FCP peut intervenir sur le marché monétaire

FCP CDG OBLIG PLUS

Exercice clos

PRESENTATION DE

EVOL!
SULTATS DE LA POLITIQUE DE PLACEMEN

Afin Décembre 2024, I'actif net du Fonds s'éléve & 2,44 MMAD en hausse
de 6,26 % par rapport a fin Décembre 2023.

L'exposition au risque mesurée par la sensibilité a été revue a la baisse
pour atteindre 4,02 & fin Décembre 2024 contre 4,15 a fin Décembre 2023.
Au terme de I'année, le Fonds a réalisé une performance de 6,26 % contre
8,52 % pour le benchmark, soit une sous-performance de 226 pbs.

le 31/12/2024

UTION DES

sement de la politique

Dénomination
Nature juridique
Classification

: CDG OBLIG PLUS
: Fonds Commun de Placement
: Obligations Moyen et Long Terme

Politique d'affectation des resultats : Capitalisation

etde du cadre

EVOLUTION DES MARCHES FINANCIERS SUR LESQUELS L'OPCVM A INVESTI

Au niveau du marché primaire les levées nettes du Trésor ont totalisé un montant global de 54,2 MrDH, en hausse de 52% par rapport a la
méme période de I'année précédente. En termes | de variation des taux secondalres par rapport au début d’année, et a la suite de I'assouplis-
i les taux ont connu une baisse sur 'ensemble des maturités

; Sur le moyen terme, les taux des maturités 2 ans et 5 ans ont respectivement baissée de -61pbs et -70pbs. Pour le segment long terme, les
taux des maturités 10 ans, 15 ans, 20 ans et 30 ans ont enregistré des baisses respectives de -68pbs, -76pbs, -80pbs et -86pbs. Tandis que
sur le court terme ont baissé en moyenne de -48 pbs.

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

Libellé 31/12/2024 31/12/2023
INombre actions ou de parts en circultation a la fin de période 12,00 12,00
|Valeur li de fin de période 203 678,81 191 673,56

DETAIL DES PLUS MOINS VALUES REALISEES

EXERCICE

EXERCICE PRECEDENT

PLUS VALUI
PORTEFEUILLE TITRES

ES

MOINS VALUES

PLUS VALUES

MOINS VALUES

|acTioNs

lacTions cotees
IACTIONS NON COTEES

[OBLIGATIONS

|0BLIGATIONS ORDINAIRES
|OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS

[BON DU TRESOR

2969,42

13 361,11

lBon DU TRESOR

296942

13 361,11

[reN

[BILLETS DE TRESORERIE
CERTIFICATS DE DEPOT
|[BONS DE SOCIETES DE

[TITRES D'OPCVM

lacTions sicav
lParTS Fcp

|AUTRES TITRES

lFPcT
lopcr
JAUTRES TITRES

frotaL

442 571,47

13 361,11

Aux porteurs de parts

FCP « CDG OBLIG PLUS »
101 Bd Al Massira Al Khadra
Casablanca

Opinion

Conformément & la mission qui nous a été confiée
dans le réglement de gestion du Fonds Commun
de Placement (FCP) « CDG OBLIG PLUS », nous
avons effectué I'audit des états de synthése du FCP
« CDG OBLIG PLUS », ci-joints, qui comprennent le
bilan au 31 décembre 2024, le compte de produits
et charges, I'état des soldes de gestion pour I'exer-
cice clos & cette date ainsi que I'état des informations
complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font
ressortir un actif net de 2 444 145,75 MAD y compris
un bénéfice a affecter de 107 058,76 MAD.

Nous certifions que les états de syntheése cités au pre-
mier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres
et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une
image fidéle du résultat des opérations de I'exercice
écoulé ainsi que de la situation financiere et du pa-
trimoine du Fonds Commun de Placement « CDG
OBLIG PLUS » au 31 décembre 2024 conformément

MONTANT MONTANT
RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS -
REPORT ANOUVEAU -|_CAPITAL 103 067,44
COMPTES DE REGULARISATION -| DIVIDENDES -
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT ANOUVEAU -
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 103 067,44 | AUTRES (APRECISER)
AUTRES PRELEVEMENTS
TOTAL 103 067,44 TOTAL 103 067,44
Polit 'OPCYM

* Distribution
* Capitalisation
* Autre

au en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de
la Profession au Maroc. Les responsabilités qui nous
incombent en vertu de ces normes sont plus ample-
ment décrites dans la section « Responsabilités de
l'auditeur a I'égard de l'audit des états de synthése
» du présent rapport. Nous sommes indépendants
du FCP conformément aux regles de déontologie qui
s'appliquent a l'audit des états de synthése et nous

G CAPITAL

RAP

nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces régles.
Nous estimons que les éléments probants que nous
avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fon-
der notre opinion d'audit.

Responsabilités de la Direction et des respon-
sables de la Gouvernance a I'égard des états de
synthése

La Direction est responsable de la préparation et de
la présentation fidéle des états de synthese, confor-
mément au référentiel comptable en vigueur au Ma-
roc, ainsi que du contréle interne qu'elle considére
comme nécessaire pour permettre la préparation
d'états de synthése exempts d'anomalies significa-
tives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.
Lors de la préparation des états de synthése, c'est
a la Direction qu'il incombe d'évaluer la capacité du
FCP a poursuivre son exploitation, de communiquer,
le cas échéant, les questions relatives & la continuité
de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable
de continuité d’exploitation, sauf si la direction a I'in-
tention de liquider le FCP ou de cesser son activité
ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre  elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de
surveiller le processus d'information financiére du

Responsabilités de I'Auditeur a I'égard de I'audit
des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable
que les états de synthése pris dans leur ensemble
sont exempts d’anomalies significatives, que celles-
ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de délivrer un
rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'as-

T DU COMMISSAIRE AUX COMPTE

surance raisonnable correspond a un niveau élevé
d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit
réalisé conformément aux normes professionnelles
permettra toujours de détecter toute anomalie signi-
ficative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont consi-
dérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable
de s'attendre a ce que, individuellement ou collecti-
vement, elles puissent influer sur les décisions éco-
nomiques que les utilisateurs des états de synthese
prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux
normes de la profession au Maroc, nous exergons
notre jugement professionnel et faisons preuve d'es-
prit critique tout au long de cet audit. En outre :

+ Nous identifions et évaluons les risques que les
états de synthése comportent des anomalies si-
gnificatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d'erreurs, concevons et mettons en ceuvre des pro-
cédures d'audit en réponse & ces risques, et réunis-
sons des éléments probants suffisants et appropriés
pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection
d'une anomalie significative résultant d'une fraude
est plus élevé que celui d'une anomalie significative
résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la falsification, les omissions volontaires,
les fausses déclarations ou le contournement du
contréle interne ;

+ Nous acquérons une compréhension des éléments
du controle interne pertinents pour l'audit afin de
concevoir des procédures d'audit appropriées aux
circonstances, et non dans le but d'exprimer une
opinion sur I'efficacité du contrdle interne du FCP ;

« Nous apprécions le caractére approprié des mé-
thodes comptables retenues et le caractére raison-

311212024 311212023 IE NATURE 311 z/znz:l 31121202
l—MMOB"JsA'noNs CORPORELLES NETTES (A) C:;:_K\LL é‘:‘)DEBUT o EXERCICE Produits sur opérations financiéres (A) 108 991,71 104 879,5¢
[TERRAI [Produits sur actions

[EMISSIONS ET RACH;
ConsTRUGTIONS COMMISSIONS DR SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS [Produits sur obiigations 0 0.0
[AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES /ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 217 276 01 -264 759,97 IProduits sur titres de créances négociables 0 0,0
(AMORTISSEMENTS [FRAIS DE NEGOCIATION -154,0 [Produits sur titres OPCVM
[PROVISIONS [PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 1039169 0,0 lorocuite BOT 10899171 104 832.4
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) IREPORT A NOUVEAU (B) [Produits sur acquisition et cessions temp de titres 0, 47,1
IMMOBILISATIONS FINANCIERES [REPORT A NOUVEAU (B) |Produits sur autres titres. 0, 0,0(
COMPTES DE REGULARISATION (C) 0.0 0.0 [Produits sur opérations financiéres & terme
TOTAL | =A+B 9 ’ Intéréts te s A t 0, 0,0(
IPORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 2293 296,69 2250 019,90| ICOMPTES DE REGULARISATION 0.0 0.0 ‘:ié:m z:: :’:Z‘Z: z::::‘: N ::;"e o 001
ACTI " ’
bt onrons 0.0 0.0 [RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,0 0,00 [Produits sur garanties données en espéces
50N DE TRESOR 2293 206,69 22500199 [RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0.0 0.0 lAutres prodits sur opérations financiéres
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 0,00 "
¢ 3 g IRESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 107 058,76 103 067,44 — .
[TITRES D'OPCVM RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 107 058,76 103 067,44 [Gharges sur opérations financiéres (&) [XT| o0
PLRATION DACQUISITION ET CESSIONS TEMPORAIRES DE oo oo [orerges sur acquistion o cossions e do e
' 2 5 TOTAL I = ACTIE NET = A+B+C+D¥E 23441457 2300082, Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille o, [
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES [PORTEFETILLE TITRES VENDEUR (7 0,0 0.0 e e o oo Inaneie eteu
ERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 0,0 0,0 o P
JOPERATEURS DEBITEURS (D) 0,00 0,00| OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES Intéréts sur comptes courants créditeurs o, 0.0
ICOUPONS A RECEVOIR 0.0 0.0¢ harges sur garanties regues en espéces
ENTES A REGLEMENT DIFFERES [OPERATEURS CREDITEURS (G) 0,0 0,00) Autres charges sur opérations financiéres
JOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME igg%ﬁ';zg’gﬂém R ERE 00 oo
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS 0.0 0.0 IOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME ! ’ |-Résuitat sur opérations financiéres (A-B) 108 991,71 104879,58
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) [AUTRES OPERATEURS CREDITEURS 0,0 0,0 :::;:::;:ssn: ::sm"o" ©
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [roaue accessalres.
JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
[DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
[PERSONNEL ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES () 207,22 305,50|  [Frais de gestion (D) 1932,95] 1812,14)
JAUTRES DEBITEURS [PERSONNEL [charges externes
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF IORGANISMES SOCIAUX mpots e taxes
A TERME (G) IAUTRES CREDITEURS 297,22 3065 harges de personnel
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS $UR OPERATIONS ATERME |[COMPTES DE REGULARISATION PASSIF JAutres charges de gestion courante
IDotation commission cavm 711,49 667,0:
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H) [Dotations aux frais de gestion hors commission cdvm 1221,46] 1 145,11
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS ATER [Dotation aux amortissements
Ch: tes 0 0,00
TOTAL I = CYDYETF+GPH 27353 2966 77001990 |POSITION BE GHANGE ) erges non couranies
[COMPTES FINANCIERS - ACTIF [0} 151 146,2! 50 368,3: —~ —
IDEPOTS A TERVE (2 ANS ET PLUS) 0.0 001 TSR T 55 I-Résultat net de I'exercice (va:D) 107 058,7¢ 103 067,44]
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) 0.0 0.0 [EONPTES FIVARGIERS - FASSIF 1) o X [Régutarisation des revenus de Texercice en cours (E) [X 0,0
[DEPOTS A VUE REMUNERES IEMPRUNTS A’ des revenus de l'exercice en cours (E) 0, 0.0(
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 151 146,2 5036832  [BANQUES 1so|.nss CRED\TEURS) 0,0 0,0
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES [SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES [Acomptes sur dividendes de I'exercice (F)
|JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF 0,00 0,0 JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF 0,0 0,0¢ Produits utilisés
TOTALTI=1 151 1462 50 368.3: TOTA| Charges imputées
TOTAL GENERAL = Feli+iil 7 444 442.9 27300 388.2 TOTAL GENE 2444 442,9 2300 38,2 - RESULTAT A AFFECTER (IN/-E-F) 107 058,76] 103 067,44
ToTAL % PLUS | % | WOWs | | ECAUESET %
DESIGNATIONS 311212024 311212023 AB ToTAL e R ECHIES NoN DE1AN DE 1AN NN PAYEES
FAVORABLES _| DEFAVORABLES - 1
IRESULTAT SUR 108 991,71 104 879,5¢] 41121 B
IRESULTAT NET DE L EXERCICE 107 058,76 103 067.44] 399137 -
[RESULTAT A AFFECTER (A) 107 058,76) 103 067,44 3991,32] - ]
IPRODUITS CAPITALISES (B) 118 646,44 830589 35 587,51 297, e 2972 009
(Commissions de souscriptions et de rachats
Plus Values réalisées 296942 296942 FE7 ) 2572 501
IAugmentation des diffsrences d'estimations 11567702 830589 32618,09 I E— R P -
|Augmentation des différences de change - E| Exercice clos le :31/12/2024
ICHARGES CAPITALISEES (C) 81642,17] 170 683,85] 89 041,68 E E| 22028 [ TR0z |
loins Values réalisées 1336111 1336111 8 51 146,28 50 @
[Diminution des différences destimations 681930 1705298 102336,79) IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF E g
Frais de négociation 88,0 154,01 66,0 11 146.28] 50 36837
[Diminution des différences de change
IRESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 37.004,27] 87 624,92] 124 629,19)
AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 0,00 0,0 0,0 0,00
|Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus)
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus)
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) o )
ACTIF NET AU DEBUT DE L' 2300 082,72 2284 640,2 15 442,52] Emett Code M | Dési . ., Valorisation Valorisation % par rapport
|ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+-(F)+(G) 244414574 2300 082,72 144 063, metteur ode aroclear ésignation Quantité P .
Unitaire Globale au total actifs
Tableau d'analyse de la valeur liguidative VARIATION
311212024 311212023 FAVORABLES _| D ES DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MAO0002013177 BDT du 16042014 5 60 a 15 ans 17,000 115173,620 1957 951,540 80,10%
Valeur liquidative de cloture 203 678,81 191 673.56] 120052
[Résultat a affecter (A) 107 058,76) 103 067.44] 399137
[Aclif net de cloture (8) 244414579 2300 082,77 144 063,0. DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002015362 BDT 150419 3.50% 15A 1,000 104 235,910 104 235,910 4,26%
[Nombre d'actions ou de parts (C) 12,0 12,01 0,0 0,0
\Valeur liquidative unitaire de cloture (B C 203 678,81 191673,56) 120052
Aleur lquidative unfare do citure (81.€) DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002018218 BDT 270623 4.30 10A 2,000 115 554,620 231109,240 9,45%
IDont part capital (B -A) /C 194 757,2: 183 084,61 1167264
[Dont part revenu (A C) 8921,50 8583 332,61
T o
Ventation des revenys du potefeuite par catégore Liquidités 151 146,28 6,18%
PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
Catégories de TITRES
31112/2024 31112/2023 31/12/2024 31112/2023 LA 5
ACTIONS Dépots a terme 0,00
ACTIONS COTEES B
ACTIONS NON COTEES
ifs*
loBLIGATIONS Autres actifs 0,00
‘OBLIGATIONS ORDINAIRES
(OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS . .
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS j |  Titres regus en pension 0,00
[BON DU TRESOR 2293 296,69 2250 019,90| 108 991,71 104 832,48
BON DU TRESOR 2293 296.69) 2250019.90] 108 99171 104 832,48
[TcN
BILLETS DE TRESORERIE
CERTIFICATS DE DEPOT .
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT Total actifs 2444 442,97 100,00%
ITRES D'OPCVM
PARTS FCP B
ACTIONS SICAV. k|
|AUTRES TITRES 47.10|
FPCT ]
s ] D'INFORMATIONS RE IVES A L'INVENTAIRE DES
AUTRES TITRES 1 1 47,10
TOTAL 2293 296,69 2250 019,90| 108 991,71 104 879,58
Autres revenus financiers ité
|AUTRES 151 146,28 50 368,32 2457 784,98 453 780,82| Montant / Quanhte
|COMPTES A TERME 4 ! !
lcomprEs A vUE 151 1462 5036832 |Titres di ées en i - | e g Gaes
|AUTRES
TOTAL 2444 442,97 2300 388,22 108 991,71 104 879,58 |ACt.If Net 2 444 145’750 |
Nombre de parts
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM 12,000

nable des estimations comptables faites par la Di-
rection, de méme que des informations y afférentes
fournies par cette derniére ;

+ Nous tirons une conclusion quant au caractére
approprié de ['utilisation par la Direction du principe
comptable de continuité d'exploitation et, selon les
éléments probants obtenus, quant a l'existence ou
non d'une incertitude significative liée & des événe-
ments ou situations susceptibles de jeter un doute
important sur la capacité du FCP & poursuivre son
exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une
incertitude significative, nous sommes tenus d'at-
tirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les
informations fournies dans les états de synthése au
sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée.
Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants
obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des évé-
nements ou situations futurs pourraient par ailleurs
amener le FCP a cesser son exploitation ;

« Nous évaluons la présentation d'ensemble, la struc-
ture et le contenu des états de synthese, y compris
les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions
si les états de synthése représentent les opérations
et événements sous-jacents d'une maniére propre a
donner une image fidele.

Casablanca le 7 Mars 2024

Le Commissaire aux Comptes

COOPERS AUDIT MARC
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DG CAPITAL

RAPPEL DES ORIENTATIONS DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT DE L'OPCVM

Le FCP sera investi en permanence a hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres 'OPCVM « obligations court terme
», et liquidités, en titres de créances. Toutefois, et chaque fois que les intéréts des porteurs de parts I'exigent, le FCP peut
|nterven|r sur le marché monétaire conformement a la réglementation en vigueur.

GESTION

FCP CDG OBLIG SECURITE

Exercice clos

PRESENTATION DE

VOL!
SULTATS DE LA POLITIQUE DE PLACEMEN

Afin Décembre 2024, I'actif net du Fonds s'éléve & 62,14 MMAD en baisse
de 96,05 % par rapport a fin Décembre 2023.

Au terme de I'année, le Fonds a réalisé une performance de 3,89 % contre
3,58 % pour le benchmark, soit une surperformance de 31 pbs.

le 31/12/2024

UTION DES

sement de la politique

Dénomination
Nature juridique
Classification

: CDG OBLIG SECURITE
: Fonds Commun de Placement
: Obligations Court Terme

Politique d'affectation des resultats : Capitalisation

etde du cadre

EVOLUTION DES MARCHES FINANCIERS SUR LESQUELS L'OPCVM A INVESTI

Au niveau du marché primaire les levées nettes du Trésor ont totalisé un montant global de 54,2 MrDH, en hausse de 52% par rapport a la
méme période de I'année précédente. En termes | de variation des taux secondalres par rapport au début d’année, et a la suite de I'assouplis-
i les taux ont connu une baisse sur 'ensemble des maturités

; Sur le moyen terme, les taux des maturités 2 ans et 5 ans ont respectivement baissée de -61pbs et -70pbs. Pour le segment long terme, les
taux des maturités 10 ans, 15 ans, 20 ans et 30 ans ont enregistré des baisses respectives de -68pbs, -76pbs, -80pbs et -86pbs. Tandis que
sur le court terme ont baissé en moyenne de -48 pbs.

311212024

31122023

lMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A}
[TERRAI

CONSTRUCTIONS

JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
JAMORTISSEMENTS

PROVISIONS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

TAL 1= A+B

70
IPORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C)
JACTIONS
OBLIGATIONS
BON DE TRESOR
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
[TITRES D'OPCVM
JAUTRES TITRES
JOPERATION D'ACQUISITION ET CESSIONS TEMPORAIRES DE
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES

IOPERATEURS DEBITEURS (D)
ICOUPONS A RECEVOIR

ENTES A REGLEMENT DIFFERES|

JOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
IPERSONNEL

JAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

ATERME (G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS suR OPERATIONS A TERME

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H)

62005 730,63]
26 454 109,07|
14339 651,85|
20 024 541,15

0,0
0,0
1187 428,5¢

0,0
0,0

49 885 072,24

0,0
49 885 072,24
0.

TOTAL Il = CYDYE+F+G+H

[COMPTES FINANCIERS - ACTIF (I)

IDEPOTS A TERME LUS)

[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )

[DEPOTS A VUE REMUNERES

[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS )

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

62 005 730, sg
141 788,9:

141 788,9:

0,0

49 885 072, %
389 853,3:

389 853,3:

0,0

TOTALMI =1

L
TOTAL GENERAL = I+Ii+iil

141 788.,9:
62147 519,5

389 853,3:
50274 9255

ETAT DES SOLDES DE GESTION

[empmar @)

[CAPITAL EN DEBUT DIEXERCICE

[EMISSIONS ET RACH;

ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPT\ONS & DE RACHATS
/ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS
[FRAIS DE NEGOCIATION

IPLUS ET MOINS VALUES REALISEES

[REPORT A NOUVEAU (B)
[REPORT ANOUVEAU (B)

ICOMPTES DE REGULARISATION (C)
ICOMPTES DE REGULARISATION

[RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
[RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)

RESULTAT DE L "EXERCICE A AFFECTER (E)
[RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E)

PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F)

®
ERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES

IOPERATEURS CREDITEURS (©)

ISOUSCRIPTIONS A PAYE!

IACHAT A REGLEMENT DIFFERE

JOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1)
[PERSONNEL
IORGANISMES SOCIAUX

IAUTRES CREDITEURS
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS ATER

[POSITION DE CHANGE (K)
[POSITION DE CHANGE (K)

OTAL Il = F+G+H++J+K

g7
[COMPTES FINANCIERS PASSIF (L)
EMPRUNTS A

BANQUES 1SOLDES CRED\TEURS)

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

TOTAL
TOTAL GENE!

122024
59432977,
49 832 663,92]
42214990 22 786 029,61
-137 817,11 186 573,32
X 0,0
5516 631,3¢ 18 755 491,1
191 661,50 427 765,61
191 661.5 427 765,61
0,00 0,0
0,0 0,0
2511 404,00 977 958,74
2511404,0¢ 977 958,74
62136 042,7
0,00
0,0 0,0
0,0 0,00
0,0 0,0
11476,81 255 688,33)
11476,81 255 688,33]
11476,81 255 688, 33
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
62147 519, 55 50274 925, sg

TABLEAU DES CREANCES

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

NATURE 31/1212024] 31 mozg
[Produits sur opérations financiéres (A) 2618 585,0) 2810 413,
[Produits sur actions.
IProduits sur obligations. 441 863,9( 0,0
[Produits sur titres de créances négociables 19687,5¢ 0,0
IProduits sur titres OPCVM
[Produits BDT 2127 402,24) 2507 405,34
[Produits sur acquisition et cessions temp de titres 29/631,4¢ 303 008,01
IProduits sur autres tires 0.0 0,0
[Produits sur opérations financiéres 4 terme
Intéréts sur comptes courants 4 terme
Intéréts sur comptes courants & vue
[Produits sur garanties données en espéces
IAutres prodits sur opérations financiéres
Eharges ‘sur opérations financiéres (B) 3172,06] 059,50
harges sur acquisition et cessions temp de fires
JAutres charges sur opérations financiéres de portefeuille 0.0 1059,5
[charges sur emprunts
Intéréts sur comptes courants créditeurs 3172,0 0,0
harges sur garanties regues en espéces
JAutres charges sur opérations financiéres
ultat sur opérations financieres (A-B) 2615 412,98 2809 353,92
|Autres produits de gestion (C
[Produits accessoires
[Produits non courants
[Frais de gestion (D) 386 744,32] 949 980,68
[Charges extemes
Impots et taxes
[charges de personnel
JAutres charges de gestion courante
[Dotations aux frais de gestion hors commission cdvm 312227,1 755 889,99
IDotation commission cdvm 74517,14) 194 090,72
IDotation aux amortissements
harges non courantes. 0.0 0,0
D) 2228 668,66] 1859 373,24
xercice en cours (E) 282 735,34 881414, sg
[Régularisation des revenus de 'exercice en cours (E) 28273534 881414,
|Acomptes sur dividendes de 'exercice (F)
[Produits utiisés
[charges imputées
- RESULTAT A AFFECTER (IF/-E-F) 2511 404,00 977 958,74

TABLEAU DES DETTES

Libellé 31/12/2024 31/12/2023
INombre actions ou de parts en circultation a la fin de période 38 092,00 31 850,00
|Valeur li de fin de période 1 631,20 1 570,46

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

EXERCICE

PORTEFEUILLE TITRES

PLUS VALUES

MOINS VALUES

EXERCICE PRECEDENT
PLUS VALUES

MOINS VALUES

|acTioNs

lacTions cotees
IACTIONS NON COTEES

[OBLIGATIONS

|0BLIGATIONS ORDINAIRES
|OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS

[BON DU TRESOR

6 456 374,21

939 742,85

2316 772,15|

lBon DU TRESOR

6 456 374,21

939 742,85

21072 263,2!
21072 263,25

2316 772,15|

[reN

[BILLETS DE TRESORERIE
CERTIFICATS DE DEPOT
|[BONS DE SOCIETES DE

[TITRES D'OPCVM

lacTions sicav
lParTS Fcp

|AUTRES TITRES

lFPcT
lopcr
JAUTRES TITRES

frotaL

6 456 374,21

939 742,85

21072263,25

2316 772,15

BLEAU D'AFFECTATION DES RESU

TS

MONTANT

MONTANT

RESULTATS A AFFECTER

AFFECTATION DES RESULTATS

REPORT A NOUVEAU -

CAPITAL

977958,74

ToTAL % PLUS [ % | WoNs | % | ECAUESET i
DESIGNATIONS 311212024 311212023 AB ToTAL e R ECHIES NoN DE1AN DE1AN || NONPAYEES
FAVORABLES _| DEFAVORABLES ,
IRESULTAT SUR 2615 412,99 2809 353,92 193 940,94 -
IRESULTAT NET DE L EXERCICE 2 228 668,64 1859 373.24 369 295,42 -
[RESULTAT A AFFECTER (A) 2511 404,00 977 958,74 1533 445,26] i
IPRODUITS CAPITALISES (B) 16 273 325,28] 44942 618,19] 28 669 292,91 e 1147681 0.0
(Comissions de souscriptions et de rachats
Plus Values réalisées 6456 374,21 21072.263,2 14615 889,04 TaTEE o0 TaTeE] o
Iugmentation des difiérences destimations 9816 951,07 23870 354,94) 14053 403,67 — EOupTES OE RESIARSITON D =
IAugmentation des diférences de change " Exarcice clos lo 3111212024
ICHARGES CAPITALISEES (C) 11081 084,39 25 635 353,69 14 554 269,30| El E| 22028 [ TR0z |
loins Values réalisées 939 7428 2316 7721 1377 029, 14178893 38985333
Dirminution des différences destimations 10 141 341,51 23318 5815 13 177 240,0 ;i ;
s TH 78893 38985533
Frais de négociation
Dirminution des différences de change
IRESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 5192 24093 19 307 264,54) 14115 023,61 INVENTAIRE DES ACTI
IRESULTAT GLOBAL (E=(A)*(D) 7703 644,93 20 285 223,2 12 581578,34 " .
[AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 441316059 22,358 264,00 26771 424,58 Emetteur Code Maroclear Désignation Quantité  Valorisation Unitaire ~ Valorisation Globale '?'"T””;, au
ISouscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 8047720036 2563 629 754,54} 1758 857 750,94 otal actifs
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 800358 843,09 268598801854 178562917557 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002013383 BTN TRES 02/06/2014 4,55% 11 ANS 60,000 103 434,740 e ——— 9,99%
Distribution des bénéfies (Exercice antérieur) 4
IACTIF NET AU DEBUT DE L 50019 237,24 52092 277,96) 207304072 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002014654 BDT 14062017 3 20 10 ans 79,000 102 956,550 OEBEE] 13,09%
IACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)*/-(F)+(G) 62136 042,75 50019 237,24 12 116 805,51 c
BANQUE CENTRALE POPULAIRE MA0000093882 OBL SUB BCP 201218 2.94% 10A 70,000 100 299,650 SERSEBET] 11,30%
Tableau danalyse de la valeur liquidative VARIATION :
3111212024 31112/2023 FAVORABLES | DI ES BANK OF AFRICA MA0000095416 OBL SUB BOA 290622 2.57 10A TV 74,000 102 305,980 7570 642,520 12,18%
Valour liquidative de cloture 16312 157049 60.74) L
Résultat & affecter (A) 2511 404,00 977 958,74] 1533 445, BMCI MA0000096364 OBL SUB BMCI TR 240924 3.45 75,000 101 059,710 7579478,250 12,20%
JActf net de cloture (B) 62 136 04275 50019 237,24] 12116 805,51 2
INombre d'actions ou de parts (C) 38 0920 318500 624201 FOND D'EQUIPEMENT COMMUNAL MA0000093536 OBL FEC DNC 061217 15 ANS 2,97%TR 80,000 53 537,660 ASERGRET] 6,89%
\Valour liquidative unitaire de dloture (B C) 16312 1570.46) 60.74] :
Dot part captal (B-A) 5652 15397 2552 SOFAC CREDIT MA0001009663 BSF SOFAC 011124 3.24 3A 50,000 100 737,410 SEBERET] 8,10%
[pont part revenu (A1 €) 659 30,71 35.22]
CREDIT AGRICOLE DU MAROC MA0001529280 CD CAM 290424 3.44 525 50,000 102 526,500 5126 325,000 8,25%
_ CDG CAPITAL MA0001529512 CD CDGK 310524 3.52 2A 40,000 102 861,100 4114 444,000 6,62%
Ventllation des revenus du portefeuille par catégorie
Cotéaores g0 TTRES PORTEFEUILLE DE GLOTURE DETAIL DES REVENUS CFG BANK MA0001530130 CD CFG BANK 111024 3.25 5A TV 50,000 100 864,260 S AT 8,11%
9 3111272024 31/12/2023 3111212024 3111272023
AcTions CREDIT DU MAROC MA0001530213 CD CDM 301024 2 94 135 7,000 100 526,950 1,13%
ACTIONS COTEES Bl 703 688,650
ACTIONS NON COTEES -
[OBLIGATIONS 26 454 109,07| 441 863,90|
OBLIGATIONS ORDINAIRES 26454 109.07] 441 863.90)
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS g Liquidités 141788,93 0,23%
(OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS Bl -
[BON DU TRESOR 14339 651,89 49 885 072,24] 2127 402,24] 250740534 Dépots 4 terme 0,00
BON DU TRESOR 14339 651.8 49 885 072,24 2127 402.24 2507 405,34
[TeN 20 024 541,15 19 687,50| ek
BILLETS DE TRESORERIE 19 687,50| Autres actifs 0,00
CERTIFICATS DE DEPOT 14987 6708 1
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 5036 870. Titres regus en pension 1187 428,56 1,91%
ITRES D'OPCVM
PARTS FCP Bl
ACTIONS SICAV - B
|AUTRES TITRES 1187 428,56( 29 631,40| 303 008,08 .
hor i | Total actifs 62147 519,56 100,00%
OPCR - -
AUTRES TITRES 1187 428,56 29 631,40] 303 008,08
TOTAL 62005 730,63 49 885 072,24 2618 585,04 2810413,42 coMPLEMEN D INFORMATIONS REL
Autres revenus financier:
|AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 141 788,9: 389 853,33 453 780,82| 5
[COMPTES A TERME ] ] Montant / Quantité
[COMPTES A VUE 141 788,9: 389 853,33
[Rm— [R—
[Titres données en pension - |
AUTRES El -
TOTAL 62 147 519,56 50 274 925,57] 2618 585,04 281041342 w D5 CAPITAL
[Actif et 62136 042,750 | ot e,
EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS ¥ iy
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM [Nombre de parts 38 092,000 |

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTE

Aux porteurs de parts

FCP « CDG OBLIG SECURITE »
101 Bd Al Massira Al Khadra
Casablanca

Opinion

Conformément & la mission qui nous a été confiée
dans le réglement de gestion du Fonds Commun de
Placement (FCP) « CDG OBLIG SECURITE », nous
avons effectué 'audit des états de synthese du FCP «
CDG OBLIG SECURITE », ci-joints, qui comprennent
le bilan au 31 décembre 2024, le compte de produits
et charges, I'état des soldes de gestion pour I'exer-
cice clos & cette date ainsi que I'état des informations
complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font
ressortir un actif net de 62 136 042,75 MAD y compris
un bénéfice a affecter de 2 511 404,00 MAD.

Nous certifions que les états de synthése cités au
premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sin-
céres et donnent, dans tous leurs aspects significa-
ifs, une image fidéle du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére
et du patrimoine du Fonds Commun de Placement
« CDG OBLIG SECURITE » au 31 décembre 2024
conformément au référentiel comptable en vigueur
au Maroc.

F de 'opinion

COMPTES DE REGULARISATION -881 414,50

DIVIDENDES

RESULTAT EN INSTANCE

REPORT A NOUVEAU

RESULTAT NET DE L'EXERCICE 1859 373,24,

AUTRES ( A PRECISER)

AUTRES PRELEVEMENTS

TOTAL 977 958,74

TOTAL

977 958,74

POLITIQUE DE L'OPCVM
DISTTRIBUTION

X CAPITALISATION
AUTRE

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de
la Profession au Maroc. Les responsabilités qui nous
incombent en vertu de ces normes sont plus ample-
ment décrites dans la section « Responsabilités de
l'auditeur a I'égard de l'audit des états de synthése
» du présent rapport. Nous sommes indépendants
du FCP conformément aux regles de déontologie qui

G CAPITAL

s'appliquent a l'audit des états de synthése et nous
nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces régles.
Nous estimons que les éléments probants que nous
avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fon-
der notre opinion d'audit.

Responsabilités de la Direction et des respon-
sables de la Gouvernance a I'égard des états de
synthése

La Direction est responsable de la préparation et de
la présentation fidéle des états de synthése, confor-
mément au référentiel comptable en vigueur au Ma-
roc, ainsi que du contréle interne qu'elle considére
comme nécessaire pour permettre la préparation
d'états de synthése exempts d'anomalies significa-
tives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.
Lors de la préparation des états de synthése, c'est
a la Direction qu'il incombe d'évaluer la capacité du
FCP & poursuivre son exploitation, de communiquer,
le cas échéant, les questions relatives a la continuité
de I'exploitation et d’appliquer le principe comptable
de continuité d’exploitation, sauf si la direction a I'in-
tention de liquider le FCP ou de cesser son activité
ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre  elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de
surveiller le processus d'information financiére du

Responsabilités de I'Auditeur a I'égard de I'audit
des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable
que les états de synthése pris dans leur ensemble
sont exempts d’anomalies significatives, que celles-
ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de délivrer un

rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'as-
surance raisonnable correspond a un niveau élevé
d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit
réalisé conformément aux normes professionnelles
permettra toujours de détecter toute anomalie signi-
ficative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont consi-
dérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable
de s'attendre a ce que, individuellement ou collecti-
vement, elles puissent influer sur les décisions éco-
nomiques que les utilisateurs des états de synthese
prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux
normes de la profession au Maroc, nous exergons
notre jugement professionnel et faisons preuve d'es-
prit critique tout au long de cet audit. En outre :

+ Nous identifions et évaluons les risques que les
états de synthése comportent des anomalies si-
gnificatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d'erreurs, concevons et mettons en ceuvre des pro-
cédures d'audit en réponse a ces risques, et réunis-
sons des éléments probants suffisants et appropriés
pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection
d'une anomalie significative résultant d'une fraude
est plus élevé que celui d'une anomalie significative
résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la falsification, les omissions volontaires,
les fausses déclarations ou le contournement du
contréle interne ;

+ Nous acquérons une compréhension des éléments
du controle interne pertinents pour l'audit afin de
concevoir des procédures d'audit appropriées aux
circonstances, et non dans le but d'exprimer une
opinion sur I'efficacité du contrdle interne du FCP ;

« Nous apprécions le caractére approprié¢ des mé-

thodes comptables retenues et le caractére raison-
nable des estimations comptables faites par la Di-
rection, de méme que des informations y afférentes
fournies par cette derniére ;

« Nous tirons une conclusion quant au caractére
approprié de ['utilisation par la Direction du principe
comptable de continuité d'exploitation et, selon les
éléments probants obtenus, quant a l'existence ou
non d'une incertitude significative liée a des événe-
ments ou situations susceptibles de jeter un doute
important sur la capacité du FCP & poursuivre son
exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une
incertitude significative, nous sommes tenus d'at-
tirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les
informations fournies dans les états de synthése au
sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée.
Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants
obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des évé-
nements ou situations futurs pourraient par ailleurs
amener le FCP a cesser son exploitation ;

« Nous évaluons la présentation d’ensemble, la struc-
ture et le contenu des états de synthése, y compris
les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions
si les états de synthése représentent les opérations
et événements sous-jacents d'une maniére propre a
donner une image fidele.

Casablanca le 7 Mars 2024.

Le Commissaire aux Comptes
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RAPPEL DES ORIENTATIONS DE LA POLITIQUE

DE PLACEMENT DE L'OPCVM

Tinvestissement en fitres de créances ne soit nul i quil atteigne. 90% de

réglementation en vigueur.

La SICAV investira sera son actif en valeurs mobiliéres, sans que linvestissement en actions, certi
ficats dinvestissements, droits d'attribution ou de souscription, cotés  la Bourse de Casablanca ne
soit nul i quil atteigne 60% de ses actifs hors liquidités et parts d” « OPCVM actions », et sans que

parts d' « OPCVM obigations », et créances représentative des opérations de pension quil effectue
entant que cessionnaire. Par aileurs, la SICAV pourra consacrer au maximum 10% de son actif net
4 des opérations de placement en devises & étranger, dans les imites, régles et conditions de la

ses actifs hors liquidités,

PRESENTATION DE L'EVOLUTION DES RESULTATS
DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Afin Décembre 2024, Iactif net du Fonds s'éléve & 2,76 MMAD en hausse
de 4,66 % par rapport a fin Décembre 2023.
L'exposition au risque mesurée par la sensibilité a été revue a la baisse

pour atteindre 2,66 a fin Décembre 2024 contre 3,18 a fin Décembre 2023.
Au terme de I'année, le Fonds a réalisé une performance de 4,66 % contre
12,58 % pour le benchmark, soit une sous-performance de 792 pbs.

SICAV CDG PATRIMOINE

Exercice clos le 31/12/2024

Marché obligataire

terme, les taux des maturités 10 ans, 15 ans 20 ans et 30 ans ont enregistré des baisses respectives de -68pbs
i

u niveau du marché primait, les levées nettes du Trésor ont totalisé un montant global de 54,2 MIDH, en hausse de 52% par rapport 4 la méme période de lannée pr

Dénomination
Nature juridique
Classification

: CDG PATRIMOINE
: Société d'Investissement & Capital Variable
: Diversifiée

Politique d'affectation des resultats : Capitalisation

|de 'assouplissement de la politique monétaire et de 'amélioration du cadre macroéconomique, les taux ont connu une baisse sur l'ensemble des maturités ; Sur le moyen terme, les taux des maturités 2 ans et 5 ans ont respectivement baissée de -61pbs et -70pbs. Pour le segment long

76,0505 el -86pbs. T que Sur o cou feme on s en ojenne d 48 ps, Narché actons | En 2024, ndice NASIR a prgresséde 257 %, st par

EVOLUTION DES MARCHES FINANCIERS SUR LESQUELS L'OPCVM A INVESTI

dente. En termes de variation des taux secondaires par rapport au début d'année, et a la suite

. Malgré itematordlncran|

orudente. Lindice a teminé [annés sur une note posiive, démontrant sa iene s s it mond
e 82 % par apport & fannée précédente. Le secteur du BTP a l6 le plus performant, envegisrant une hausse e 211,33 %, ardce & JET et TGC, qui ont respecivement progressé de 641,18 % el 155, 91 %, o deusiéme positon, le secteur imm obiler 2 affché une croissance de 127,7

une baisse de 17,99 %. En te

, Atjariwafa Bank

I\nd\ce MASIa de 22,16 %. D

le marché a atteint 60,7 mil de MAD, en hausse

h, orté par des vleurs telles QUADI (+315,68 %) RDS (+246,54 %) el Addohia wu 25%) Le seceu dea saté, quant i, a &6 souteny niquement par A, aveg uneprogression de 1121 %. A inverse, e scteur ds tcommunicatons  té e plus en diffcul,envgisant
i été e p avec 438 pbs, suivi par Marsa Maroc (398 points de base) et Addoha (214 pbs). AT opposé, Maroc Tek é

négalif & la performance du marché (-163 pbs).

311212024

31122023

lMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A}
ITe

CONSTRUCTIONS
JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
JAMORTISSEMENTS

PROVISIONS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

TAL 1= A+B

70
IPORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C)
JACTIONS
OBLIGATIONS
BON DE TRESOR
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
[TITRES D'OPCVM
JAUTRES TITRES
JOPERATION D'ACQUISITION ET CESSIONS TEMPORAIRES DE
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES

IOPERATEURS DEBITEURS (D)
ICOUPONS A RECEVOIR

ENTES A REGLEMENT DIFFERES|

JOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
IPERSONNEL

JAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

ATERME (G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS suR OPERATIONS A TERME

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H)

2754 434,08 2515 268,65
280 908,67] 632,01

0,0 0,0
2259 880,51 2227 134,97
206 501,6¢
0,0
0,0

213 644,91
0,0
0,0

0,0 21807,05|
0,0 0.0
I 807,05

0,0

TOTAL Il = CYDYE+F+G+H

2518 075,70|

[COMPTES FINANCIERS - ACTIF (I)

IDEPOTS A TERME LUS)

[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )

[DEPOTS A VUE REMUNERES

[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS )

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

2754 434, ug
14 458,3:
0,0

0,0

126 502,99
o,

0.0

14.458,3: 126 502,99|

0,0 0.0

TOTALMI =1

TOTAL GENERAL = I+Ii+iil

14 458.3: 126 502,
2768 892,41 2 644 578,6¢

ETAT DES SOLDES DE GESTION

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

5 SUM2/2028 ] NATURE 317127202 31127202
APITAL (A) - e [Produits sur opérations financiéres (A) 104 169.2 80 306.6
[CAPITAL EN DEBUT DEXERCICE 269331227 Produtts sur actions o254 Toor 19
[EMISSIONS ET RACH)
COMMISSIONS DR SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 123,06 l238,54 [Produits sur obligations o 0.0 00
/ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 5217,01 -53320,17|  [Prodits sur tires de créances négociables 0.0 0.0
[FRAIS DE NEGOCIATION 224991 837199 [Proauits sur tires OPCVM
[PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 18 427.5¢ 15795.70|  [oroduits BOT 98 343,89 45 452,97]
REPORT ANOUVEAU (B) 00 00 Produits sur acquisition et cessions temp de titres 0,01 318625
IREPORT ANOUVEAU (B) 100 .00 IProduits sur autres titres
Produits sur opérations financiéres 4 terme
[COMPTES DE REGULARISATION (C) 0,0¢ 131531 lintéréts sur comptes courants a terme. 0,0¢ 0,00
|COMPTES DE REGULARISATION 0,0 1315,31) s A
intéréts sur comptes courants & vue 0.0 00
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,0 0,00 [Produits sur garanties données en espéces
IRESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,0 0,00 [Autres produits sur opérations financiéres 0,0 0,0
IRESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 60 498,7 38 959,99)
IRESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 60 498.7: 38 959.99) Ehames sur opérations financiéres (B) “-% 17,49
[Charges sur acquisition et cessions temp de titres 0,0 0,00
TOTAL = ACTIF NET = A¥B¥CYDYE 2764 756,8 7630992,10]  [Autres charges sur opérations financiéres de portefeille 0,01 1741
[PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F 0,01 0,00 [Charges sur emprunts
ERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 0,01 0,0 : .
IOPERATIONS DE GESSION SUR AL EURS MOBILIERES [ntéréts sur comptes courants créditeurs 0K 00
ICharges sur garanties recues en espéces
[OPERATEURS CREDITEURS () 88,35 138,73  |Autres charges sur opérations financiéres
SOUSCRIPTIONS A PAYE!
|ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 0,0 0,0¢ Ré ry—ry - — o
OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME |-Résultat sur opérations financiéres (A-)
JAUTRES OPERATEURS CREDITEURS 88,39 138,73  Autres produits de gestion (C)
[Produits accessoires
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits non courants
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 404717 444786  IFrais de gestion (D)
[PERSONNEL [Charges externes.
[ORGANISMES SOCIAUX Impots et taxes
0,01 0,0
JAUTRES CREDITEURS 4047,17] saszgel [Tnarges doporsomel ’ 00 00
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF utres charges de gestion courante -
[Dotations aux frais de gestion hors commission cdvm 430629 40847,57]
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J) [Dotation commission cdvm 747,19) 708.74
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS ATER IDotation aux amortissements
IPOSITION DE CHANGE (K) [Charges non courantes 0,0 0,0
[POSITION DE CHANGE (K)
-Résul ot et o lexercice (1+C-D) 60 359,2 387329
TOTAL Il = FrG+HH+J+K 4135 % 4586, sa 139,5 227,0
[COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) 0,00 0,0 Régu\ansannn ‘des revenus de lexercice en cours (E) 139,5¢ 227,04
[BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0,01
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES |Acomptes sur dividendes de I'exercice (F)
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF [Produits utlisés
T [charges imputées
TOTAL GERE] 3 mjﬂ 3 ﬁ ll- RESULTAT A AFFECTER (I+/-E-F) 60 495,7 38 959,99

TABLEAU DES CREANCES

TABLEAU DES DETTES

Libellé 31/12/2024 31/12/2023
INombre actions ou de parts en circultation a la fin de période 654,00 654,00
|Valeur li de fin de période 4 227 45| 4 036,68|

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

ToAL__ % PLUS [ % | WoNs | % | ECAUESET i
DESIGNATIONS 311212024 311212023 AB ToTAL e R ECHIES NoN DE1AN DE1AN || NONPAYEES
FAVORABLES _| DEFAVORABLES B — -
IRESULTAT SUR 104169,29) 80289,2 2388001 E—
[RESULTAT NET DE L EXERCICE 60 359,20 38732,99 216262 e — |
[RESULTAT A AFFECTER (A) 60498,7 38 959,99 21 538,79 5 5
IPRODUITS CAPITALISES (B) 212517,95) 179 499,31 33018,57| e 404707 o
(Comissions de souscriptions et de rachats 123,01 23854 1154
Plus Values réalisées 1886222 2492607 60636 P MR 07T |
IAugmentation des difiérences destimations 193 532,67) 154 33477| 391979 - .
EETEETF 7 N VI | COMPTES FINANCIERS - PASSIF
IAugmentation des diférences de change [ Exercica clos o 3111212024
ICHARGES CAPITALISEES (C) 148 114,09 236 521,82 88 407,76) El El - e UL [ 3Tz |
loins Values réalisées 43484 9130,37] 86957 [BANQUES ( SOLDES DEBITEURS 1445833 126 502,99
&
Dirminution des différences destimations 145 429,51 219.019.46| 73560.0 Uit - ] g UTRES COMPTES DE TRESORERTE - PASSI
. [ 12650299
Frais de négociation 224991 8371,99] 612201 TOTAL 14 45833 126 502,99
Dirminution des différences de change
IRESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 64 403,89) 57 0224 1214263 INVENTAIRE DES ACTI
IRESULTAT GLOBAL (E=(A)*(D) 124 902,67] 180624 142 965,12
JAUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 137,88 89741,64 8087952 Emetteur Code Maroclear Désignation Quantité  Valorisation Unitaire ~ Valorisation Globale ¢ P2 raPportau
ISouscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 40682,01 109 241,06 68 550,06 total actifs
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 40 819,8¢ 19.499,42 21 320,4¢ CREDIT DU MAROC MA0000010381 [eh]Y] 14,000 930,000 13 020,000 0,47%
Distribution des bénéfies (Exercice antérieur)
IACTIF NET AU DEBUT DE L 2639 992,1 2568 312,91 71679.19 AUTO-HALL MA0000010969 AUTOHALL 23:000 66,000 3498,000 013%
IACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)*/-(F)+(G) 2764 7565 2639 992,1 124 764,79) CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER MAQ000011454 CH 22,000 395,000 AT 0,31%
Tableau d’analyse de la valeur lig ive 'VARIATION ITISSALAT AL MAGHRIB MA0000011488 ITISSALAT AL MAGHRIB 1127,000 82,010 92 425.270 3,34%
31/12/2024 31/12/2023 FAVORABLES _|D ES
DOUJA PROMOTION GROUPE ADDOHA MA0000011512 DOUJA PROMOTION ADDOHA 7: 1,04%
Valour liquidative de cloture 42274 40366 190.7] OUNEROMOTIO & 33:000 39,300 28.806,900 04%
[Résultat 2 affecter (A) 604987 38959,99 21538.79 DISWAY MA0000011637 DISWAY 25,000 638,000 ARG 0,58%
JActf net de cioture (8) 276475689 2639 992,1 124 764,79] 20
Nombre dactons ou de pars () 40 40 o0 ool ATLANTA MA0000011710 ATLANTA 9,000 127,500 s 0,04%
\Valour liquidative unitaire de dloture (B C) 42274 40366 190.7 SALAFIN MAOO00011744 e 22,000 548,000 0,44%
[Dont part capital (B-A)/ C 4134, 397711 15784 12 056,000
[pont part revenu (A1 €) 9251 59.57] 329 AKDITAL SA MA0000012585 AKDITAL SA 26,000 1052,000 27352000 0,99%
ABLEAU D ANA E DES REVEN HPS MA0000012619 HIGHTECH PAYMENT SYSTEMS 13,000 607,000 891,000 0,28%
CFG GROUP MA0000012627 CFG BANK 121,000 222,000 0,97%
Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie 26 862,000
) PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS CMGP GROUP MA0000012718 CMGP GROUP 149,000 290,000 1,56%
Catégories de TITRES 311212024 311212023 31212028 311212023 43.210,000
JacTIONS 280 908,67] 81632,00 58254 2991,19 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002013177 BDT du 16042014 5 60 a 15 ans 4,000 115 173,620 260 694, 16,64%
ACTIONS COTEES 280 908,67| 81632, 5 825,4( 29911 480
ACTIONS NON COTEES 1 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002013383 BTN TRES 02/06/2014 4,55% 11 ANS 13,000 103 434,740 48,56%
[OBLIGATIONS 1344651,620
OBLIGATIONS ORDINAIRES DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002014092 BDT 190216 4 85 30 ans 3,000 118 571,440 . 12,85%
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 355
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002016782 BDT 140222 2.10 5A 1,000 98 820,090 820,090 3,57%
[BON DU TRESOR 2250 880,51 2227 134,97 98 343,89 45 452,97 98
BON DU TRESOR 2259 880,51 2227 134,9] 98 343 8¢ 45 452,91 CDG TRESORERIE MA0000030306 CDG TRESORERIE 98,000 2180,050 213 644,900 7,72%
CN
BILLETS DE TRESORERIE
GERTIFICATS DE DEPOT A
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 4 Liquidités 14 458,33 0,52%
[TITRES D'OPCVM 213 644,90| 206 501,68 Dépéts a terme 0,00
PARTS FCP .
ACTIONS SICAV 213 644,90 206 501,64 Autres actifs* 0,00
|AUTRES TITRES 31 862,5:
FPCT Titres regus en pension 0,00
AUTRES TITRES 318625
TOTAL 2754 434,08 2515 268,65 104 169,29 80 306,69 Total actifs 2768 892,41 100,00%
utres revenus financiers
AUTRES OPERATIONS FINANGIERES a5 23100 COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES
[COMPTES A TERME
[COMPTES A VUE 14 458,33 126 502,99 Montant / Quantité
|AUTRES 2807,0¢ |Tltres données en pension - v Pour Ddpostaire
TOTAL 2768 892,41 2644 578,69 104 169,29 80 306,69 w— cAplTAL
|actif Net 2764756,89 ooty
EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS rer e
Q |Nombre de parts 654,000 |

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTE

Aux actionnaires

SICAV « CDG PATRIMOINE »
101 Bd Al Massira Al Khadra
EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PLUS VALUES MOINS VALUES PLUSVALUES | MOINS VALUES Casablanca
PORTEFEUILLE TITRES
Opinion
v e . By T2 Conformément a la mission qui nous a été confiée par
lkcTions Now coreEs ’ ) ) ’ I'Assemblée Générale de la Société d'Investissement
loBLIGATIONS 4 Capital Variable (SICAV) « CDG PATRIMOINE »,
gzt;g:mz ZZZ@'EA::;SLES TS nous avons effectué I'audit des états de synthese de
|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS - la SICAV « CDG PATRlMOINE », CI-JOIntS, qu‘ com-
[BON DU TRESOR 23120 23000  Prennent e bilan au 31 décembre 2024, le compte de
|BON DU TRESOR 23120 236009 produits et charges, I'état des soldes de gestion pour
;i’:m s I'exercice clos a cette date ainsi que I'état des infor-
|GERTIFICATS DE DEPOT mations complémentaires (ETIC). Ces états de syn-
lpons DE soclETES DE these font ressortir un actif net de 2 764 756,89 MAD
[TITRES D'OPCVM y compris un bénéfice a affecter de 60 498,78 MAD.
Dol Nous certifions que les états de synthése cités au pre-
[AUTRES TITRES mier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres
lFPcT et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une
f;g:ss I image fidéle du résultat des opérations de I'exercice
roTAL e o YT 3 m_n' écoulé ainsi que de la situation financiére et du patri-
moine de la Société d’Investissement a Capital Va-
BLEAU D'AFFECTATION DES RESU TS riable « QDG PATRIMQINE »au 31 décembrg 2024
conformément au référentiel comptable en vigueur
MONTANT MONTANT au Maroc.
RESULTATS A AFFECTER /AFFECTATION DES RESULTATS
REPORT A NOUVEAU -| capiaL 3895999|  Fond de 'opinion
COMPTES DE REGULARISATION 227,04| DIVIDENDES Nous avons effectué notre audit selon les Normes de
RESULTAT EN INSTANCE REPORT A NOUVEAY | la Profession au Maroc. Les responsabilités qui nous
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 38732,95| AUTRES ( A PRECISER) incombent en vertu de ces normes sont Plus ample-
:;Ts PRELEVENENTS 38 959,99 TOTAL 3s9s9,09] Ment décrites dans la section « Responsabilités de
POLITIQUE DE L'OPCYM l'auditeur & I'égard de l'audit des états de synthése »
DISTTRIBUTION du présent rapport. Nous sommes indépendants de la
X CAPITALISATION SICAV conformément aux régles de déontologie qui
AUTRE

G CAPITAL

s'appliquent a l'audit des états de synthése et nous
nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces régles.
Nous estimons que les éléments probants que nous
avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fon-
der notre opinion d'audit.

Responsabilités de la Direction et des respon-
sables de la Gouvernance a I'égard des états de
synthése

La Direction est responsable de la préparation et de
la présentation fidéle des états de synthése, confor-
mément au référentiel comptable en vigueur au Ma-
roc, ainsi que du contréle interne qu'elle considére
comme nécessaire pour permettre la préparation
d'états de synthése exempts d'anomalies significa-
tives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.
Lors de la préparation des états de synthése, c'est
a la Direction qu'il incombe d'évaluer la capacité de
la SICAV a poursuivre son exploitation, de commu-
niquer, le cas échéant, les questions relatives a la
continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe
comptable de continuité d’exploitation, sauf si la di-
rection a l'intention de liquider la SICAV ou de cesser
son activité ou si aucune autre solution réaliste ne
s'offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de
surveiller le processus d'information financiere de la
SICAV.

Responsabilités de I’Auditeur a I'égard de I'audit
des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable
que les états de synthése pris dans leur ensemble
sont exempts d’anomalies significatives, que celles-

ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de délivrer un
rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'as-
surance raisonnable correspond a un niveau élevé
d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit
réalisé conformément aux normes professionnelles
permettra toujours de détecter toute anomalie signi-
ficative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
résulter de fraudes ou derreurs et elles sont consi-
dérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable
de s'attendre & ce que, individuellement ou collecti-
vement, elles puissent influer sur les décisions éco-
nomiques que les utilisateurs des états de synthese
prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux
normes de la profession au Maroc, nous exergons
notre jugement professionnel et faisons preuve d'es-
prit critique tout au long de cet audit. En outre :

« Nous identifions et évaluons les risques que les
états de synthése comportent des anomalies si-
gnificatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
derreurs, concevons et mettons en ceuvre des pro-
cédures d'audit en réponse a ces risques, et réunis-
sons des éléments probants suffisants et appropriés
pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection
d'une anomalie significative résultant d'une fraude
est plus élevé que celui d'une anomalie significative
résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la falsification, les omissions volontaires,
les fausses déclarations ou le contournement du
contréle interne ;

« Nous acquérons une compréhension des éléments
du controle interne pertinents pour I'audit afin de
concevoir des procédures d'audit appropriées aux
circonstances, et non dans le but d’exprimer une opi-
nion sur I'efficacité du contréle interne de la SICAV ;

*Nous apprécions le caractére approprié¢ des mé-
thodes comptables retenues et le caractére raison-
nable des estimations comptables faites par la Di-
rection, de méme que des informations y afférentes
fournies par cette derniére ;

« Nous tirons une conclusion quant au caractére
approprié de ['utilisation par la Direction du principe
comptable de continuité d’exploitation et, selon les
éléments probants obtenus, quant & l'existence ou
non d'une incertitude significative liée & des événe-
ments ou situations susceptibles de jeter un doute
important sur la capacité de la SICAV & poursuivre
son exploitation. Si nous concluons a I'existence
d'une incertitude significative, nous sommes tenus
d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur
les informations fournies dans les états de synthése
au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée.
Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants
obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des évé-
nements ou situations futurs pourraient par ailleurs
amener la SICAV & cesser son exploitation ;

« Nous évaluons la présentation d’ensemble, la struc-
ture et le contenu des états de synthése, y compris
les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions
si les états de synthése représentent les opérations
et événements sous-jacents d'une maniére propre a
donner une image fidele.

Casablanca le 7 Mars 2024.

Le Commissaire aux Comptes
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DG CAPITAL

valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé.

réglementation en vigueur.

Le FCP pourrait également investir une partie de ses actifs en titres OPCVM, d'organismes de Placement
Collectif en Capital (OPCC) et de fonds de Placements Collectifs en Titrisation (FPCT) tout en respectant la

Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net & des opérations de placement en
devises a Iétranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.

GESTION

RAPPEL DES ORIENTATIONS DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT DE L'OPCVM

Le FCP investira, en permanence, & hauteur de 60% au moins de ses actifs, hors titres 'OPCVM « actions » et
liquidités, en actions, certificats d'investissement et droits d'attribution ou de souscription, cotés a la bourse des

PRESENTATION DE L'EV
ESULTATS DE LA POLITIQUE DE PLACEME

Afin Décembre 2024, 'actif net du Fonds s'éléve & 2187,9 MMAD en
hausse de 20,38 % par rapport 4 fin Décembre 2023,

Au terme de I'année, le Fonds a réalisé une performance de 20,1 %
contre 24,91 % pour le benchmark, soit une sous-performance de
481 pbs.

FCP CDG PERFORMANCE

Exercice clos le 31/12/2024

OLUTION DES

cours. Malgré un

Dénomination
Nature juridique
Classification

: CDG PERFORMANCE
: Fonds Commun de Placement
: Actions

Politique d'affectation des resultats : Capitalisation

incertain, la confi

face aux défis mondiaux. Parallélement, Iindice MASI a affiché une performance de 22,16 %. Dans ce contexte favorable, le volume des transactions sur le marché a atteint 60,7 milliards de MAD, en hausse de 82
% par rapport & lannée précédente. Le secteur du BTP a été le plus performant, enregistrant une hausse de 211,33 %, grace & JET et TGC, qui ont respectivement progressé de 641,18 % et 155,91 %. En deuxiéme
position, le secteur imm obilier a affiché une croissance de 127.7 %, porté par des valeurs telles QUADI (+315,58 %), RDS (+246,54 %) et Addoha (+174,25 %). Le secteur de la santé, quant & lui, a ét6 soutenu
uniquement par Akdital, avec une progression de 112,1 %. A linverse, le secteur des télécommunications a été le plus en difficulté, enregistrant une baisse de 17,99 %. En termes de contribution, Attijariwafa Bank a
&té le principal contributeur avec 438 pbs, suivi par Marsa Maroc (398 points de base) et Addoha (214 pbs). A l'opposé, Maroc Telecom a été le principal contributeur négatif & la performance du marché (-163 pbs).

EVOLUTION DES MARCHES FINANCIERS SUR LESQUELS L'OPCVM A INVESTI

En 2024, Iindice MASIR a progressé de 25,97 %, soutenu par 'amélioration des marges des entreprises, dans un contexte de réduction des tensions inflationnistes et de reprise économigue grace aux divers projets en
‘est renforcée gréce & une gestion économique prudente. Lindice a terminé fannée sur une note positive, démontrant sa résilience

311212024 31122023

lMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A}
[TERRAI

CONSTRUCTIONS

JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
JAMORTISSEMENTS

PROVISIONS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

TAL 1= A+B

70
IPORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C)
JACTIONS
OBLIGATIONS
BON DE TRESOR
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
[TITRES D'OPCVM
JAUTRES TITRES
JOPERATION D'ACQUISITION ET CESSIONS TEMPORAIRES DE
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES

IOPERATEURS DEBITEURS (D)
ICOUPONS A RECEVOIR

ENTES A REGLEMENT DIFFERES|

JOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
IPERSONNEL

JAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

ATERME (G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS suR OPERATIONS A TERME

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H)

2301007 887,85 1868 621 403,47|
2180 555 410,56) 1565 871 4599

108 121 019,72 135 914 536,0(
12331 429,76¢| 65 597 47,6
0,0 0,0
0,0 101237 933,7;
27,81 26,16|
0,0 0,0
9092 677 o 12679 szs 17
8512 3258 12142 575 79
580 348,25) 536 953,3¢
0,0 0,0

TOTAL Il = CYDYE+F+G+H

[COMPTES FINANCIERS - ACTIF (I)

IDEPOTS A TERME LUS)

[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )

[DEPOTS A VUE REMUNERES

[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS )

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

2310 100 ssua 1881301 232%
149 973,81 154 586,
0,0 [

0.0 0.0

149 973,86 105 626,3:
0,0 0.0

TOTAL I

TOTAL GENERAL = I+Ii+iil

ETAT DES SOLDES DE GESTION

149 973,
2310 250 538,7

3112/2024 ]

[empmar @)

[CAPITAL EN DEBUT DIEXERCICE

[EMISSIONS ET RACH;

ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPT\ONS & DE RACHATS
/ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS
[FRAIS DE NEGOCIATION

[PLUS ET MOINS VALUES REALISEES

[REPORT A NOUVEAU (B)
[REPORT ANOUVEAU (B)

ICOMPTES DE REGULARISATION (C)
ICOMPTES DE REGULARISATION

[RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
[RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)

RESULTAT DE L "EXERCICE A AFFECTER (E)
[RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E)

2 124031 685,7:
1741 200 862,85
141 550 556 52

273 164 820,71
-5271 327,91
105513 678,51

76 233 375.47
2076 507,31
7080 925,51

ALT= ACTIF NET = A+B+C+DYE

TOT/
PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F)
ERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES

IOPERATEURS CREDITEURS (©)

ISOUSCRIPTIONS A PAYEI

IACHAT A REGLEMENT DIFFERE

JOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1)
[PERSONNEL
IORGANISMES SOCIAUX

IAUTRES CREDITEURS
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS ATER

[POSITION DE CHANGE (K)
[POSITION DE CHANGE (K)

~70 200,66 5803 786,72]
-70 200,66 5803 786.72]
0,0 0,0
0,0 0.0
78 705 206,5: 60 328 988,31
78 705 2065 60 328 988,31
2 202 666 691 sg 1817434738, sg
150 987,41 53 665 831,
sa 150 987 4¢ 53 665 831,64)
8978 660,79 9936 154,31
8803 158,82] 9896 277,57
4 421,85
171 080,12 39 876,74)
454 198,94 419 094,67]
454 198,94 419 094,67]

OTAL Il = F+G+H++J+K

g7
[COMPTES FINANCIERS PASSIF (L)
EMPRUNTS A

BANQUES 1SOLDES DRED\TEURS)

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

107 583 847, 1% 64 021 080, sa
0,0 0,0
0,0 0,0

0,0 0.0

TOTAL
TOTAL GENE!

0,00
2310 250 538.7

TABLEAU DES CREANCES

|Augmentation des différences de change

DESIGNATIONS 311212024 311212023 AB i oy

FAVORABLES _ | DEFAVORABLES Loleizii

IRESULTAT SUR 86 241 329,45 63 340 871,34) 22900 458,11 EEIPRVEX

IRESULTAT NET DE L EXERCICE 82 565 043,73 60 379 147,63 22 185 896.1

[RESULTAT A AFFECTER (A) 78 705 206,53 60 328 9883 18 376 218,23

[PRODUITS CAPITALISES (B) 1228736 97241 101028633056 218 450 641,85

(Comissions de souscriptions et de rachats 220703308 370 283.4 18367496

Plus Values réalisées 143237 7900 2114516762 1220926224

Iugmentation des difiérences destimations 1083 292 149.2 988770 879.49) 94521 269,79)

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

NATURE 311212024 31121202
[Produits sur opérations financiéres (A) 88 752 662,760 63 488 579,
[Produts sur actions 60 432 628,17 47 060 580,
IProduits sur obligations 2210791319 14517 685,9
[Produits sur titres de créances négociables 5242005,0
[Produits sur titres OPCVM
Produits BDT 504 400,01 504 400,01
[Produits sur acquisition et cessions temp de titres 44 604,96 1193 462,01
[Produts sur autres titres 421 11,4 212 450,57]
[Produits sur opérations financiéres & terme
intéréts sur comptes courants a terme
intéréts sur comptes courants & vue 0.0 00
[Produts sur garanties données en espéces
lautres produits sur opérations financiéres
harges sur opérations financiéres (B) 2511 333,31 a7 7na,1a
[Charges sur acquisition et cessions temp de litres 394472 14580
lAutres charges sur opérations financires de portefeuille 247125964 146 250,0
[Charges sur emprunts
intérats sur comptes courants créditeurs 626,42 00
[Charges sur garanties regues en espéces
JAutres charges sur opérations financiéres 0,0 00
ésultat sur opérations financiéres (A-B) 86241329, 63 340 871,3:
|Autres produits de gestion (C o,cﬁ
[Produits accessoires
IProduts non courants. 00
[Frais de gestion (D) 3676 285,7 2961 723,71
[Charges externes
Impots et taxes
[Charges de personnel
JAutres charges de gestion courante
IDotations aux frais de gestion hors commission cdvm 30549416 2461150,7
IDotation commission cdvm 621 344,09 500 573,01
[Dotation aux amortissements
ICharges non courantes 0.0 00
I-Résultat net de l'exercice (+C-D) 82 565 043,7: 60 379 147,6:
[Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) -3 859 837,20 50 159,3
s des revenus de I'exercice en cours (E) 3859 837.2 50 159,3
[Acomptes sur dividendes de 'exercice (F)
Produits utilisés
[Charges imputées
il RESULTAT A AFFECTER (I+/-E-F) 78 705 206,53 60 328 988,30

TABLEAU DES DETTES

PERATEURS CREDITEURS

TOTAL PLUS % | _WOINS % ECHUES ET %
E1AN [ DE1AN NON PAYEES
8978 660.7¢ 0.43) 442185 001 8974 238,94 041
I
5503 155 04| £603 158.82) o)
00l __aa2i®
ot 0.0 T71080.12 001
51 mg o 45419894 o
I
a5 193.# 002 454 1581 o0

COMPTES FINANCIERS

- PASSIF

Exercice clos lo :31/12/2024
T2z

[ sz

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

Aux porteurs de parts

FCP « CDG PERFORMANCE »
101 Bd Al Massira Al Khadra
EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PLUS VALUES, MOINS VALUES PLUSVALUES | MOINS VALUES Casablanca
PORTEFEUILLE TITRES
Opinion
|ACTIONS 110 585 574,03 5181 651,02 18 555 228,94 19 871 059,15 A A ol n AtA A
|ACTIONS COTEES 110 585 574,0: 5181 651,02 18 555 228,94| 19 871 059,15 COnfOrme‘ment a ‘a mlSSll?n qu' nous a été COnﬁee
lacTions NoN coTEES | dans le reglement de gestion du Fonds Commun de
loBLIGATIONS 16543 708,32 78515320 Placement (FCP) « CDG PERFORMANCE », nous
e e £5 ENACTIONS 1654370832 Testss20 avons effectué 'audit des états de synthése du FCP «
0 o h
|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS CDG PERFORMANCE ”, C|'J0|nt5, qu‘ Comprenn?nt
[BON DU TRESOR 8 848 366,20 le bilan au 31 décembre 2024, le compte de produits
[BON DU TRESOR 8848 366,2 1 { et charges, 'état des soldes de gestion pour I'exer-
;‘L':m o ::Z :;:‘“‘ 1 1 cice clos & cette date ainsi que 'état des informations
|CERTIFICATS DE DEPOT : complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font
lpoNs DE SOCIETES DE i ressortir un actif net de 2 202 666 691,60 MAD y com-
[TITRES D'OPCYM 21834 792,01 6529 218,08 2052 985,30 pris un bénéfice & affecter de 78 705 206,53 MAD.
e s1en 2183479201 o529 2180 209298530 1 Nous certifions que les états de synthése cités au pre-
|AUTRES TITRES 1969 057,81 4591 059,12 536 953,38] ssase7s  Mier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres
lFPcT et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une
[oPCR 1 image fidele du résultat des opérations de I'exercice
lutres TiTReS 1969 057,61 4591 059,17 536 953,36) 50549978 et aue de la situation financiére et du pat
[TOTAL 143 237 790,05 37724 111,54 21145 167,62 28 226 093,13 ecqu € ainsi que '€ la situation financiere et du pa -
moine du Fonds Commun de Placement « CDG PER-
BLEAU D'AFFECTATION DES RESU TS FORMANCE » au 31 décembre 2024 conformément
au en vigueur au Maroc.
MONTANT MONTANT
RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS - -
REPORT ANOUVEAU CAPITAL 60 328 988,30 Fondement de I'opinion
COMPTES DE REGULARISATION -50 159,33 DIVIDENDES - Nous avons effectué notre audit selon les Normes de
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION REPORT A NOUVEAU - la Profession au Maroc. Les responsabililés qUI nous
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 60 379 147,63] AUTRES (A PRECISER) .
[AUTRES PRELEVEMENTS incombent en vertu de ces normes sont plus ample-
TOTAL 60 328 988, 1 TOTAL 60 328 988,30 ment décrites dans la section « Responsabilités de
l'auditeur a I'égard de l'audit des états de synthése
Politique de 'OPCVM » du présent rapport. Nous sommes indépendants

* Distribution
* Capitalisation
* Autre

du FCP conformément aux regles de déontologie qui
s'appliquent a l'audit des états de synthése et nous

G CAPITAL

nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces régles.
Nous estimons que les éléments probants que nous
avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fon-
der notre opinion d'audit.

Responsabilités de la Direction et des respon-
sables de la Gouvernance a I'égard des états de
synthése

La Direction est responsable de la préparation et de
la présentation fidéle des états de synthese, confor-
mément au référentiel comptable en vigueur au Ma-
roc, ainsi que du contréle interne qu'elle considére
comme nécessaire pour permettre la préparation
d'états de synthése exempts d'anomalies significa-
tives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.
Lors de la préparation des états de synthése, c'est
a la Direction qu'il incombe d'évaluer la capacité du
FCP a poursuivre son exploitation, de communiquer,
le cas échéant, les questions relatives & la continuité
de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable
de continuité d’exploitation, sauf si la direction a I'in-
tention de liquider le FCP ou de cesser son activité
ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre  elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de
surveiller le processus d'information financiére du

Responsabilités de I'Auditeur a I'égard de I'audit
des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable
que les états de synthése pris dans leur ensemble
sont exempts d’anomalies significatives, que celles-
ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de délivrer un
rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'as-

surance raisonnable correspond a un niveau élevé
d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit
réalisé conformément aux normes professionnelles
permettra toujours de détecter toute anomalie signi-
ficative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont consi-
dérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable
de s'attendre a ce que, individuellement ou collecti-
vement, elles puissent influer sur les décisions éco-
nomiques que les utilisateurs des états de synthese
prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux
normes de la profession au Maroc, nous exergons
notre jugement professionnel et faisons preuve d'es-
prit critique tout au long de cet audit. En outre :
+Nous identifions et évaluons les risques que les états
de synthése comportent des anomalies significatives,
que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, conce-
vons et mettons en ceuvre des procédures daudit en
réponse a ces risques, et réunissons des éléments
probants suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie
significative résultant d'une fraude est plus élevé
que celui d'une anomalie significative résultant d'une
erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la fal-
sification, les omissions volontaires, les fausses dé-
clarations ou le contournement du contrdle interne ;

« Nous acquérons une compréhension des éléments
du controle interne pertinents pour l'audit afin de
concevoir des procédures d'audit appropriées aux
circonstances, et non dans le but d'exprimer une
opinion sur I'efficacité du contrdle interne du FCP ;
*Nous apprécions le caractére approprié des mé-
thodes comptables retenues et le caractére raison-
nable des estimations comptables faites par la Di-

CHARGES CAPITALISEES (C) 924 356 634,4 861344 771,34 63011 863,15
oins Values réalisées 37724 111,54 28226 093,1 9498 018,41
[Diminution des différences destimations 881361 195,04) 8310421709 50 319 024,14
Frais de négociation 527132791 2076 507,31 3194 820 6
[Diminution des différences de change
IRESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 304 380 337,92 148941 559,22 155 438 778,70] INVENTAIRE DES ACTI
IRESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D) 383 085 544,45 20927054757 1738149969 ; ) o . orisation Unitai orisation Globale % P2 rapport au
[AUTRES VARIATIONS DE LACTIF NET 1) PYTTYITTY YT prerTrTY” Emetteur Code Maroclear Désignation Quantité Valorisation Unitaire  Valorisation Globale otal actif
ISouscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 2839 485 772,3 17245807849 2 667 027 693,836 SONASID A0000010019 SONASID 25794,000 983,900 716,600 10%
ochat 65 ce requl d 2867339 36359 24 803 735.2 12 535 626271 SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC 1A0000010365 SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC 14.026,000 2360,000 360,000 43%
achats (y compris comptes de regul des revenus) g & g CREDIT DU MAROC A0000010381 DM 43047,000 930,000 710,000 73%
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) CIMENTS DU MAROC 1A0000010506 CIMENTS DU MAROC 71788,000 1880,000 1 440,000 84%
IACTIF NET AU DEBUT DE L 181743473837 1460 509 847,56 356 924 690,76) SAMIR 1A0000010803 SAMIR 876,000 - -
" —— BMCI IA000001081. BMCI 46 031,000 580,000 697 980,000 1,16%
|ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+-(F)+(G) 2202 666 691,60) 181743473832 385231 953,21 VAFA ASSURANCE VA . ne 4260000 B S
AFRIQUIA GAZ AFRIQUIA GAZ 119 3760,000 7 440,000 00
Tableau d'analyse de la valeur liguidative VARIATION AUTO-HALL AUTO-HALL 416 735, 000 510,000 19
311212024 311212023 FAVORABLES ES gEi;’HS'AMMOB‘UER ETHOTELIER : g 2'“ R ; ggg ggf ggg ?g
- - ction %
Valeur iquidative do doture 27858 230407 46162 TISSALAT AL MAGHRIB AO0O ITISSALAT AL MAGHRIB 20, 010 1 357,260 18
Résultat a affecter (A) 78 705 206,5 60 328 9883 18376218.2 DOUJA PROMOTION GROUPE ADDOHA 1A000 DOUJA PROMOTION ADDOHA 2399991,000 39,300 646,300 08
JActi net de cloture (8) 2202 666 691 6 181743473832 385231953, ATLANTA 1A00000 ATLANTA 232 241,000 127,500 610727,500 1,28
; SNEP 1A00000117. SNEP. 47 626,000 595,000 337 470,000 1,23%
K
onore dactons o departs (©) 790 648,27 88 790,3 1857.87] SALAFIN MAG0000T L 2as ST o o o . 2
Valeur liquidative unitare de cldture (B C) 27858 2304071 48182 COMPAGNIE MINIERE DE TOUISSIT A COMPAGNIE MINIERE DE TOUISSIT 1616, 0,0
IDont part capital (B -A) /C 2686,3 22276 458, HYPER SA (LABEL VIE) 1A000! Hyper SA (LABEL VIE) 4 42200, 1801 7.8
bont g s 1) = oA a0 P T c— 7000 DELTA HoroIe . s 5 103 252000 25
251,
BANQUE CENTRALE POPULAIRE A000! 34 275 349 750,000 4,0
ABLEAU D'ANA E DES REVEN UNIMER 1A000 UNIMER VN 10 1 170,000 755 760,000 0,08
JET CONTRACTORS 1A000 JET CONTRACTORS 307,000 1890,000 40 230,000 0,35
Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie z’(‘)‘gﬁh’;"'}:’;”‘ O :ggggg TAQA MOROCCO = ;gg ggg 1 34‘ ggg gé ‘5‘; gig % g ?‘Z‘Q
PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
Catégories de TITRES Fimazos T sti2203 Sz 2208 TOTAL MAROC MAQ00001 TOTAL MAROC 1500 32056 500, 139
|ACTIONS 2180 555 410,56 1565 871 486,14 60 432 628,17| 47 060 580,89 SODEP SA MARSA MAROC AQCO! 312 SODEP MARSA MAROGC 2 5 13 256, 5,81
- S S : LAFARGE HOLCIM MAROC A0000012320 LAFARGE HOLCIM MAROC 19 113222655 4,90
ACTIONS COTEES 2 180 555 410,5¢ 1565 871 486,14| 60 432 628,17| 47 080 580,89 IMMORENTE INVEST 1A000 IMMORENTE INVEST 460, ¢
ACTIONS NON COTEES ! B 4
BANK OF AFRICA 1A000! 7 BANK OF AFRICA 4 2 83721 385,000 62
[OBLIGATIONS 108 121 019,72 135 914 536,00| 22107 913,15| 14 517 685,93| ATTUARIW/ BANK )0 5 ATTIJARIWAFA BANK 7. 569,000 410 155 684,000 17,76%
‘OBLIGATIONS ORDINAIRES 108 12101972 13591453600 2210791315 1451768599 ARADEI CAPITAL 1A000 0 'ARADE| CAPITAL 279.950 24548 002,650 06
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 1 1 |  TRAVAUX GENERAUX DE CONSTRUCTION DE CASABLANCA A0000012528 TRAVAUX GENERAUX DE CONSTRUCTION DE CASABLANCA 1 000 476,000 48141 688,000 08
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS | E | AKDITALSA A0000012585 AKDITAL SA 000 1052,000 30 655 280,000 33%
[BON DU TRESOR 12 331 429,76 65 597 447,60 504 400,00| 504 400,00 A000001261 HIGHTECH PAYMENT SYSTEMS 000 607,000 353 198,000 32%
BON DU TRESOR 12331 420.74 65 597 447,60) 504 400.00) 50440000  CMGP GROUP MAQ00001271 CMGP GROUP 1 290,000 29917 560,000 130%
fren 5242005,00 BANK OF AFRICA MA00008012 DA BOA 1P66 2024 3,090 27,810 0,00%
BILLETS DE TRESORERIE 5242 005,00] DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA000201409; BDT 190216 4 85 30 ans 104, 118571,440 12331429,760 0,53%
CERTIFICATS DE DEPOT j CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER NA1206000118 HBM CIH 13/03/23 18Y 05,49 9359, - -
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT ] ] | LDEC MA0000092025 Obl LYDEC du 01012014 4 50 a 13 ans et 6 mois 254 400, 367,750 93555 600,000 4,05%
fiTRES DoPCVM 02379 21 i Traaer  DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES X52595028452 MOROCCO 5.95% 080323 USD 1400, 10403,871 14565 419,720 0,63%
PARTS FCP ] ] ] —
ACTIONS SICAV 101237 933,73 421 111.48) 111 837,07] ';g:é‘i':;s‘erme Lo 973 gg 0,01%
e TITRES Gt 2100490 12T Autres actifs® 851232883 037%
: Titres recus en pension 0,00,
AUTRES TITRES 2781 1 44 604,99 119346208 opal actifs 2309670 190,54 100,00%
TOTAL 2301007 887,8! 1868 621 403,47| 88 752 662,76| 63 488 579,47|
*:0 en BDC
Autr financiers ~Vente a terme : -4421,85 MAD
|AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 9242 650,94 12 834 415,47| +Vente a terms 580348,25 MAD
[coMPTES A TERME B 4 ** Quantités d'emprunt de titres:
-MA0002018416 : 760 Titres
[COMPTES A VUE 149 973 86( 105 626,33 B COMPLEMEN D NFORMATIONS REL
|AUTRES 9092 677,0¢ 12728 789,14| B M tant / Q it
lontant / Quantité
TOTAL 231025053879 1088145581804 88 75266279 63488 579,47 _ . _ = et
Titres données en pension -98 150 987,46 ] &
EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS - COHCAPITAL
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM |Actif Net 2202 666 691,600 | e et
[Nombre de parts 760 648,224 ] ﬁ”’ﬂ/
Libellé 31/12/2024 31/12/2023
Valeur li de fin de période 2785,89 2304,07| RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTE

rection, de méme que des informations y afférentes
fournies par cette derniére ;

*Nous tirons une conclusion quant au caractére
approprié de ['utilisation par la Direction du principe
comptable de continuité d'exploitation et, selon les
éléments probants obtenus, quant & I'existence ou
non d'une incertitude significative liée & des événe-
ments ou situations susceptibles de jeter un doute
important sur la capacité du FCP & poursuivre son
exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une
incertitude significative, nous sommes tenus d'at-
tirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les
informations fournies dans les états de synthése au
sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée.
Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants
obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des évé-
nements ou situations futurs pourraient par ailleurs
amener le FCP a cesser son exploitation ;

« Nous évaluons la présentation d'ensemble, la struc-
ture et le contenu des états de synthese, y compris
les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions
si les états de synthése représentent les opérations
et événements sous-jacents d'une maniére propre a
donner une image fidéle.

Casablanca le 7 Mars 2024.

Le Commissaire aux Comptes
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RAPPEL DES ORIENTATIONS DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT DE L'OPCVM

Le FCP sera investi en permanence & hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres ' OPCVM « obligations moyen et
long terme », créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en

Bons du Trésor et titres garantis par I'Etat.
d'investissement et droits d'attribution ou de souscription, parts ou actions d’OP

parts I'exigent, le FCP peut intervenir sur le marché monétaire conformément a la réglementation en vigueur.

Le FCP pourrait également investir une partie de ses actifs en actions, certificats
'CVM, d'organismes de placement collectifs
en Capital (OPCC) et de fonds de Placement Collectifs en Titrisation (FPCT) tout en respectant la réglementation en vigueur.

Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net & des opérations de placement en devises a I'étranger,
dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur. Toulefols, et chaque fois que les intéréts des porteurs de

FCP CDG RENDEMENT

Exercice clos le 31/12/2024

PRESENTATION DE

VOL!
SULTATS DE LA POLITIQUE DE PLACEMEN

Afin Décembre 2024, I'actif net du Fonds s'éléve a 958,4 MMAD en baisse
de 59,27 % par rapport a fin Décembre 2023

L'exposition au risque mesurée par la sensibilité a été revue a la hausse
pour atteindre 5,85 & fin Décembre 2024 contre 5,3 a fin Décembre 2023.
Au terme de I'année, le Fonds a réalisé une performance de 7,63 % contre
8,12 % pour le benchmark, soit une sous-performance de 49 pbs.

UTION DES

sement de la politique

Dénomination
Nature juridique
Classification

: CDG Rendement
: Fonds Commun de Placement
: Obligations Moyen et Long Terme

Politique d'affectation des resultats : Capitalisation

etdel’ du cadre

EVOLUTION DES MARCHES FINANCIERS SUR LESQUELS L'OPCVM A INVESTI

Au niveau du marché primaire les levées nettes du Trésor ont totalisé un montant global de 54,2 MrDH, en hausse de 52% par rapport a la
méme période de I'année preoedenle En termes | de variation des taux seconda\res par rapport au début d’année, et a la suite de I'assouplis-
les taux ont connu une baisse sur 'ensemble des maturités

; Sur le moyen terme, les taux des maturités 2 ans et 5 ans ont respectivement baissée de -61pbs et -70pbs. Pour le segment long terme, les
taux des maturités 10 ans, 15 ans, 20 ans et 30 ans ont enregistré des baisses respectives de -68pbs, -76pbs, -80pbs et -86pbs. Tandis que
sur le court terme ont baissé en moyenne de -48 pbs.

311212024 31122023

lMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A}
[TERRAI

CONSTRUCTIONS

JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
JAMORTISSEMENTS

PROVISIONS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

TAL 1= A+B

70
IPORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C)
JACTIONS
OBLIGATIONS 5749 098,09
BON DE TRESOR 709 650 734,06|
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 0,0
[TITRES D'OPCVM 0,0
JAUTRES TITRES
JOPERATION D'ACQUISITION ET CESSIONS TEMPORAIRES DE
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES

759 681 267,11 2354 502 188,11
0,0 0,0

0,0
1886 757 834,77
0,0
0,0

0,0 0.0
44 281434,9¢ 467 834 353,34)

IOPERATEURS DEBITEURS (D)
ICOUPONS A RECEVOIR

ENTES A REGLEMENT DIFFERES|

JOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

0,0 0,00
0,0 0.0

0,0

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
IPERSONNEL

JAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

ATERME (G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS suR OPERATIONS A TERME

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H)

TOTAL Il = CYDYE+F+G+H 759 681 267,11 2354 502 188,11

[COMPTES FINANCIERS - ACTIF (I) 164 589,47| 127 054,52|
IDEPOTS A TERME LUS)

[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 0,0 0,0
[DEPOTS A VUE REMUNERES

[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 164 589,47| 127 054,52
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES

JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF 0,0 0,0

TOTAL I

—— ety
ETAT DES SOLDES DE GESTION

1122024

[empmar @)

[CAPITAL EN DEBUT DIEXERCICE

[EMISSIONS ET RACH;

ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPT\ONS & DE RACHATS
/ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS
[FRAIS DE NEGOCIATION

[PLUS ET MOINS VALUES REALISEES

[REPORT A NOUVEAU (B)
[REPORT ANOUVEAU (B)

ICOMPTES DE REGULARISATION (C)
ICOMPTES DE REGULARISATION

[RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
[RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)

RESULTAT DE L "EXERCICE A AFFECTER (E)
[RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E)

PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F)

®
ERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES

IOPERATEURS CREDITEURS (©)

ISOUSCRIPTIONS A PAYEI

IACHAT A REGLEMENT DIFFERE

JOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1)
[PERSONNEL
IORGANISMES SOCIAUX

IAUTRES CREDITEURS
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS ATER

[POSITION DE CHANGE (K)
[POSITION DE CHANGE (K)

745 472 063,
2373427 434,61
-1705 535 556,5(

547761 05,09

15 225 140,34 -20 232 593,82|
-150 700,0( -93 170,00

62 505 744,71 61997 108,74
3473 839,11 -547 992,62]
-3473839,11 -547 992,62]
0,0 0,0
0,0 0.0
17 207 903,49| 49 500 308,85|
17 207 903,49 49 500 308,85|

759 206 1275
0,00

0

0,0 0.0
13 981,0¢ 15 070,00]

0,0 0,0

0,0 0,0

13 981,0( 15 070,0(
625 748,05 1509 331,84
625 748,05 1509 331,84)

OTAL Il = F+G+H++J+K

g7
[COMPTES FINANCIERS PASSIF (L)
EMPRUNTS A

BANQUES 1SOLDES DRED\TEURS)

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

639 729, oa
0,00

0,0

1524 401, %
0,0(
0,0

0,0 0.0

TOTAL
TOTAL GENE!

0,00 0,00|
750 845 856,5¢ 2354 719 242.6:

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

NATURE 31127202 31127202
[Produits sur opérations financiéres (A) 58 959 465,71 55 416 557.8
[Produts sur actions. 0,01 0,01
Produits sur obligations 00! 2106 467,85
[Produits sur titres de créances négociables 0,00 2166 360,01
Produits sur ttres OPCVM
[Produits BDT 53 450 887,15 48 326 729,11
Produits sur acquisition et cessions temp de titres 5508 578,59 1727 412,9
[Produits sur autres titres 0,00 1089 587,91
[Produits sur opérations financiéres a terme
intérets sur comptes courants & terme 00! 00!
lIntéréts sur comptes courants a vue 0,00 0,00
Produits sur garanties données en espéces
|autres produits sur opérations financiéres
Ehargei sur opérations financiéres (B) 48 040,69] 2099 167,86
harges sur acquisition et cessions temp de litres.
JAutres charges sur opérations financieres de portefeuille 48 040,69 2099 167,89
charges sur emprunts
interets sur comptes courants créditeurs 00! 00!
[Charges sur garanties regues en espéces
JAutres charges sur opérations financiéres
Résultat sur opérations financiéres (A-B] 58 911 425,0 53317 3899
[Autres produits de gestion (C) 0.0
[Produits accessoires
Produits non courants 0,0 0,0
[Frais de gestion (D) 11862 640,31 1530 117,5:
[Charges externes
Impots et taxes
Icharges de personnel
|Autres charges de gestion courante:
[Dotation commission cdvm 590 181,17 573 637,67]
Dotations aux frais de gestion hors commission cdvm 11272 459,19 10 956 479,924
[Dotation aux amortissements
Charges non courantes 0,0 0,00
ercice (+C-D) 47048 784,71 41787 m,ag
ion des revenus de I'exe! en cours (E) -29 840 531,2% 7713 036,44
des revenus de I'exercice en cours (E) -29 840 881,2: 7713 036,46
|Acomptes sur dividendes de Iexercice (F)
Produts utlisés
[charges imputées
1ll- RESULTAT A AFFECTER (I+/-E-F) 17207 903,49) 49 500 308,85

—  _ _TorALm=L ____ ]
TABLEAU DES CREANCES TABLEAU DES DETTES

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

Libellé 31/12/2024 31/12/2023
INombre actions ou de parts en circultation a la fin de période 347 092,00, 1 156 824,00
|Valeur li de fin de période 2 187,33 2034,18|

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

[Titres données en pension

|Actif Net

759 206 127,530 |

INombre de parts

347 092,000 |

DESIGNATIONS 311212024 311212023 AB ToTAL e R ECHIES NoN — o a7 ow pAvees
vorABiEs | DFAYORABLES PERATEURS CREDITEURS EFET) - 13 98100
IRESULTAT SUR 58 911 425,07 53 317 389,9 5594 035,04 193 940,94 B
[RESULTAT NET DE L EXERCICE 47048 784,71 41787 212,39 5261 512,37 [EE] - SR
[RESULTAT A AFFECTER (A) 17 207 903,49 49 500 308,85 32292 405,36 i 5
IPRODUITS CAPITALISES (B) 298 721 631,52 241789 346,57| 56932 284,9! e 623 748,05 0.08
(Comissions de souscriptions et de rachats
Plus Values réalisées 92258 265,8 12537 3523 79720 913,47 (R M FEE |
Iugmentation des difiérences destimations 206 463 365,77 229251 994,24) 22788 628,52 -
e XIS FXIIFT COMPTES FINANCIERS - PASSIF
IAugmentation des diférences de change Exercica clos o 3111212024
ICHARGES CAPITALISEES (C) 200 908 852,69 26446095004 63 552 106,38 22028 [ TR0z |
foins Values réalisées 29752 521,1 7453446107 44781939.97] 764 569.47] 127 05452)
Dirminution des différences destimations 171005 631,54 189833327.07) 18 827 696,41 ;i ;
Frais de négociation 150 700,01 9317001 57 530,01 164 569.47] 127 05452
Dirminution des différences de change
IRESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 97812 778,86 22671 612,47 1204843913 INVENTAIRE DES ACTI
IRESULTAT GLOBAL (E=(A)*(D) 115 020 682,39 26 628 696,3 58 191985,97] o W o i % par rapport au
[AUTRES VARIATIONS DE LACTIF NET 1) 7799 009 9551 YPTOITTTY 2098 259 000 Emetteur Code Maroclear Désignation Quantité Valorisation Unitaire  Valorisation Globale ol e
ISouscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 1145 015 750,2 559200272,18) 585 815 487,1 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002013284 BDT du 31032014 585 a 20 ans 14,000 125 742,920 1760 400,880 0,23%
Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 2854 025 154,89 211956 62,37 264206849252 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002013318 BDT du 06082014 5 45 a 15 ans 10,000 113 424,200 1134 242,000 0,15%
Distribution des bénéfies (Exercice antérieur) DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002013508 BDT du 06022015 5 70 a 30 ans 1,000 131748,660 131 748,660 0,02%
IACTIF NET AU DEBUT DE L 2353 194 840,79 1979 12253460 37407230619 159398871326  DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002013797 BDT du 05082015 4 00 15 ans 21,000 107 383,350 2255050,350 0,30%
IACTIF NET EN FIN DEXERCICE=(E) HF)+(6) 759 206 127,69 2353 194 840.79) DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002013862 BDT du 04022016 4 40 20 ans 116,000 114 514,480 13 283 679,680 1,75%
DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002014084 BDT 150616 3 50 10 ans 119,000 103 124,400 12 271 803,600 1,62%
Tableau d'analyse de Ia valeur liquidative VARIATION DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002014092 BDT 190216 4 85 30 ans 105,000 118 571,440 12 450 001,200 1,64%
P ETTTT TAVORADGLES = DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002014266 BDT 18082016 3 55 20 ans 41,000 103 875,780 4258 906,980 0,56%
arourTeuamive oo doure 21873 2030 =X DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002014324 BDT 18072016 3 20a 15 ans 52,000 103 048,800 5358 537,600 0,71%
Resulat 3 afocer () 07 29500 300.6 77055  DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002014654 BDT 14062017 3 20 10 ans 605,000 102 956,550 62288712,750 8,20%
o vt o ctare 8] 750 206 12715 733 19450079 Toe3om7iazy  DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002015164 BDT 15/01/2018 15 ANS 3,70% 52,000 106 158,770 5520 256,040 0,73%
Honire Gacions ou de par ) 470520 50 6240 3097320q  DIRECTION DUTRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002015198 BDT 050218 10 ANS 3,30% 454,000 103 579,670 47025 170,180 6,19%
 eout Wioalve o oo oire B1C) S5 o X DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002015354 BDT 040219 3.35% 10A 348,000 104 065,080 36 214 647,840 4,77%
Dot portcoptal B AT PG oo T3 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002015362 BDT 150419 3.50% 15A 21,000 104 235,910 2188 954,110 0,29%
Bontpartrovers (7 C) e 7 o7 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002015511 BDT 060120 3.35 20A 62,000 100 820,600 6250877,200 0,82%
DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002015529 BDT 060120 2.7 10A 616,000 100 649,450 62 000 061,200 8,16%
‘ABLEAU D'ANA E DES REVEN DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002015537 BDT 060120 4 30A 250,000 102 395,510 25598 877,500 337%
DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002015545 BDT 200120 3% 15A 20,000 99 394,000 1987 880,000 0,26%
DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002016279 BDT 040121 3.45 30A 84,000 92227,190 7747 083,960 1,02%
Yentilation des revenus du portefeuille par caeoorie DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002016311 BDT 180121 2.75 15A 1,000 96 293,380 96 293,380 0,01%
Catégories de TITRES e ULLE DECLOTURE DETAL DES REVERDS DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002016519 BDT 310521 2.3 10A 106,000 97 638,150 10 349 643,900 1,36%
3111272024 31/12/2023 3111212024 3111272023 = = - -
ACTioNS DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA002016717 BDT 151121 2% 6A 190,000 99702,670 18 943 507,300 2,49%
'ACTIONS COTEES ] DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002016782 BDT 140222 2.10 5A 216,000 98.820,090 21345 139,440 2,81%
ACTIONS NON COTEES | DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002017913 BDT 160123 3.90 5A 795,000 106 383,430 84574 826,850 11,13%
°BOL:Z‘£‘:":;S SRS :;:: g::vz‘ ; :Z: :::: DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002017921 BDT 160123 4.20 10A 331,000 110 400,560 36 542 585,360 4,81%
ORLIGATIONS CONVERTIBLES ENACTIONS ; ®] DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002017939 BDT 160123 4.75 20 ANS 207,000 115 704,610 23950 854,270 3,15%
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS ) | DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002018085 BDT 200723 4.90 15A 310,000 118 536,410 36 746 287,100 4,84%
[BON DU TRESOR 70965073408 1886757 834,77 53450 887,15, 432672910  DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002018093 BDT 200323 5.50 30A 178,000 129 477,880 23047 062,640 3,03%
BON DU TRESOR 700650 734,06 188675783477 53450887.19 4832672910 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002018143 BDT 250423 3.90 2A 55,000 102 034,590 5611 902,450 0,74%
[N 2166 360,00 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002018176 BDT 220523 3.90 2A 127,000 101 581,240 12 900 817,480 1,70%
z:;:ﬁ;’;;z?gs::f seora00]  DJRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002018218 BDT 270623 4.30 10A 66,000 115 554,620 7 626 604,920 1,00%
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT Jeoz60000  DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002018309 BDT 091023 3.25 525 223,000 104 020,720 23196 620,560 3,05%
FiTRES D'OPCVM DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002018366 BDT 020124 4.60 20A 265,000 116 059,380 30755 735,700 4,05%
PARTS FCP g DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002018549 BDT 040624 4.90 30A 165,000 111 686,940 18 428 345,100 2,43%
ACTIONS SICAY E E | DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002018622 BDT 150724 330 5A 442,000 103 637,140 45 807 615,880 6,03%
A“:P"CETS TITRES 44 281 434,96 467 834 353,3¢) 5 508 578,56, 172741298 ocpsA MA0000096471 OBL OCP E 161224 5 09 30A 57,000 100 861,370 5749 098,090 0,76%
OPCR - -
AUTRES TITRES 44281 434,96 467 834 353,34 5 508 578,56 172741200 Liuidités 164 589,47 0,02%
TOTAL 750 681267,11 2354 592 188,11 58959 465,71 5432696093  Dépots a terme 0,00
Autres actifs* 0,00
Autres revenus financier Titres regus en pension 44281 434,96 5,83%
|AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 164 589,47 127 054,52 1089 587,91|
(COMPTES ATERME 1 1 Total actifs 759 845 856,58 100,00%
[COMPTES A VUE 164 589,47| 127 054,52| COMPLEMEN D INFORMATIONS REL
AUTRES El 1089 587,91
Montant / Quantité
TOTAL 759 845 856, 2354 719 242,63 58 959 465,71| 55 416 557,84 Pour te Gestionnaire. Pour le Depositaire.

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTE

Aux porteurs de parts

RESULTAT NET DE L'EXERCICE

AUTRES PRELEVEMENTS

TOTAL

POLITIQUE DE L'OPCVM
DISTTRIBUTION

X CAPITALISATION

AUTRE

41787 272,39| AUTRES ( A PRECISER)

49 500 308,85 | TOTAL 49 500 308,85

FCP « CDG RENDEMENT »
101 Bd Al Massira Al Khadra
EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PLUS VALUES MOINS VALUES PLUSVALUES | MOINS VALUES Casablanca
PORTEFEUILLE TITRES
Opinion
|ACTIONS < x L . v A
IGTIoNS CoTEES Conforme(nent ala mission qui nous a été confiée
lacTions NoN coTEES | dans le réglement de gestion du Fonds Commun
loBLIGATIONS 22259360 325145693 de Placement (FCP) « CDG RENDEMENT », nous
gzﬁzggﬁ ggz@’s‘::iss evncTions 22259360 326145699 avons effectué 'audit des états de synthése du FCP
0 o h
|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS 1 «_CDG RENDEMENT » C‘-Jomts' qul Comprennen(‘le
[BON DU TRESOR 92258 265,8 29752 521,10] 953203708 7041404997  bilan au 31 décembre 2024, le compte de produits
IBON DU TRESOR 92 258 265,81 297525211 9532937,08] 70 414 049,97| et charges, I'état des soldes de gestion pour I'exer-
;‘L':m o 2969749 86895419 cice clos & cette date ainsi que I'état des informations
Cermioars o oepor were|  merssd  complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font
lpoNs DE SOCIETES DE i so224000  ressortir un actif net de 759 206 127,53 MAD y com-
[TITRES D'OPCYM 2752124,16| pris un bénéfice a affecter de 17 207 903,49 MAD.
|ACTIONS SICAV 2752 124,16 o < A A
oo op N(_)us certifions que les états de sy[\the_se cités aupre-
IAUTRES TITRES mier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres
lFPcT et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une
fZ?:Es RES image fidéle du résultat des opérations de I'exercice
froTaL 92258 2655 P TE 51 25 sms  Tassactial ecqule ainsi que de la situation financiére et du patri-
moine du Fonds Commun de Placement « CDG REN-
BLEAU D'AFFECTATION DES RESU TS DEMENT » au 31 décembre 2024 conformément au
référentiel comptable en vigueur au Maroc.
MONTANT MONTANT
RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS Fond de l'opinion
REPORT A NOUVEAU -| capiaL 4950030885  Nous avons effectué notre audit selon les Normes de
COMPTES DE REGULARISATION 7713 036,46| DIVIDENDES |la Profession au Maroc. Les responsabililés qu| nous
RESULTAT EN INSTANCE REPORT A NOUVEAU -

incombent en vertu de ces normes sont plus ample-
ment décrites dans la section « Responsabilités de
l'auditeur a I'égard de l'audit des états de synthése
» du présent rapport. Nous sommes indépendants
du FCP conformément aux regles de déontologie qui
s'appliquent a l'audit des états de synthése et nous

G CAPITAL

nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces régles.
Nous estimons que les éléments probants que nous
avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fon-
der notre opinion d'audit.

Responsabilités de la Direction et des respon-
sables de la Gouvernance a I'égard des états de
synthése

La Direction est responsable de la préparation et de
la présentation fidéle des états de synthese, confor-
mément au référentiel comptable en vigueur au Ma-
roc, ainsi que du contréle interne qu'elle considére
comme nécessaire pour permettre la préparation
d'états de synthése exempts d'anomalies significa-
tives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.
Lors de la préparation des états de synthése, c'est
a la Direction qu'il incombe d'évaluer la capacité du
FCP a poursuivre son exploitation, de communiquer,
le cas échéant, les questions relatives & la continuité
de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable
de continuité d’exploitation, sauf si la direction a I'in-
tention de liquider le FCP ou de cesser son activité
ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre  elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de
surveiller le processus d'information financiére du

Responsabilités de I'Auditeur a I'égard de I'audit
des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable
que les états de synthése pris dans leur ensemble
sont exempts d’anomalies significatives, que celles-
ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de délivrer un
rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'as-

surance raisonnable correspond a un niveau élevé
d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit
réalisé conformément aux normes professionnelles
permettra toujours de détecter toute anomalie signi-
ficative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont consi-
dérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable
de s'attendre a ce que, individuellement ou collecti-
vement, elles puissent influer sur les décisions éco-
nomiques que les utilisateurs des états de synthese
prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux
normes de la profession au Maroc, nous exergons
notre jugement professionnel et faisons preuve d'es-
prit critique tout au long de cet audit. En outre :

+ Nous identifions et évaluons les risques que les
états de synthése comportent des anomalies si-
gnificatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d'erreurs, concevons et mettons en ceuvre des pro-
cédures d'audit en réponse & ces risques, et réunis-
sons des éléments probants suffisants et appropriés
pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection
d'une anomalie significative résultant d'une fraude
est plus élevé que celui d'une anomalie significative
résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la falsification, les omissions volontaires,
les fausses déclarations ou le contournement du
contréle interne ;

+ Nous acquérons une compréhension des éléments
du controle interne pertinents pour l'audit afin de
concevoir des procédures d'audit appropriées aux
circonstances, et non dans le but d'exprimer une
opinion sur I'efficacité du contrdle interne du FCP ;

« Nous apprécions le caractére approprié des mé-
thodes comptables retenues et le caractére raison-

nable des estimations comptables faites par la Di-
rection, de méme que des informations y afférentes
fournies par cette derniére ;

+ Nous tirons une conclusion quant au caractére
approprié de ['utilisation par la Direction du principe
comptable de continuité d'exploitation et, selon les
éléments probants obtenus, quant a l'existence ou
non d'une incertitude significative liée & des événe-
ments ou situations susceptibles de jeter un doute
important sur la capacité du FCP & poursuivre son
exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une
incertitude significative, nous sommes tenus d'at-
tirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les
informations fournies dans les états de synthése au
sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée.
Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants
obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des évé-
nements ou situations futurs pourraient par ailleurs
amener le FCP a cesser son exploitation ;

« Nous évaluons la présentation d'ensemble, la struc-
ture et le contenu des états de synthese, y compris
les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions
si les états de synthése représentent les opérations
et événements sous-jacents d'une maniére propre a
donner une image fidele.

Casablanca le 7 Mars 2024.

Le Commissaire aux Comptes

GESTION




: CKG ACTIONS IDIKHAR

Nature juridique : Fonds Commun de Placement
Classification : Actions

Politique d'affectation des resultats : Mixte, soit capitalisant ou distribuant
totalement ou partiellement selon la décision prise par un comité

Dénomination

DG CAPITAL

GESTION

FCP CKG ACTIONS IDIKHAR

Exercice clos le 31/12/2024

PRESENTATION DE L'EVOLUTION DES
ESULTATS DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

BLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS

Aux porteurs de parts
FCP « CKG ACTIONS IDIKHAR »
101 Bd Al Massira Al Khadra

et du patrimoine du Fonds Commun de Placement
«CKG ACTIONS IDIKHAR » au 31 décembre 2024
conformément au référentiel comptable en vigueur

s'appliquent a l'audit des états de synthése et nous
nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces régles.

de continuité d'exploitation, sauf si la direction a l'in-
tention de liquider le FCP ou de cesser son activité
ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre  elle.

rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'as-
surance raisonnable correspond a un niveau élevé
d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit

pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection
d'une anomalie significative résultant d'une fraude
est plus élevé que celui d'une anomalie significative

Le FCP investira, en permanence,  hauteur de 60% au moins de ses actifs, hors ttres  OPCVM « actions » et liquidités, en actions, certificats d'investissement et droits £n 2024, lindice MASIR a progressé de 25,97 %, soutenu par lamdlioration des marges d prises, dans un contexte de réduction des tensions tde rep divers projets
g attribution ou de souscription, d'émetteurs respectant les fitres qualitatifs et quantitaifs tel que définis au niveau de la partie "objectifs de gestion”, cotés & a Bourse de A fin Décembre 2024, Iactif net du Fonds s'éléve 1,46 MMAD en| | en cours. Malgré un environnement intemational incerain, la confiance des investisseurs sest renforcée grce & ine gesion éconorique prudente Lindice  feming fannée sur une noe positve, démontant sa
asablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement réguiier et ouvert au public. Le FCP peut investir en tires d Organismes de Placement Collectif en Valeur b o 268,04 % " fin Décombro 2093 résilince (ace aux  indice MAS| a afich d622,16%. D fexs favorable, e volume des fransaci e marché a atteint 60.7 miliards de MAD, en hausse
Mobiliére (OPCVM), en certificats de Sukkuk ou titres d Organismes de Placement Collectif en Capital (OPCC) dans le respect de la réglementation en vigueur. Le fonds ausse de 28,04 % par rapport & fin Décembre st it on lblen. o WAS| i o ptoma 2216% Dars o conttc vl & vt s nsacions s S 07 il de WD, s
sinterdit tout placement en produt de taux et toute opération de pension.  pourra également recourir & des investissements en aulres valeurs, 3 hauteur de 10% de son | [ AU terme de 'année, le Fonds a réalisé une performance de 28,04 | | de 2% par rapporta lannée précédente. Le secteur du BTP a é1 e plus performant, enregistrant une hausse de 211,33 % grée & JET et TGC, qui ot respectivement progressé do b e . En deu-
actifnet, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur. L'ensemble des investissements cités ci-dessus sont choisis parmi des titres émis par des % contre 21,13 % pour le soit une de sme position, e secteur imm obilir a affiché une croissance de 127.7 %, porté par des valeurs telles UADI (+315,58 %), RDS (+246,54 %) et Addoha (+174,25 %). Le secteur de la santt
émetteurs respectant les fitres qualitatifs et quantitatfs tel que définis au niveau de Ia partie "objectifs de gestion’. Les titres FOPCVM et dOPCC éligibles doivent avoir | | 691 pbs. uniquement par Akdital, avec une progression de 112,1 %. A linverse, le secteur des télécommunications a été le plus en difficulté, enregistrant une baisse de 17,99 %. En termes de contribution, Atjariwafa Bank a
une stratégle dinvestissement respectant les fitres qualitaifs et quanitatfs tel que définis au niveau de la partie « objectifs de gestion » du fonds. été le principal contributeur avec 438 pbs, suivi par Marsa Maroc (398 points de base) et Addoha (214 pbs). A lopposé, Maroc Telecom a été e principal contributeur négatif a la performance du marché (-163 pbs)
3171212024 311212023 IE 1/12/2024 NATURE 31112/202: 31/12/202:
lMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A} AL N Bxeroce 144 feg 113 sas [Produits sur opérations financiéres (A) 34 507,2 36 350,0
[TERRAI EMISSIONS ET RACH, 0,0 0. [Produits sur actions 33 780,0:
ConsTRuCTIONS COMMISSIONS B SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS IProduits sur obligations 0,0 5600,0
[AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES /ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 265 509,82 15 550,15| IProduits sur titres de créances négociables 0.0 0,0
[AMORTISSEMENTS [FRAIS DE NEGOCIATION -3816,2 -5 226,08 IProduits sur titres OPCVM
[PROVISIONS [PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 60 169,26] azarizg OO S 00 307500
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) IREPORT A NOUVEAU (B) Produits sur acquisition et cessions temp de titres 0,0
IMMOBILISATIONS FINANCIERES [REPORT A NOUVEAU (B) IProduits sur autres titres 727,17
IProduits sur opérations financiéres & terme
TOTALT=ATE — —  eoveres pe pecuLammamon ) s su conpeesoouan e
|PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 1435 450,6¢ 1003 123,5( intéréts sur comptes courants & vue 0.0 0.0
ACTI 17 717, 1 1 " "
Bt loamions e o,'g 003 zg.,g [RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,0 0,01 [Produits sur garanties données en espéces
IBON DE TRESOR 0,0 0.0 IRESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,0 0,00 |autres produits sur opérations financiéres
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 0,00 0,00 "
3 g IRESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 30 080,05 32433,
[TITRES D'OPCVM 17732,79) RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER ‘é)) 30 080,05 32 433,91 Ehargei sur opérations financiéres (B) 0,00] 0,00
PLRATION DACQUISITION ET CESSIONS TEMPORAIRES DE oo oo harges sur acauisiton et cessions tomp do s
X . TOTAL [ = ACTIF NET = A¥BYCDYE 4733759 11369832 i
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES [PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR [F % % é::esecs":fZ;s':‘::‘zé'a"""s fnanciéres de portefeuile oo oo
ERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 0,0 0,0 arg P »
IOPERATEURS DEBITEURS (D) 6 sss 7 1 sss 77 OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES Intéréts sur comptes courants créditeurs 0,0 0,0¢
[COUPONS A RECEVOIR [Charges sur garanties recues en espéces
ENTES A REGLEMENT DIFFERES 6 ass 7 1 556 77 [OPERATEURS CREDITEURS (©) 69,33 6294,30| |Autres charges sur opérations financiéres
JOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME igﬁﬁﬁ'g;@ﬁ. ‘; m R ERE 00 448209
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS 0.0 0.0 IOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME : . -Résultat sur opérations financiéres (A-B) 34 507,2 36 350,00
JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) [AUTRES OPERATEURS CREDITEURS 69,3 1812,24) [Autres produits de gestion (C)
JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) Produits accessoires
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits non courants
[DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
[PERSONNEL ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES () 510,95 1258014 [Frais de gestion (D) 442719 391610
JAUTRES DEBITEURS [PERSONNEL [Charges exteres
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF JORGANISMES SOCIAUX mpots ot taxes.
ATERME (G) JAUTRES CREDITEURS 510,95 1258014 [Charges de personnel
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS suR OPERATIONS A TERME [COMPTES DE REGULARISATION PASSIF fautres charges de gestion courante
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J) o o oo bl byt
[CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H) Dotations aux frais de gestion hors commission cdvm 4041,0¢ 3584,1
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS ATER [Dotation aux amortissements
oL CEE e m— i Rl St e [arges o carantes
[COMPTES FINANCIERS - ACTIF [0} 31 619,7! 150 877,4 orcice (7C-D) 30 080,0 324339
IDEPOTS A TERMI LUS) TOTAL Il = FrGHHAITITK 580,21 18 @ T a 0.0 0.0
IDEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) [COMPTES FINANCIERS PASSIF (L) 0,0 0,00 lon des revenus de ! 2
[DEPOTS A VUE REMUNERES IEMPRUNTS A’ des revenus de I'exercice en cours (E) 0,00 0,00
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 30820,59 150877,42]  [BANQUES 1sou:vss CRED\TEURS) 0.0 0,0
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES [SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES [Acomptes sur dividendes de I'exercice (F)
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF 799,16 0,0 [AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF 0.0 IProduits utiisés.
- TOTAL [charges imputées
A A T e e TOTAL GENE! 1 Aﬂn 956.2: 1 ﬂﬁ B5L.6¢ il RESULTAT A AFFECTER (IHH-E-F) 30 080,05 32.433,90
DETTES TorAL__| PLUS | % | WOWs | | ECAUESET %
DESIGNATIONS 311212024 311212023 AB ToTAL i Rl RecouvRES DE 1 AN DE 1AN NN PAYEES
FAVORABLES _| DEFAVORABLES €38578 © 857 PERATEURS CREDITEURS & - - o
IRESULTAT SUR 34 507,20 36 350,00 1842,8 688578 6885 T E—
IRESULTAT NET DE L EXERCICE 3008009 324339 2353,85 @ B [k
IRESULTAT A AFFECTER (A) 30 080,05 324339 2353,85) i
IPRODUITS CAPITALISES (B) 823 231,05 164 907,02] 658 324,03 Aler M 51093 008
(Commissions de souscriptions et de rachats I
Plus Values réalisées 64 279,34 16 595, 47 683,56 sjw 05005 5105 o
IAugmentation des diffsrences d'estimations 758 951,71 148 311,24 610 640.47] -
e 202 205 COMPTES FINANCIERS - PASSIF.
|Augmentation des différences de change Exercice clos le :31/12/2024
ICHARGES CAPITALISEES (C) 516 918,41 186 830,7: 330 087,68] 22028 [ TR0z |
oins Values réalisées 411000 58 867.57] 54757 4 3082059 150877.42
[Diminution des différences destimations 50899204 1227370 386 254,96 750, 16)
Frais de négociation 3816, 5226,0 1409,79| 31619.79 150 677,42
[Diminution des différences de change
IRESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 306 312,64) 2192371 328 236,39 INVENTAIRE DES ACTI
IRESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D) 336 392,69) 10510,19] 325 882,50
AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 0,00 0,0 0,0 0,00 . " o 9% par rapport au
louscrtions y compris complos dereguldes evenus) Emetteur Code Maroclear Désignation Quantité Valorisation Unitaire  Valorisation Globale otal actifs
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) SONASID MA0000010019 SONASID 78,000 983,900 76 744,200 5,21%
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) "
IRCTIF NET AU DEBUT DE L Tree T 0510 CIMENTS DU MAROC MA0000010506 CIMENTS DU MAROC 69,000 1880,000 129 720,000 8,80%
JACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+-(F)}+(G) 147337594 1136 983,29 336 392,69) AFRIQUIA GAZ MA0000010951 AFRIQUIA GAZ 23,000 3760,000 86 480,000 5,87%
ITISSALAT AL MAGHRIB MA0000011488 ITISSALAT AL MAGHRIB 1400,000 82,010 114 814,000 7,79%
Tableau d'analyse de la valeur liguidative VARIATION
311212024 311212023 FAVORABLES _| DEFAVORABLES DOUJA PROMOTION GROUPE ADDOHA MA0000011512 DOUJA PROMOTION ADDOHA 1589,000 39,300 62447,700 4,24%
Valeur liuidative de doture 2454 16871 558 ALLIANCES DEVELOPPEMENT IMMOBILIER MA0000011819 Alliances Developpement Immobilier 69,000 480,000 33 120,000 2,25%
[Résultat a affecter (A) 30 080, 324339 23538
[Acti net de cioture (8) 1473 375.94) 1136 98,2 336 392,69 DELTA HOLDING MA0000011850 DELTA HOLDING 1555,000 57,000 88 635,000 6,01%
Nombre dactons ou do parts (C) 602501 6025 COLORADO MAQ000011934 COLORADO 150,000 56,000 400,000 0,57%
\Valeur liquidative unitaire de cioture (B C) 244,54 188,71 55,8
[Dont part capital (B-A)/ C. 2395 83,3 5627 JET CONTRACTORS MA0000012080 JET CONTRACTORS 38,000 1890,000 71820,000 4,87%
[Dont part revenu (A/ C) 4.9 53 0.3 COSUMAR MA0000012247 COSUMAR 438,000 190,000 83 220,000 5,65%
'ABLEAU D'ANALYSE DES REVEN SODEP SA MARSA MAROC MA0000012312 SODEP MARSA MAROC 208,000 536,000 111 488,000 7,56%
LAFARGE HOLCIM MAROC MA0000012320 LAFARGE HOLCIM MAROC 55,000 1935,000 106 425,000 7,22%
Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
catbgorios o TTRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS MUTANDIS SCA MA0000012395 MUTANDIS SCA 237,000 304,000 72 048,000 4,89%
31112/2024 31112/2023 31/12/2024 31112/2023
hcTions 317 T 003 17350 1000 TRAVAUX GENERAUX DE CONSTRUCTION DE CASABLANCA MA0000012528 TRAVAUX GENERAUX DE CONSTRUCTION DE CASABLANCA 242,000 476,000 115 192,000 7,82%
ACTIONS COTEES 1317717, 1003 12350 3378003 AKDITAL SA MA0000012585 AKDITAL SA 64,000 1052,000 67 328,000 4,57%
ACTIONS NON COTEES 1 ! k|
loBLIGATIONS 560000  HPS MA0000012619 HIGHTECH PAYMENT SYSTEMS 148,000 607,000 89 836,000 6,09%
‘OBLIGATIONS ORDINAIRES 560,00
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS | ISHARES PUBLIC LIMITED COMPANY IE00B27YCN58 ISHARES MSCI WORLD ISLAMIC ETF 235,000 500,991 117 732,790 7,99%
(OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS B L
[BON DU TRESOR 30 750,00/
BON DUTRESOR 3075000 |jquidités 31619,75 2,15%
[TCN
BILLETS DE TRESORERIE Dépdts a terme 0,00
CERTIFICATS DE DEPOT
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT ] Autres actifs* 688578 0,47%
ITRES D'OPCVM 17732,79 727,17| N .
PARTSFCP ] Titres regus en pension 0,00
ACTIONS SICAV. 1773279 727,17|
|AUTRES TITRES
FPCT Total actifs 1473 956,22 100,00%
OPCR
AUTRES TITRES B 4
TOTAL 1435 450,69 1003 123,50| 34 507,20/ 36 350,00/
Autres revenus financier:
|AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 38 505,53 152 734,19)
lcomeTES A TERME ] NFORMATIONS REL
[COMPTES A VUE 30 820,59 150 877,42|
lauTrES 7 684,94 1856,7 , Montant / Quantité [Rer—— PowrieDipeahars
TOTAL 1473956.22] 1155 857,69) 34 507,20] 3009  LTitres données en pension = |
EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS [Reiif Net Ta73575940 | B ey
T AT N2 21 o 0557555 ~
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM Nombre de parts 025,000 ]
Libellé 31/12/2024 31/12/2023
INombre actions ou de parts en circultation a la fin de période 6 025,00 6 025,00 RAP RT DU COMMISSAlRE A X COMPTE
Valeur li de fin de période 244,54 188,71

thodes comptables retenues et le caractére raison-
nable des estimations comptables faites par la Di-
rection, de méme que des informations y afférentes

PLUS VALUES EXERC';Z,NS VALUES ,,Lu: :f:f;c: PREC::;TVALUES Casablanca Nous estimons que les éléments probants que nous réalisé conformément aux normes professionnelles fournies par cette derniére ;

PORTEFEUILLE TITRES avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fon- permettra toujours de détecter toute anomalie signi- « Nous tirons une conclusion quant au caractére
Opinion der notre opinion d'audit. ficative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent approprié de ['utilisation par la Direction du principe
:S,:g:: CorEs :::;;;3 :::g,gs 2;::5 Conformément & la mission qui nous a été confiée résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont consi- comptable de continuité d'exploitation et, selon les
lacrions now corees : : ' | dans le réglement de gestion du Fonds Commun Responsabilités de la Direction et des respon- dérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable éléments probants obtenus, quant & I'existence ou
loBLIGATIONS 1860l de Placement (FCP) « CKG ACTIONS IDIKHAR », sables de la Gouvernance a I'égard des états de de s'attendre a ce que, individuellement ou collecti- non d'une incertitude significative liée & des événe-
gzﬁzggﬁ ggz@’:::issswcmw 1807608 nous avons effectué 'audit des états de synthése du synthése vement, elles puissent influer sur les décisions éco- ments ou situations susceptibles de jeter un doute
|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS | FCP « CKGACTIONS IDIKHAR », ci-joints, qui com- La Direction est responsable de la préparation et de nomiques que les utilisateurs des états de synthese important sur la capacité du FCP & poursuivre son
[BON DU TRESOR 15 698,23 2079149 prennent le bilan au 31 décembre 2024, le compte de la présentation fidéle des états de synthése, confor- prennent en se fondant sur ceux-ci. exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une
[BON DU TRESOR 15693'2j 4079149 produits et charges, I'état des soldes de gestion pour mément au référentiel comptable en vigueur au Ma- Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux incertitude significative, nous sommes tenus d'at-
;i':mns EsoREE . I'exercice clos & cette date ainsi que I'état des infor- roc, ainsi que du contréle interne qu'elle considére normes de la profession au Maroc, nous exergons tirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les
leeriFicATS DE DEPOT mations complémentaires (ETIC). Ces états de syn- comme nécessaire pour permettre la préparation notre jugement professionnel et faisons preuve d'es- informations fournies dans les états de synthése au
|BONS DE SOCIETES DE these font ressortir un actif net de 1 473 375,94 MAD d'états de synthése exempts d'anomalies significa- prit critique tout au long de cet audit. En outre : sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
[[ITRES D'OPCVM y compris un bénéfice a affecter de 30 080,05 MAD. tives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs. + Nous identifions et évaluons les risques que les sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée.
bemraron Nous certifions que les états de synthése cités au  Lors de la préparation des états de synthése, cest  états de synthése comportent des anomalies si-  Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants
[AUTRES TITRES 39,61 premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sin- a la Direction qu'il incombe d'évaluer la capacité du gnificatives, que celles-ci résultent de fraudes ou obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des évé-
[FrcT céres et donnent, dans tous leurs aspects significa- FCP & poursuivre son exploitation, de communiquer, d'erreurs, concevons et mettons en ceuvre des pro- nements ou situations futurs pourraient par ailleurs

;’Zﬁ:gs Res 2061 ] tifs, une image fidéle du résultat des opérations de le cas échéant, les questions relatives a la continuité cédures d'audit en réponse a ces risques, et réunis- amener le FCP a cesser son exploitation ;
froTaL w219 T100d 659578 weers | exercice écoulé ainsi que de la situation financiére de I'exploitation et d’appliquer le principe comptable sons des éléments probants suffisants et appropriés + Nous évaluons la présentation d'ensemble, la struc-

ture et le contenu des états de synthése, y compris
les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions
si les états de synthése représentent les opérations

MONTANT MONTANT au Maroc. Il incombe aux responsables de la gouvernance de résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la et événements sous-jacents d'une maniére propre a

RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS surveiller le processus d'information financiére du collusion, la falsification, les omissions volontaires, donner une image fidele.
REPORT A NOUVEAU -| capiaL 3243390  Fond de 'opinion les fausses déclarations ou le contournement du Casablanca le 7 Mars 2024.
COMPTES DE REGULARISATION -| DIviDENDES Nous avons effectué notre audit selon les Normes de contréle interne ; Le Commissaire aux Comptes
RESULTAT EN INSTANCE REPORT ANOUVEAU I la Profession au Maroc. Les responsabilités quinous ~ Responsabilités de I'Auditeur a égard de Paudit ~ + Nous acquérons une compréhension des éléments
:ZSTURLET::,;EELTE\?:,\;:;:SRC‘CE 3242090] AUTRES (A PRECIER) incombent en vertu de ces normes sont plus ample- des états de synthese du controle inteme pertinents pour laudit afin de
TOTAL 32433,90[TOTAL 32a33,00] Ment décrites dans la section « Responsabilités de Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable concevoir des procédures d'audit appropriées aux
POLITIQUE DE L'OPCVM l'auditeur a I'égard de l'audit des états de synthése que les états de synthése pris dans leur ensemble circonstances, et non dans le but d'exprimer une

DISTTRIBUTION » du présent rapport. Nous sommes indépendants sont exempts d’anomalies significatives, que celles- opinion sur I'efficacité du contrdle interne du FCP ;

CAPITALISATION du FCP conformément aux regles de déontologie qui ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de délivrer un + Nous apprécions le caractére approprié des mé- Associé

X AUTRE MIXTE, Soit capitalisant ou distribuant totalement ou partiellement selon la décision prise par un comité

G CAPITAL

GESTION




DG CAPITAL

RAPPEL DES ORIENTATIONS DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT DE L'OPCVM

Le FCP investira, en permanence, & hauteur de 60% au moins de ses actifs, hors tires d OPCVM wactions et iquidités, en actions, certificats dinvestissement et droits
dattibution ou de souscription, cotés  [a bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement réguler et ouvert au pubiic.

Le FCP pourait également investir une parlie e ses actifs en titres OPCVM, d'Organismes de Placement Collectif en Capital (OPCC) et de Fonds de Placements
Collectifs en Titisation (FPCT) tout en respectant la réglementation en vigueur.Par ailurs, e fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net & des opérations
de placement en devises & Iétranger, dans les limites, régles et conditions de a réglementation en vigueur.
Le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actifnet & des opérations de préts emprunts de tres et ce, dans les limites, régles et conditions de la réglementation
en vigueur. Enfin,le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son acti net en autres valeurs et ce, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en

vigueur.

GESTION

FCP DAILY EQUITY FUND

Exercice clos le 31/12/2024

PRESENTATION DE

EVOLUTION DES
ESULTATS DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Dénomination
Nature juridique
Classification

: DAILY EQUITY FUND
: Fonds Commun de Placement
: Actions

Politique d'affectation des resultats : Capitalisation

311212024

31122023

lMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A}
[TERRAI

CONSTRUCTIONS

JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
JAMORTISSEMENTS

PROVISIONS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

TAL 1= A+B

70
IPORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C)
JACTIONS
OBLIGATIONS
BON DE TRESOR
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
[TITRES D'OPCVM
JAUTRES TITRES

JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES

IOPERATEURS DEBITEURS (D)
ICOUPONS A RECEVOIR

ENTES A REGLEMENT DIFFERES|

JOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
IPERSONNEL

JAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H)

IDEPOTS A TERME LUS)

[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )

[DEPOTS A VUE REMUNERES

[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS )

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

JOPERATION D'ACQUISITION ET CESSIONS TEMPORAIRES DE

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

ATI
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS suR OPERATIONS A TERME

TOTAL Il = CYDYE+F+G+H
[COMPTES FINANCIERS -ACTIF ()

64 166 324,14)
64166 212,91

0,0

0,0
111,24
0,0

694 254,01

0,0
694 254,01

ERME (G)

53 207 281,11
46 024 977,44

0.0
0,0

45,7
7272 257,89
304 810,38

304 8103

64 860 578, 1§
346 377,3¢

346 377,36

0,0

53 602 091, Ag
150 677,4¢

150 677,45|

0,0

TOTALMI =1
TOTAL GENERAL =

T

ETAT DES SOLDES DE GESTION

346 377.3¢
65 206 955,51

150 677.4¢
53752 768,

En 2024, lindice MASIR a progressé de 25,97 %, soutenu par lamélioration des marges des entreprises, dans un contexte de réduction des tensions inflationnistes et de reprise économique gréce aux divers projets
A fin Décembre 2024, I'actif net du Fonds s'éléve a 63,69 MMAD en en cours. Malgré un enwonnemem international incertain, la confiance des investisseurs s'est renforcée grace & une gestion économique prudente. L'indice a terminé I'année sur une note positive, démontrant sa
hausse de 22,44 % par rapport & fin Décembre 2023 résilience face aux , lindice MAS! a affichy de 22,16 %.D: fexte favorable, le volume des transactions sur le marché a atteint 60,7 miliards de MAD, en hausse
Au terme de 'année, le Fonds a réalisé une performance de 22,43 | | de 82 % par rapport 2 année précédente. Le secteur du BTP a é e plus performant, enregisrant une hausse de 211,33 %, grace 3 JET et TGC, qui ont respectivement progresseé de 641,18 % et 155,91 %. En deu-
% contre 25,97 % pour le soit une de positon, le secteur imm obilier a afiché une croissance de 127.7 %, porté par des valeurs telles QuADI (+315,58 %), RDS (+246,54 %) et Addoha (+174,25 %). Le secteur de la santé, quant & li, a ét6 soutenu
353 pbs. uniquement par Akdital, avec une progression de 112,1 %. A linverse, le secteur des télécommunications a été le plus en difficulté, enregistrant une baisse de 17,99 %. En termes de contribution, Atjariwafa Bank a
été le principal contributeur avec 438 pbs, suivi par Marsa Maroc (398 points de base) et Addoha (214 pbs). A lopposé, Maroc Telecom a été le principal contributeur négatif  la performance du marché (-163 pbs).
= 311212024 NATURE 31121202 31121202
APITAL (A) o
[CAPITAL EN DEBUT DEXERCICE 52 469 381.89) :“’:"": Sur "‘"é' ions financiéres (A) : :z: 4‘:; : ':g g:; : Z
[EMISSIONS ET RACH/ rodults sur actions ! g
ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPT\ONS & DE RACHATS 0,00 [Produits sur obligations
/ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 62721451 Produits sur ttres de créances négociables
[FRAIS DE NEGOCIATION 283 37731 Produits sur tires OPCVM
[PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 4799 054,61 -13 607 74| IProduits BDT 0,0 0,01
IREPORT A NOUVEAU (B) IProduits sur acquisition et cessions temp de titres 81027,57] 1227418
[REPORT A NOUVEAU (B) [Produits sur autres titres
[Produits sur opérations financiéres a terme
TS D R AR ST ©) intéréts sur comptes courants  terme
lIntéréts sur comptes courants a vue
[RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,0 0,0 [Produits sur garanties données en espéces
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,0¢ 0.0 |Autres produits sur opérations financiéres
IRESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 436 635,64 435 547,63
[RESULTAT DE L'EXERCICE AAFFECTER (E) 436 635,64) 43554763 [Charges sur opérations financiéres (B] 4263,37] 2142,52
[Charges sur acquisition et cessions temp de litres. 49,81
TOTAL I = ACTIF NET = A+B+C+D+E qu% 839,9! 52 Oqﬁ 8931 |autres charges sur opérations financiéres de portefeuille 421356 214252
[PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR [F 1019 956,2 0,01 ICharges sur emprunts
ERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 1019 956,21 0,0 o '
IOPERATIONS DE GESSION SUR VALEURS MOBILIERES intéréts sur comptes courants créditeurs 0,0 00!
[charges sur garanties regues en espéces
[OPERATEURS CREDlTEURS (G) 359 197,4( 1629 648,82 |Autres charges sur opérations financiéres.
SOUSCRIPTIONS A PAYE!
|ACHAT A REGLEMENT DIFFERE 346 242,31 1619 604,92
IOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME i ’ Résultat sur opérations financiéres (A-B) 1816 213,88] 148 362,10
JAUTRES OPERATEURS CREDITEURS 12 955,09 10 043,90 [Autres produits de gestion (C)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produis accessores
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits non courants
ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES () 133 961,96 10622696 [Frais de gestion (D) 1379 578.24) 305 781,32
[PERSONNEL [Charges externes
JORGANISMES SOCIAUX mpots et taxes
JAUTRES CREDITEURS 133 961,9¢ 106 226,9 [Charges de personnel
|[COMPTES DE REGULARISATION PASSIF |Autres charges de gestion courante
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J) o o ssion oo hotyn o
D S N A NS SR OPERATIONS ATER Potations au frais de gestion hors commission cdvm 1361 996,56 301 884,39
[Dotation aux amortissements.
[POSITION DE CHANGE (K) Icharges non courantes 00! 0,0
[POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL = FiGIHTITI7K 1513 115, % 1735875, % I-Résultat not do Poxercice (1+C:D) g 436 51:‘2‘ ;:; ;;:‘:
[COMPTES FINANCIERS PASSIF (L) 0,00 0,0 n cours 4 2
[EMPRUNTS A' des revenus de fexercice en cours (E) 0,0 502 96,8
ANQUES (30LDES DRED\TEURS) 0.0 0.0
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES [Acomptes sur dividendes de I'exercice (F)
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF 0,0
[Produits utilisés
TOTAL [Charges imputées
TOTAL GENEI 65 206 955,51 53752768 il- RESULTAT A AFFECTER (I+/-E-F) 436 635,64 435 547,63

TABLEAU DES CREANCES

TABLEAU DES DETTES

Libellé 31/12/2024 31/12/2023
INombre actions ou de parts en circultation a la fin de période 51 874,00 51 874,00
|Valeur li de fin de période 1 227,85 1.002,75|

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

DESIGNATIONS 311212024 311212023 AB i oy — B A | T OEvAN || Ron eavess -
vorases | DeFAvORABLES RPN PERATEURS CREDITEURS R 755 359 197.40 054
[RESULTAT SUR 1816 213,88) 148 362,1 1667 851,78| 694 254,01 346 242,31 9‘:’* 346 242,31 0.54)
[RESULTAT NET DE L EXERCICE 436 635,64 157 419,22| 594 054,86 12 955, 0,02 12955,09] 0,02
[RESULTAT A AFFECTER (A) 436 635,64 435 547,63 1088,01] ]
IPRODUITS CAPITALISES (B) 75996 415,18 903433437 66 962 080,81 Lot oo 133 961,98 0.2y
[Commissions de souscriptions et de rachats 103 473,71
[Plus Values réalisées 5099 487, 7 10 463,07 5089 024,69 13396196 0, 121 133 961,96] [ 21.
|Augmentation des différences d'estimations 70 896 927,42 8920 397,59 61976 529,8: -
SiTiaE FIFTITE) COMPTES FINANCIERS - PASSIF
{Augmentation des différences de change :': Exercice clos le :31/12/2024
ICHARGES CAPITALISEES (C) 64756 104,03 9493 557,37] 55 262 546,66 El E 22028 [ TR0z |
loins Values réalisées 3004331 2407081 276 362,35 - m‘m
[Diminution des différences d'estimations 64 172 293, 5¢ 9262 651,69 54 909 641,87 |AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF_
Frais de négociation 28337731 206 834,87] 76 542,44 346 377,36 150 677,49
[Diminution des différences de change
[RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 11240 311,15 -459 223,0( 11 699 534,15| I NVE N AI RE D ES A TI
[RESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D) 11 676 946,79 -23 675,37| 11 700 622,16| N 3 " . o . % par rapport au total
[AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 000 143 8840 00 143 5009 Emetteur Code Maroclear Désignation Quantité Valorisation Unitaire  Valorisation Globale o
ISouscriptions (y comris comptes de regul des revenus) 51143 884,0 5114388404  SONASID MA000010019 SONASID 1156,000 983,900 1137 388,400 1,74%
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) gggl;;s&s;l iﬁggons DU MAROC MACGO00L0365 ‘s:g;:/llz'rz DES BOISSONS DU MAROC - ii; ggg 2 ggg ggg - Zé; égg ggg 1 ;i:f
Pisiution dos bénéfces (Bxerice antérew) CIMENTS DU MAROC MAQ000010506 CIMENTS DU MAROC 2120,000 1880,000 3985 600,000 6,11%
[ACTIF NET AU DEBUT DE L 52016 893,16 896684501 51120 208,66) BMCI MA0000010811 BMCI 2254,000 580,000 1307 320,000 2,00%
IACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)*/-(F)+(G) 63 693 839,95 52016 893,16] 11 676 946,79| AFRIQUIA GAZ MA0000010951 AFRIQUIA GAZ 67,000 3 760,000 51 920,000 0,39%
AUTO-HALL MAO000010969 AUTO-HALL 17 943,000 66,000 1184 238,000 1,82%
ol dnaissolo st e VamiTon VI — 1120000011462 ctan FSNIA Terto00 205 ase750 o5
RISMA SA MA( 114 \ction 57
322024 31212023 FAVORABLES £S ITISSALAT AL MAGHRIB MA0000011488 ITISSALAT AL MAGHRIB 56 315,000 82,010 45618393,150 7,08%
Valour iquidative de cloture 12218 1002, 251 DOUJA PROMOTION GROUPE ADDOHA MA0000011512 DOUJA PROMOTION ADDOHA 92 995,000 39,300 3654 703,500 5,60%
Résultat 2 afecter (A) 436 635,64 435 5476 108801 ATLANTA MAO000011710 ATLANTA 7512,000 127,500 957780,000 1,47%
[Aci net de cioture (B) 63 693 639,95 5201689316 11676 946,79 SNEP MAO000011728 SNEP 3065,000 595,000 1823 675,000 2,80%
plombre dctons o dopars (0) LA 318740 20 2 m:é:l EA (LABEL VIE) mASSSSS}FQ? iALAFlsNA (LABEL VIE) i gég ggg 4 ig ggg 5 gig ggg ggg ; ‘1&3
vy lyper. o
Velewr liquidative unitaie de ciure (B C) 12278 10027 251 ALLIANCES DEVELOPPEMENT IMMOBILIER MAQ000011819 Alliances 2843,000 480,000 1364 640,000 2,09%
[Dont part capital (B -A) I C 121944 9943 250 DELTA HOLDING 1A0000011850 DELTA HOLDING 35 635,000 57,000 2031 195,000 3,11
pont part revenu (A1 ) 547 B4 0,07 BANQUE CENTRALE POPULAIRE A0000011884 BCP 9405,000 275,000 2586 375,000 3,97
JET CONTRACTORS 1A0000012080 JET CONTRACTORS 212,000 1890,000 400 680,000 0,61
"ABLEAU D'ANA E DES REVEN TAQA MOROCCO 1A0000012205 TAQA MOROCCO 298,000 1340,000 399 320,000 0,61
RESIDENCES DAR SAADA MAO000012239 RESIDENCES DAR SAADA 6 058,000 75,200 455 561,600 0,70
COSUMAR MAO000012247 COSUMAR 15 698,000 190,000 2982 620,000 4,57%
Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie TOTAL MAROC MA000001226. TOTAL MAROC 635,000 1500,000 952 500,000 1,46%
Catégorios do TITRES, PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS SODEP SA MARSA MAROC MAO000012312 SODEP MARSA MAROC 5 766,000 536,000 3090 576,000 4,74%
311212024 311212023 311212024 311212023 LAFARGE HOLCIM MAROC MA000012320 LAFARGE HOLCIM MAROC 1654,000 1935,000 3200 490,000 2,91%
cTions 64 16 212, 46,025 023,22 1739 449,68 2776274 |MMORENTE INVEST MAO000012387 IMMORENTE INVEST 18,000 90,000 1620,000 0,00%
ACTIONS COTEES 6416 212, 46025 023,22 1739 449,68 2776274 MUTANDIS SCA MAO000012395 MUTANDIS SCA 353,000 304,000 107 312,000 0,16%
ACTIONS NON COTEES 1 1 | BANKOF AFRICA MA000012437 BANK OF AFRICA 12 353,000 205,000 2532 365,000 3,88%
loBLIGATIONS 560000 ATTUARIWAFA BANK MAO000012445 ATTUARIWAFA BANK 19 822,000 569,000 11278718,000 17,30%
OBLIGATIONS ORDINAIRES 560000 ARADEI CAPITAL 1A0000012460 ARADEI CAPITAL 646,000 479,950 310047,700 0,48%
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS | TRAVAUX GENERAUX DE CONSTRUCTION DE CASABLANCA 1A0000012528 TRAVAUX GENERAUX DE CONSTRUCTION DE CASABLANCA 3077,000 476,000 1464 652,000 2,25%
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS E AKDITAL SA 1A0000012585 AKDITAL SA 757,000 1052,000 796 364,000 1,22%
[BON DU TRESOR 1A0000012619 HIGHTECH PAYMENT SYSTEMS 349,000 607,000 211 843,000 0,32%
BON DU TRESOR CFG GROUP MA0000012627 CFG BANK 1983,000 222,000 440 226,000 0,68%
fren CMGP GROUP MAO000012718 CMGP GROUP 2762,000 290,000 800 980,000 1,23%
BILLETS DE TRESORERIE BANK OF AFRICA MA0000801276 DA BOA 1P66 2024 36,000 3,090 111,240 0,00%
CERTIFICATS DE DEPOT
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT Liquidités 346 377,36 0,53%
[TTRES DOPCVM Dépéts a terme 0,00
PARTS FCP ] Autres actifs* 694 254,01 1,06%
ACTIONS SICAV 4 1 | Titres regus en pension 0,00,
|AUTRES TITRES 111,24 7272 257,89 81027,57| 122 741,88
FPCT ] 1 1 Total actifs 65206 955,51 100,00%
OPCR - -
AUTRES TITRES 111,24 7272 257,89 8102757 12274188 +.0 en BDC
TOTAL 64 166 324,14 53 297 281,11 1820 477,25| 150 504,62| ** Quantités d'emprunt de titres:
MA002018416 : 9 Titre
Autres revenus financier:
|AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 1040 631,37 455 487,83
lcowprEs A TERME ] NFORMATIONS REL
[COMPTES A VUE 346 377,36( 150 677,45
AUTRES 694 254,01 304 810,38 El Montant / Qua""te S ]
TOTAL 65 206 955,51 53 752 768,94 1820 477,25 150 504,62 rrltres données en pension - 1019 956,200 I
[ap
EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS IActif Net 63693 839,950 I s
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM Nombre de parts 51 874,000 ]

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTE

Aux porteurs de parts

FCP « DAILY EQUITY FUND »
101 Bd Al Massira Al Khadra
EXERCICE EXERCICE PRECEDENT Casablanca
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES MOINS VALUES PLUS VALUES MOINS VALUES
Opinion
|ACTIONS 5099 291,36 300 433,16 10 463,07| 24 070,81| A A el . " -
|ACTIONS COTEES 5099 291,36 300 433,16 10 463,07| 24 070,81 COnme'Ie‘ment a ‘a mlSSll?n qu' nous a ete COnﬁee
lACTIONS NON COTEES | dans le réglement de gestion du Fonds Commun de
loBLIGATIONS Placement (FCP) « DAILY EQUITY FUND », nous
gzﬁzggﬁ ggz@’:::issswcmw 1 avons effectué l'audit des états de synthése du FCP
|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS « DAILY EQUITY FUND » CI-JOIntS, qU| COmprenn?m
[BON DU TRESOR le bilan au 31 décembre 2024, le compte de produits
[BON DU TRESOR 4 et charges, 'état des soldes de gestion pour I'exer-
;‘L':m o cice clos a cette date ainsi que I'état des informations
|CERTIFICATS DE DEPOT complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font
lpoNs DE SOCIETES DE ressortir un actif net de 63 693 839,95 MAD y compris
[TITRES D'OPCYM un bénéfice a affecter de 436 635,64 MAD.
|ACTIONS SICAV o - 5 e
oo op Nous‘ certifions que Ie_es états de syn‘thes.e cités au
[AUTRES TITRES 96,41 premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sin-
lFrcT céres et donnent, dans tous leurs aspects significa-
[oPCR tifs, une image fidéle du résultat des opérations de
[AUTRES TITRES e 10 ice écoulé ainsi de la situation financiere
[TOTAL 5099 487,76 300 433,16 10 463,07| 24 070,81 exercice eoou € ainsi que e
et du patrimoine du Fonds Commun de Placement
BLEAU D'AFFECTATION DES RESU TS « DAILY EQUITY FUND » au 31 décembre 2024
conformément au référentiel comptable en vigueur
MONTANT MONTANT au Maroc.
RESULTATS A AFFECTER /AFFECTATION DES RESULTATS
REPORT A NOUVEAU -| capiaL 435547,63)  Fond de 'opinion
COMPTES DE REGULARISATION 592 966,85 Nous avons effectué notre audit selon les Normes de
RESULTAT EN INSTANCE REPORT A NOUVEAU - la Profession au Maroc. Les responsabilités qui nous
RESULTAT NET DE L'EXERCICE -157 419,22| AUTRES ( A PRECISER) incombent en vertu de ces normes sont |US ample-
AUTRES PRELEVEMENTS . | p o P
TOTAL 435 547,63| TOTAL a35sa7,63)  Mment décrites dans la section « Responsabilités de
POLITIQUE DE L'OPCYM I’audi1eu'r a l'égard de l'audit des états de synthese
DISTTRIBUTION » du présent rappon. Ncus‘ sommes !ndepenQams_
X CAPITALISATION du FCP conformément aux regles de déontologie qui
AUTRE

G CAPITAL

s'appliquent a l'audit des états de synthése et nous
nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces régles.
Nous estimons que les éléments probants que nous
avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fon-
der notre opinion d'audit.

Responsabilités de la Direction et des respon-
sables de la Gouvernance a I'égard des états de
synthése

La Direction est responsable de la préparation et de
la présentation fidéle des états de synthése, confor-
mément au référentiel comptable en vigueur au Ma-
roc, ainsi que du contréle interne qu'elle considére
comme nécessaire pour permettre la préparation
d'états de synthése exempts d'anomalies significa-
tives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.
Lors de la préparation des états de synthése, c'est
a la Direction qu'il incombe d'évaluer la capacité du
FCP & poursuivre son exploitation, de communiquer,
le cas échéant, les questions relatives a la continuité
de I'exploitation et d’appliquer le principe comptable
de continuité d’exploitation, sauf si la direction a I'in-
tention de liquider le FCP ou de cesser son activité
ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre  elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de
surveiller le processus d'information financiére du

Responsabilités de I'Auditeur a I'égard de I'audit
des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable
que les états de synthése pris dans leur ensemble
sont exempts d’anomalies significatives, que celles-
ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de délivrer un

rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'as-
surance raisonnable correspond a un niveau élevé
d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit
réalisé conformément aux normes professionnelles
permettra toujours de détecter toute anomalie signi-
ficative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont consi-
dérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable
de s'attendre a ce que, individuellement ou collecti-
vement, elles puissent influer sur les décisions éco-
nomiques que les utilisateurs des états de synthese
prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux
normes de la profession au Maroc, nous exergons
notre jugement professionnel et faisons preuve d'es-
prit critique tout au long de cet audit. En outre :

+ Nous identifions et évaluons les risques que les
états de synthése comportent des anomalies si-
gnificatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
derreurs, concevons et mettons en ceuvre des pro-
cédures d'audit en réponse a ces risques, et réunis-
sons des éléments probants suffisants et appropriés
pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection
d'une anomalie significative résultant d'une fraude
est plus élevé que celui d'une anomalie significative
résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la falsification, les omissions volontaires,
les fausses déclarations ou le contournement du
contréle interne ;

+ Nous acquérons une compréhension des éléments
du controle interne pertinents pour l'audit afin de
concevoir des procédures d'audit appropriées aux
circonstances, et non dans le but d'exprimer une
opinion sur I'efficacité du contrdle interne du FCP ;

« Nous apprécions le caractére approprié¢ des mé-

thodes comptables retenues et le caractére raison-
nable des estimations comptables faites par la Di-
rection, de méme que des informations y afférentes
fournies par cette derniére ;

« Nous tirons une conclusion quant au caractére
approprié de ['utilisation par la Direction du principe
comptable de continuité d'exploitation et, selon les
éléments probants obtenus, quant a l'existence ou
non d'une incertitude significative liée a des événe-
ments ou situations susceptibles de jeter un doute
important sur la capacité du FCP & poursuivre son
exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une
incertitude significative, nous sommes tenus d'at-
tirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les
informations fournies dans les états de synthése au
sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée.
Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants
obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des évé-
nements ou situations futurs pourraient par ailleurs
amener le FCP a cesser son exploitation ;

« Nous évaluons la présentation d’ensemble, la struc-
ture et le contenu des états de synthése, y compris
les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions
si les états de synthése représentent les opérations
et événements sous-jacents d'une maniére propre a
donner une image fidele.

Casablanca le 7 Mars 2024.

Le Commissaire aux Comptes
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RAPPEL DES ORIE

de la réglementation en vigueur.

‘mentation en vigueur.

\TIONS DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT DE

OPCVM

Le FCP sera investi en permanence & hauteur de 90% au moins de ses acifs, hors tires FOPCYM « obligations moyen et long terme, créances représentatives des

opérations de pension quil effectue en tant que cessionnaire et liuidités, en tlres de créances tout en respectant Ia réglementation en vigue.
Le fonds pourra également investir une partie de ses acifs en actions, certfcats dinvestissement et droits d'attribution ou de souscription,
dOrganismes de Placement Collectf en Capital (OPCC) et de Fonds de Placement Collectfs en Titisation (FPCT) tout en respectant la réglementation en vigueur.

Par aileurs, e fonds pourra consacrer au maximum 10% de son acif net & des opérations de placement en devises a [étranger, dans les limites, régles et conditions

Le fonds pourra réaliser des opérations de prétiemprunt de fitres et des opérations de prise et de mise en pensions, dans les limites, régles et conditions de la régle-

itres d'OPCVM, titres

FCP EDUCATION

Exercice clos le 31/12/2024
PRESENTATION DE L'EVOLUTION DES

A fin Décembre 2024, I'actif net du Fonds s'éléve & 3537,89 MMAD en hausse

de 7,64 % par rapport a fin Décembre 2023.

L'exposition au risque mesurée par la sensibilité a été revue  la hausse pour

atteindre 7,59 & fin Décembre 2024 contre 6,02 4 fin Décembre 2023.
Au terme de 'année, le Fonds a réalisé une performance de 10,72 % contre 9,3
9% pour le benchmark, soit une surperformance de 142 pbs.

Auniveau du marché primaire, les levées nettes du Trésor ont totalisé un
des taux secondaies par rappot au début damé, e 4 1a sufe ce Iasscuphssemem de a poltiue monétaie et de faméloraton du cacre macroéconomique, les taux ont comnu une baisse sur
Tensemble des maturités ; Surle moyen terme, les de-61pbs et-70pbs. Pour le segment long terme, les taux des maturités 10 ans, 15:ans,

20:ans et 30 ans ont enregistré des baisses respectives de -68pbs, -7Spbs, -80pbs et -86pbs. Tandis que sur e court terme ont baissé en moyenne de 48 pbs,

Dénomination

Nature juridique
Classification

des

: FCP EDUCATION

: Fonds Commun de Placement
Obllganons Moyen et Long Terme

: Capi ion

Politique d'

54,2 MrDH,

Entermes de variation

's et 5 ans ont

rapport 4 la méme pé

JOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
IPERSONNEL

JAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

ATERME (G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS suR OPERATIONS A TERME

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H)

311212024 31122023
MMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A}
[TERRAI
CONSTRUCTIONS
JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
JAMORTISSEMENTS
PROVISIONS
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
TOTALI=A+B

IPORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 3910424 207,50] 3 318 536 801,03
JACTIONS 276 490 744,66) 195 149 695,52]
OBLIGATIONS 717 036 290,17] 660 903 158,49
BON DE TRESOR 2668 455 895,66| 2252 195 549,21
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES X 29 321 598,01
[TITRES D'OPCVM 175 412 171,26) 111087 780,12
JAUTRES TITRES 73029 195,75 69 879 019,7(
JOPERATION D'ACQUISITION ET CESSIONS TEMPORAIRES DE L
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IOPERATEURS DEBITEURS (D) 3908 865,86 2164 650,56|
ICOUPONS A RECEVOIR X X

ENTES A REGLEMENT DIFFERES 3908 865,36 2164 650,56

TOTAL Il = C+DYE+F+G+H

[COMPTES FINANCIERS - ACTIF (I)

IDEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)

[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )

[DEPOTS A VUE REMUNERES

[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS )

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

3914333 163,36) 3 320 701 451,59
156 371,3 173 284,11

156 371,37| 173 284,11

0,0 0.0

TOTALII

TOTAL GENERAL

I

156 371, 173 284,11
3914489 534,7: 3 320 874 735,70

ETAT DES SOLDES DE GESTION

[empmar @)

[CAPITAL EN DEBUT DIEXERCICE

[EMISSIONS ET RACH;

ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPT\ONS & DE RACHATS
/ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS
[FRAIS DE NEGOCIATION

[PLUS ET MOINS VALUES REALISEES

[REPORT A NOUVEAU (B)
[REPORT ANOUVEAU (B)

ICOMPTES DE REGULARISATION (C)
ICOMPTES DE REGULARISATION

[RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
[RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)

RESULTAT DE L "EXERCICE A AFFECTER (E)
[RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E)

TOTAL [ = ACTIF NET
PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F)
ERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES

IOPERATEURS CREDITEURS (©)

ISOUSCRIPTIONS A PAYEI

IACHAT A REGLEMENT DIFFERE

JOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1)
[PERSONNEL
IORGANISMES SOCIAUX

FBC+DE

IAUTRES CREDITEURS
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS ATER

[POSITION DE CHANGE (K)
[POSITION DE CHANGE (K)

1/12/2024 /121202
3434 692 508, 3176 592 098,94)
31373 556 093,8¢ 3368 941 468,45

-97 117 469,52

115251 201,3¢]
-1526 132,09
44 528 814,57]

-86 149 405,55
-748 296,88|
-105 451 667,01

0,0 0,0

0,0 o
103 185 124,8¢ 110 814 589,39|
103 185 124,8¢ 110 814 589,39

343299 254,

3 257 406 688,3:
3299 254,6] 264 349,3
343 299 254,67 28 264 349,31

15759 821,62 4595 416,59|
15 705 198,47] 4549 060,61
0,0 0,0

54623,15) 46 355,91

17 552 825,33 608 281,41

17 562 825,3; 608 281,41

OTAL Il = F+G+H++J+K

g7
[COMPTES FINANCIERS PASSIF (L)
EMPRUNTS A

BANQUES 1SOLDES CRED\TEURS)

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

376 611 901 sa
0,00

0,0

33 468 047, SH
0,0(
0,0

0,0

T

TOTAL
TOTAL GENERAL = I+11+!

0,00 0
3914 489 534,7:

TABLEAU DES CREANCES

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

NATURE 311121202 31111/202
[Produits sur opérations financiéres (A) 132 341 958, 120 621 158,
[Produs sur actions 7604 161,54) 5235 939‘1
IProduits sur obligations 2566268221 26 684 258,74
[Produis sur tires de créances négociables 151 032,79 1530 866,96
[Produis sur titres OPCVM
[Produits BDT 95102 473,01 8427 681,51
IProduits sur acquisition et cessions temp de titres 269 746,31 233 9553
[Produits sur autres titres 3551 862,67 2638 457,19
[Produis sur opérations financiéres a terme
intéréts sur comptes courants a terme 0,0 0,0
intérats sur comptes courants  vue 0,0 0,0
[Produits sur garanties données en espéces.
lAutres produits sur opérations financiéres
Ehnrgoi sur opérations financiéres (B) 463192428 5 560 535,84)
[Charges sur acquisition et cessions temp de itres
lAutres charges sur opérations financiéres de portefeuille 46314620 5560452,17]
[Charges sur emprunts
intérats sur comptes courants créditeurs 4622 83,67
[Charges sur garanties regues en especes
JAutres charges sur opérations financiéres

-Résultat sur opérations financiéres (A-B)

[Autres produits de gestion (C)

[Produits accessoires
[Produits non courants

[Frais de gestion (D)

[Charges externes
impots et taxes

[Charges de personnel

lautres charges de gestion courante

[Dotation commission cdvm

[Dotations aux frais de gestion hors commission cdvm
[Dotation aux amortissements

[Charges non courantes

0,01 0,0
1003 197,52 909 864 4
20 637 495.44) 3336 169,21
0,01 0,0

iI-Résultat net de I'exercice (C-D)

106 069 341,31

ularisation

2884 216,43

[Régularisation des revenus de lexercice en cours (E)

110 814 589,3
0,00
0,0

2884 216,43

[Acomptes sur dividendes de I'exercice (F)

[Produits utilisés
[charges imputées

lll- RESULTAT A AFFECTER (IF+/-E-F)

103 185 124,89] 10814 589,39]

TABLEAU DES DETTES

ABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS

MONTANT MONTANT
RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS
REPORT A NOUVEAU -| capmaL 110 814 589,39
COMPTES DE REGULARISATION DIVIDENDES
RESULTAT EN INSTANCE REPORT A NOUVEAU -

RESULTAT NET DE L'EXERCICE 110 814 589,39

AUTRES ( A PRECISER)

AUTRES PRELEVEMENTS

TOTAL 110 814 589,39

TOTAL

110814 589,39

POLITIQUE DE L'OPCVM
DISTTRIBUTION

X CAPITALISATION
AUTRE

graphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous
leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opéra-
tions de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du
patrimoine du Fonds Commun de Placement « FCP EDUCATION
» au 31 décembre 2024 conformément au référentiel comptable
en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profes-
sion au Maroc. Les responsabilités qui nous incombent en vertu
de ces normes sont plus amplement décrites dans la section «
Responsabilités de l'auditeur & I'égard de I'audit des états de

exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions re-
latives 4 la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe
comptable de continuité d'exploitation, sauf si la direction a l'n-
tention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune
autre solution réaliste ne s'offre  elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le
processus d'information financiére du FCP.

Responsabilités de I'Auditeur a I'égard de I'audit des états
de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable que les états
de synthese pris dans leur ensemble sont exempts d'anomalies

synthése » du présent rapport. Nous sommes indé du
FCP conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent

G CAPITAL

lles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de
deélivrer un rappon de 'auditeur contenant notre opinion. L'assu-

des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons
des éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre

TotAL PLus WoNS [ % | EChuesET %
DESIGNATIONS 31122024 311212023 AB ToTAL AN e REcouvees B — T DE 1A NON pAVEES 1 -
Froe.es | oenomies
RESULTAT SUR 127 710 034,27] 115060 623,07 12649 411,20) . o — — |
RESULTAT NET DE L EXERCICE 106 069 341,31 110 814 589,39) B E
IRESULTAT A AFFECTER (A) 103 185 124,88 110 814 589,39) R Y7 ETETEVERE o5
[PRODUITS CAPITALISES (B) 509 254 650,02 40650370232 102 660 947,70 - B
[commissions de souscriptions et de rachats. 755282553 050 175606253 050
Plus Values réalisées 58.934.090,1 269293904 56241 151,11 -
‘COMPTES FINANCIERS - PASSIF
IAugmentation des différences destimations 450 320 559,87] 403 900 763,24 46 419 796,59 SinzEEa TinzEzs Exercice clos e :31/1212024
- e e ALY
|Augmentation des différences de change :
CHARGES CAPITALISEES (C) 264 851 360,60) 501153900,90 236 302 540,30 m.@
oins Values réalisées 14 405 275 5 108 144606,12f 93 739 330,54 -
Diminution des difiérences destimations 248919 9529 39226099790 143 341 044,94 ToTAL EECEs 2Kl 173 25411
[rais de négociation 1526 132,06 748 296 8 7778351
piingiondo tonces d srge INVENTAIRE DES ACTIF
[RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 244 403 289,47 94560 198,58 338 963 488,00) 97 117 469,52 Emetteur Code Maroclear Désignation Quantité Valorisation Unitaire  Valorisation Globale "zﬂ’?:::"' a
[RESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D) 347 588 414,3 16254 390,81 331 334 023,49 SONASID A0000010019  SONASID T081,000 583,600 0%
|AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 97 117 469,52 0,01 BMCL____ 1AQ000010811  BMCI 7.334,000 280,000 253720,000 11%
WAFA ASSURANCE 1A0000010928  WAFA ASSURANCE 307,000 460,000 389220,000
|Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) AFRIQUIA GAZ. 636,000 3760,000 391 360,000 %
AUTO-HA X
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 97 17 469,52 o7 11746052 GBI AN e e T vARGE C % = 3%% wﬂ 3R ﬂ
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) CREDIT DU MAROC 10381 5107,000 1230000 14749510.000 12%
CIMENTS DU MARQOC.__
|ACTIF NET AU DEBUT DE L' 3287 406 688,33 3271152297,52] 16254 390,81 [TISSALAT AL MAGHRIE [TISSALAT AL MAGHRIE. ZE% % 2 % %
[ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+-(F)#(G) 3537 877 633, 3287 406 688,3: 250 470 9447 RISMASA_________________ Y i zz% 224,050 a w %
DOUJA PROMOTION GROUPE ADDX 39,300
COMPAGNIE MINIERE DE TOUISSIT. _-4.000 11; 616,000 3 —_6464,000 Q0%
. HYPERSA(LABELVIE) _____________
Tableau d'anal Ia valeur VARIATION ALLIANCES DEVELOPPEMENT IMMOBILIER % % % %
311212024 311212023 FAVORABLES ES SNEP___ 386,000 295,000 799 670,000 10%
ATLANTA 31715,000 127,500 043 662,500
Valeur liquidative de cloture 2242,91 202621 2167 SALAFIN 770 888,000 m%1 2%
Resultat 2 affecter (A) 103 185 124,58 110 814 589,39] 7629 464,51 BEAENI Ec EE"”“GALE POPULAIRE A 11 BCP 1% 2751‘%? 2! % %
[Actif net de cléture (B) 3537 877 633,11} 3287 406 6883 11 676 946,79| CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER 8750,000 T 395,000 456 250,000 %
INombre d'actions ou de parls (C) 1577 356,0 1622 441,01 45 085,01 TAQA MOROCCO CCO wm 1 mm 9mm51 840,000 15%
Valeur liquidative unitaire de cloture (B / C) 224291 202621 216,71 TOTAL MAROC C 4 % 1 % 108500000 " 010%
IDont part capital (B - A) / C 2177,5 1957 91} 219,59| LAFARGE HOLCIM MAROC 399,000 1935000 10447065000 _  027%
SODEP SA MARSA MARO! SODEP MARSA MARO( 536,000 11811832000
[Dont part revenu (A/ C) 6542 66,3 2.8 C 2 C 2 % 230,000 329 130:000 ﬁ
MUTANDIS SCA 1A0000012395 _ MUTANDIS SCA 050,000 304,000 319 200,000 Q1%
BANK OF AFRICA___ BANK OF AFRICA 61261,000 205,000 12558505000 032%
‘ABLEAU D'ANA E DES REVEN ATTUARIWAFA BANK 71535000 569000 705691000 7
ARADEICAPITAL_____________ 867,000 479,950, 335916,650 06%
TRAVAUX GENERAUX DE CONSTRUCTION DE CASABLANCA. 10 866,000 o 172216000 013%
Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie AKDITAL SA 006000 052000 3110315000 0.05%
PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS 21284.000 222000 T
Catégories de TITRES e CMGP GROUP_ 18 603,000 290,000 394 870,000 14%
31/12/2024 311212023 3171212024 31/12/2023 BANK OF AFRICA 47,000 3,090 145,230 .00%
|acTiONS 276 490 744,66 195 149 738,09 7604 161,54] 523593918  DIREC RESOR ETDES FINANCESEXTERIEURES | 1417000 115173620 163201019540 417%
RESOR S FINANCES EXTERIEURES 554000 113424200
'ACTIONS COTEES 276 490 744,66 195 149 738,03 7604 161,54 523593018 IRES REQR - EES HNANQE LATERIE RES 53000 125742620 EJZQ Wﬂ.ﬁﬁﬁziﬁn 375%
ACTIONS NON COTEES 1 1 4 DIREC RESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES 465,000 125756350 58476702750 1
|OBLIGATIONS 717036 290,17 660 903 158,49) 25 662 682,21 2668425874  RIREC RESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES 4040,000 103579,670 418401860,800  10.69%
OBLI RESQR ETDES FINANGES EXTERIELRES 1008,000 106 158,770 107.008 040160 3%
IGATIONS ORDINAIRES 717 036 290,17 660 903 158,49 25662 682,21 260425874 DAL RESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES 304000 104235910 31687 716,640 81%
(OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS DIREC RESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES 6,000 99394000 596364000  002%
(OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS ] ] DIREC RESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES 800,000 100820600 80656480000 2,06%
[BON DU TRESOR 266845589566 2252195 549,20 95102 473,01 84297 681,51 150000 20203380 LA4400/000 04
x ¥ X ; BIRES M oS a1 —— 1240,000 120477880 16055257100 4.10%
BON DU TRESOR 2668 455 895.6 2252 195 549,20) 95 102 473,01 84 297 681,51 RIREC Wﬁ%&s 2 440,000 110400560 269377366400 6,88%
Yol S ICES. URES 239,000 106383430 25425639770 0,65%
frcN 29 321 598,00) 15103279 53060 DIREC R B N ANCES EXTEAEURES Taaenn et Bt o
BILLETS DE TRESORERIE 1 DIREC RESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES 430,000 122047.580 52480459400 134%
CERTIFICATS DE DEPOT B B 318 035,23 DIREC RESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES 150,000 102734920 15410238000 039%
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 29321 598,00 151032.79) 121283179 DIREC RESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES 4430.000 110645450 492390051500 12.38%
DIREC RESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES 855,000 116059380 99230769900 2.53%
1TRES D'OPCVM 175 412 171,29 111087 780,12 DIREC RESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES 100,000 113 262,760 117793 270,400 01%
PARTS FCP 112 009 100,66 52 926 936,68 R DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES 328,000 111686,940 6 633 316,320 4%
|AUTRES TITRES 73029 195,79 69878 977,19) 3821 609,00 59366593 SOCIETE GENERALE 688,000 103663.720 71320639.360 8%
FPCT 73029 195,7: 69878 977,19 3551862,62 359 710,60) BANQUE CENTRALE POPULAIRE 311,000 99 583:280 30970 400,080 79%
OPCR ] ] CDG CAPITAL. 500,000 99478390 49739195000  127%
QCPSA 800,000 112012,430 89609944000 2.29%
AUTRES TITRES 269 746,38 20305539 CREDIT AGRICOLE DUMAROC 400,000 101389520 555 808,000 04%
TOTAL 3910 424 297,50 3318 536 801,03 132 341 958,55 118 342 412,32 'EQUIPEMENT COMMUNAL 180.000 41 886,380 239 548,400 19%
AUTOROQUT MARQC 563,000 25406,190. 193 684,970 80%
SDUMAROC 421,000 30 348,860 176 870,060 33%
Auires revenus financior EOND D'EQUIPEMENT COMMUNAL 215000 3228590 faa2idan 0
[AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 4065 237,2 2337 934,67] 227874659  MEDLTELCO 850,000 28552,730. 269820500 062%
[COMPTES A TERME ] DEC 600,000 082 212,000 31%
OFFICE NAT DES CHEMINS DE FER 426,000 1,09%
2.352,000 98643650 232009864800 593%
|cOMPTES A VUE 156 371,37) 173 284,11 IMARINE CONSTRUCTION MAROC 350,000 -33865,730 % 853 005,500 %
OCPSA 294,000 101512,930. 844 801,420
ETSYNTHESIUM DEP CIH_ 692,000 105533,310 029 050,520 87%
lauTrES 3908 865,86 2164 650,56 , 227874659 ECP CDG SMALLAND MID CAP. 10801111 302,340 24867 829,900 64%
906,000 227,850 023 832,100 15%
804400 10762647600 O
TOTAL 391448953479 332087473570 132341 958,59 120 621 158,91 w“g TAWFIR % 300340 52640 423,000 .12%3 5%
ECP CDG RENDEMENT. 23 073,000 189,060 50508181380 129%
EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS ECEOBLIG EREMIOM — R— e ——
Liguidités 156371,37 0,00%
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM Depcts aterme p—
Autres actifs* 3908 865,86 0,10%
Titres recus en pension [ ——
Libellé 3112/2024 | 311202023 | oo N——— 10000%
Velour utdatien do fn do périod e de perice TR T —
Nombre udlopars on o Tash0q Loz COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIF
Montant / Quantité L — ourte Capostaice
DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES [ritres en =3432001264,670 1z
ke CDSCAPITAL
[Actif Net 3 537 877 633,110 1 e
EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
INombre de parts 1577 356,000 |
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES MOINS VALUES PLUS VALUES MOINS VALUES
lhcions 25931 4108 Toazazaat Tavsssend  smerarad RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTE
lacTions cotees 2593164109 1642 823,47 1405 556,14 3226 757,14)
|ACTIONS NON COTEES Aux porteurs de parts a l'audit des états de synthése et nous nous sommes acquittés rance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, qui afférentes fournies par cette derniére ;
[OBLIGATIONS 069 685 734,11 517 172,01 546 701,31 FCP « FCP EDUCATION » des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux + Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de
gztﬁ:ggﬁ 2;56’:::255 evncrions 08 885 734,11 51717204 S670131 404 Bd Al Massira Al Khadra selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que normes professionnelles permettra toujours de détecter toute Iutilisation par la Direction du principe comptable de continuité
|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS Casablanca nous av‘m‘\s obtem{s sont suffisants et appropriés pour fonder ar\nmalle significative qui pourrait exister. Les ano‘m'ah‘es peuvent d e)fp\mtanon et, selon Ie§ e\emenls ?roFanls angnuf. quapt ’a
[BON DU TRESOR 33002 237,7- 1187 180,44 77021089 102 610 802,34) notre opinion d'audit. résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme l'existence ou non d'une incertitude significative liée & des évé-
IBON DU TRESOR 33 002 237.7: 11187 180,44 770210,89] 102 610 802,34 Opinion s\gmf ficatives lorsqu'il est raisonnable de s'attendre a ce que, nements ou situations susceptibles de jeter un doute important
[TeN 689 537,56 1 692 655,07 C é 4 la mission qui nous a été confiée dans le regle- Responsabilités de la Direction et des de la ou i elles puissent influer sur les sur la capacité du FCP & poursuivre son exploitation. Si nous
[BILLETS DE TRESORERIE 1 ment de gestion du Fonds Commun de Placement (FCP) « FCP Gouvernance a I'égard des états de synthése décisions économiques que les utilisateurs des états de synthése concluons a lexistence d'une incertitude significative, nous
gi’;;’;’g‘sfc‘l’if’p "ET sao 5375 62; i;:;i EDUCATION », nous avons effectus I'audit des états de synthése La Direction est responsable de la préparation et de la présen- prennent en se fondant sur ceux-ci. sommes tenus d'attirer Iattention des lecteurs de notre rapport
HITRES D'OPCVM . 1067 sn‘zs duFCP «FCP EDUCATION », ci-joints, qui comprennent tation fidéle des états de synthése, conformément au référentiel Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de sur les informations fournies dans les états de synthése au
|aCTIONS SIcAV ] le bilan au 31 décembre 2024, le compte de produits et charges, comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du controle interne la profession au Maroc, nous exergons notre jugement profes- sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas
IPARTS FCP. 1067 690,26) I'état des soldes de gestion pour 'exercice clos 4 cette date ainsi qu'elle considére comme nécessaire pour permetre la prépara- sionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions
JAUTRES TITRES 210,68 que 'état des informations complémentaires (ETIC). Ces états de tion d'états de synthése exempts d'anomalies significatives, que audit. En outre s'appuient sur les éléments probants obtenus jusqu'a la date de
[FPCT syntheése font ressortir un actif net de 3 537 877 633,11 MAD y celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs. + Nous identifions et évaluons les risques que les états de syn- notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par
R . PRV PN " fen ot B R PN e . N o
:5;55 TiTRES 210, i compris un bénéfice a affecter de 103 185 124,88 MAD. Lors de la préparation des états de synthése, clest a la Direc- these comportent des anomalies significatives, que celles-ci ré- ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;
frotaL 52934 000,15 14405 275,58 260293004 10814460642  NNous certifions que les états de synthése cités au premier para- tion qu'il incombe d'évaluer la capacité du FCP & poursuivre son sultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons en ceuvre + Nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le

contenu des états de synthése, y compris les informations four-
nies dans ETIC, et appreclons si les états de synthese repré-

opinion. Le risque de détection d'une anomalie
résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie
significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer
la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses
déclarations ou le contournement du contréle interne ;

+ Nous acquérons une compréhension des éléments du controle
interne pertinents pour l'audit afin de concevoir des procédures
d'audit appropriées aux circonstances, et non dans le but d'ex-
primer une opinion sur I'efficacité du controle interne du FCP ;

+ Nous apprécions le caractére appmpne des méthodes comp-
tabl tle caractére comp-
tables faites par la Direction, de méme que des informations y

retenu

sentent les opérations et & jacents d'une maniére
propre a donner une image fidéle.

Casablanca le 7 Mars 2024

Le Commissaire aux Comptes
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: FCP OBLIG PERENITE

Nature juridique : Fonds Commun de Placement
Classification : Obligations Moyen et Long Terme
Politique d'affectation des resultats : Capitalisation

Dénomination

DG CAPITAL

GESTION

FCP OBLIG PERENITE

Exercice clos le 31/12/2024

PRESENTATION DE L'EVOLUTION DES
ESULTATS DE LA POLITIQUE DE PLACEME|

RAPPEL DES ORIENTATIONS DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT DE L'OPCVM

quil effectue en tant que cessionnaire et liuidités, en titres de créances.

Le FCP sera investi en permanence & hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors tires d OPCVM « obligations moyen et long terme », créances représentatives des opérations de pension

Le FCP pourrait également investir une partie de ses aciifs en actions, certiicats d'nvestissement et droits d'atribution ou de souscripton, les ires d'Organismes de Placement Collectf en
Capital (OPCC) et de Fonds de Placement Colectifs en Titisation (FPCT) tout en respectant a réglementation en vigueur Par alleurs,le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif
net 3 des opérations de placement en devises a [étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.
Le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actf et 2 des opérations de prélsiemprunts de ftres et ce, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.
Enfin, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net en aulres valeurs et ce, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.

Afin Décembre 2024, Iactif net du Fonds s'éléve & 1186,5 MMAD en hausse
de 75,49 % par rapport  fin Décembre 2023.
L'exposition au risque mesurée par la sensibilité a 6té revue & la hausse

pour atteindre 7,54 & fin Décembre 2024 contre 6,3 a fin Décembre 2023.
Au terme de I'année, le Fonds a réalisé une performance de 9,85 % contre
8,52 % pour le benchmark, soit une surperformance de 133 pbs.

EVOLUTION DES MARCHES FINANCIERS SUR LESQUELS L'OPCVM A INVESTI

Au niveau du marché primaire, les levées nettes du Trésor ont ttalisé un montant global de 54,2 MiDH, en hausse de 52% par rapport & la méme période de lannée précédente. En
termes de variation des taux secondaires par rapport au début dannée, et la sute de lassouplissement dela poliique monétaire et de faméloration du cadre macroéconormique,
les taux ont connu une baisse sur fensemble des malurités ; Sur le moyen terme, les taux des malurités 2 ans et § ans ont respeciivement baissée de -61pbs et -70pbs. Pour le
segment long terme, les taux des maturtés 10 ans, 15 ans, 20 ans et 30 ans ont enregisiré des baisses respectives e -68pbs, -76pbs, -80pbs et -86pbs. Tandis que sur le court
terme ont baissé en moyenne de 48 pbs.

ETAT DES SOLDES DE GESTION

TABLEAU DES CREANCES

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

Si27302% 23053 = 3122026 ] NATURE 31121202 31/12/202:
l— APITAL (A) ‘ 157412 073,42 [Produit érations financier 20 466 002,0¢ 25733 877,0!
MMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) [CAPITAL EN DEBUT DEXERCICE 713 558 448,15 711 704 051.65) Loduits sur opérations financieres [4)
[TERRAI [Produits sur actions 249 011,8! 200 695,0(
o [EMISSIONS ET RACH; 427 653 743,14 0,0
NSTRUCTIONS ICOMMISSIONS DE SouscmpﬂoNs & DE RACHATS IProduits sur obligations 371379842 2489 740,00
[AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES /ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 24 894 609,22] -37 283 718,37] IProduits sur titres de créances négociables 208 600,01 1458 307,5¢
s!g\'ZTS'fNESMENTS [FRAIS DE NEGOCIATION -284 337,92 -84 604,48] IProduits sur titres OPCVM
[PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -8 410 389,17} -21935 882,2 IProduits BDT 15 554 872,81 19 092 150,01
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) IREPORT A NOUVEAU (B) [Produits sur acquisition et cessions temp de titres 4 852,86 42 5536t
IMMOBILISATIONS FINANCIERES [REPORT ANOUVEAU (B) Produits sur autres titres 734 866,19 2450 430,87|
COMPTES DE REGULARISATION (C) 0,01 0,0 [ rodutts sur opérations financiéres a terme
TOTALI=A+B ¢ g intéréts sur comptes courants a terme
IPORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 1305 127 254,19 703 898 485,92 ICOMPTES DE REGULARISATION 0,00 0.0 ntéréts sur mmzles courants 4 vue
ACTI 1 7
bt onrons AR et o oo [RESULTAT EN INSTANGE D'AFFECTATION (D) 0,0 0,00 [Produits sur garanties données en espéces
50N DE TRESOR 1074 067 910'4 506 255 52336 [RESULTAT EN INSTANCE DAFFECTATION (D) 0,0 0.0 lautres produits sur opérations financiéres
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 43 283 785,61 "
¢ ‘ IRESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 28 641669,17] 23874 883,21
[TITRES D'OPCVM 22196 634,31 9960 158,47| RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER ‘é)) 28641 669.17] 23874 883 21 Eharges sur opérations financiéres (B) 1410 725,93 1331763,01
PLRATION DACQUISITION ET CESSIONS TEMPORAIRES DE Ry o [oharges sur acquisiion et cessions emp do tres
! 4 4 1186 053 742,5 |Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille 1403 779,89 1331763,01
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES [PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (7 47945 547 8 [ehargea sur omarorte ”
ERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 103 878 269,3 47945 547.8: o ;o
IOPERATEURS DEBITEURS (D) 0,0¢ 0,00| OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES Intéréts sur comptes courants créditeurs. 6946,0¢
[COUPONS A RECEVOIR 0,00 0,0( [Charges sur garanties regues en espéces
ENTES AREGLEMENT DIFFERES [OPERATEURS CREDlTEURS (G) 15206 967,41 6974,53] |Autres charges sur opérations financiéres.
[OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME iggiﬂflsggﬁém DIFFERE 15 185 877,04 3808,57)
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS IOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME ’ ' Résultat sur opérations financiéres (A-B) 19 055 276,16 24402 114,04)
JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) [AUTRES OPERATEURS CREDITEURS 21090,37] 3165,9| [Autres produits de gestion (C)
JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) :"d“!‘s accessoires
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) roduits non courants
[DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES () 112 864,04 8951574 |Frais de gestion (D) 592 764,52] 527 230,89
JAUTRES DEBITEURS [PERSONNEL [Charges externes
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF JORGANISMES SOCIAUX mpots ot taxes
A TERME (G) IAUTRES CREDITEURS 112 864,04 89 515,74 [Charges de personnel
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS $UR OFERATIONS ATERME |[COMPTES DE REGULARISATION PASSIF |Autres charges de gestion courante
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J) o o ssion oo R bt
[CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H) Dotations aux frais de gestion hors commission cdvm 374 569,0( 333158, 1.
[CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS ATER [Dotation aux amortissements
Ch: te
TOTAL I = CYDYETF+GPH 7305 127 254,1 70397040204 [COSTION BE GHANGE () rges on courantes
’OMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 124 58 30 231 123, —~
lI-Résultat net de I'e 1+C-D) 18 462 511,64 23 874 883,21
IDEPOTS A TERMI LUS) TOTALII = FrGrHIT+I*K 719 198 100 sa 48 042 035, 1g s Sultol ot o Loxersioo (eC) ol T
IDEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) [COMPTES FINANCIERS PASSIF (L) 0,00 9833 8474 ularisation q 2
[DEPOTS A VUE REMUNERES [EMPRUNTS A des revenus de 10179 157,5: 0,00
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 124 589,2 0,0 [BANQUES 1somss DRED\TEURS) 0,0 9833 847,49
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES [SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES [Acomptes sur dividendes de I'exercice (F)
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF 0,0 0,0 [AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF 0.0 IProduits utiisés.
TOTALTI=1 T34 5892 30231 123.2 TOTAL 0.00 [Charges imputées
TOTAL GENERAL = Foileil] 305 261 843.6 T34 1506155 TOTAL GENE! 305 251 843.4 - RESULTAT A AFFECTER (I/-E-F) 28 641 669,17] 23874 883,21

TABLEAU DES DETTES

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

COMPTES DE REGULARISATION -

[Nombre de parts

108 477,000 ]

Aux porteurs de parts

F de 'opinion

RESULTAT EN INSTANCE

REPORT A NOUVEAU

RESULTAT NET DE L'EXERCICE 23874 883,21

AUTRES ( A PRECISER)

AUTRES PRELEVEMENTS

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de
la Profession au Maroc. Les responsabilités qui nous
incombent en vertu de ces normes sont plus ample-

du FCP conformément aux régles de déontologie qui

Responsabilités de I’Auditeur a I'égard de I'audit
des états de synthése

ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de délivrer un

les fausses déclarations ou le contournement du
contréle interne ;

« Nous acquérons une compréhension des éléments
du controle interne pertinents pour I'audit afin de

TOTAL 23 874 883,21 | TOTAL 23 874 883,21 ; | > € ” . . 3 - N

POLITIQUE DE L'OPCVM ment_ de’cr[tes' dans la secﬂgn « R'esponsabllne's‘de Nos ObjeFllfS sont d’ob}enlr I’_assurance raisonnable concevoir des procédures d'audit appropriées aux
DISTTRIBUTION l'auditeur & I'égard de l'audit des états de synthese que les états de synthése pris dans leur ensemble circonstances, et non dans le but d'exprimer une

X CAPITALISATION » du présent rapport. Nous sommes indépendants sont exempts d’anomalies significatives, que celles- opinion sur I'efficacité du contréle interne du FCP ;
AUTRE

G CAPITAL

& 5 T3 oS CrEs
DESIGNATIONS 311212024 311212023 AB ToTAL e R ECHIES NoN S BT AN | DETAN ok PaveEs
vorABiEs | DFAYORABLES PERATEURS CREDITEURS EEP T T ) st ELE AT -
RESULTAT SUR 19 055 276,16) 24402 114,04 5 346 837,88] 1518587704128 1518587704 1.28
[RESULTAT NET DE L EXERCICE 18 462 511,64 23674 883,21 5 412 371,57] ARG 7150 -
[RESULTAT A AFFECTER (A) 28 641669,17] 23874 883,21 4766 785,96 , :
IPRODUITS CAPITALISES (B) 108 753 747,51 8222533692 26 528 410,58 12 864, e A12864,04 i
(Comissions de souscriptions et de rachats
Plus Values réalisées 3091 08,0 265416 3064 516,48 EEPEEY T EEFEEEY T
IAugmentation des difiérences destimations 105 662 689,42 8210879532 23463894,1 - -
XIS FXIIFT COMPTES FINANCIERS - PASSIF
IAugmentation des diférences de change Exercica clos o 3111212024
ICHARGES CAPITALISEES (C) 55 270 147,01 99 515 289.8; 44 245 142,83 22028
foins Values réalisées 11501 447,2 2196242383 10 460 976,58] ol 12456923
Dirminution des différences destimations 434843618 7746826152 33 983 899,69) IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIE ] 3025112329 |
Frais de négociation 2843379 846044 199 733,44 I masms sz LLEL
Dirminution des différences de change
IRESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 53 483 600,50) 17289952,91 70 773 553,41 INVENTAIRE DES ACTI
IRESULTAT GLOBAL (E=(A)*(D) 82125 269,67 65649303075 540 339,37] o . . e . 9% par rapport au
[AOTRES VARIATIONS DE LACTIF NET ) aTem e oo 427 653 743,14 Emetteur Code Maroclear Désignation Quantité  Valorisation Unitaire  Valorisation Globale iotal actifs
|Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 427653 743,14 427 653 743,14 SONASID A00000100. SONASID 392,000 983,90 385 688,800 0,03%
SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC A00000103! SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC 229,000 2.360,00( 40 440,000 0,04
[Rachas (y compris comptes de regul des revenus) CREDIT DU MARGC A0 <M 3 530,00 25 54 016
Distribution des bénéfices (Exercice antériour) CIMENTS DU MAROC CIMENTS DU MAROC 1.880,00 07 76! 0,12%
IACTIF NET AU DEBUT DE L 676274 729,79 669 68979948 6 584 930,30 \TISSALAHAL MAGHR)IB A ITISSALAT(AL MAGHRIB il 82,01 96 90 0,10%
T S HYPER SA (LABEL VIE A Hyper SA (LABEL VIE) 4200,00 505 00 0,65
IACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)*/-(F)+(G) 1186 053 742,5 676 274 729,71 509 779 012,81 BANGUE CENTRALE FOPULAIRE o e Pty o e 2
CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER A CIH 986,000 395,000 784 470,000 0
Tableau danalyse de la valeur liquidative VARIATION SODEP SA MARSA MAROC A SODEP MARSA MAROC 481,000 536,000 793 816,000 0
22024 22023 FAVORABLES | DEFAVORABLES BANK OF AFRICA 1A00000 BANK OF AFRICA 293,000 205,00 470 065,000 0,
R ————— 0oE 550 o ATTIJARIWAFA BANK 1A00000: ATTIJARIWAFA BANK 122,000 569,00 3483 418,000 0,

q ! : g TRAVAUX GENERAUX DE CONSTRUCTION DE CASABLANCA A000001252 TRAVAUX GENERAUX DE CONSTRUCTION DE CASABLANCA 374,000 476,00 178 024,000 0,01
[Résultat & affecter (A) 26 641669.17] 23674 88321 4 766 785.96] AKDITAL SA 1AO 58 AKDITAL SA 55 1.052.00( 58 808.000 0,04
|Actif net de cléture (B) 1186 053 742,59 676 274 7297 509 779 012,81 \NK OF AFRIC/ 2 BOA 1P66 1! )9( 5 0

- DIRECTION DU TRESO! ANCES EXTERIEURES A 7 u 1604 60a 15 ans 7 173,62 55168 23
1
Nombre dactons ou do parts (C) 1084770 ©7 06, 205710 DIRECTION DU TRESO| ANCES EXTERIEURES A 1 u 0608 45215 ans 55, 224,20 17580 35
\Valour liquidative unitaire de dloture (B C) 10 9336 99589 974,71 DIRECTION DU TRESO ANCES EXTERIEURES A 3 43103 25 220 ons 0.000 742920 27663 1
[Dont part capital (B-A)/ C. 10669, 96074 10622 DIRECTIO RESO IANCES EXTERIEURES A0 97 du 0508; 0015 ans 00,000 350 21476 65
[Dont partrevenu (A C) 2640, 351,59 11,07 5759  DIRECTION DU TRESO IANCES EXTERIEURES 1A0002013862 4020 ans 23,000 14,480 633 833,040 0,20
DIRECTION DU TRESO IANCES EXTERIEURES 1A0002014324 20a15ans 500,000 03 0 51524 400,000 3,95
DIRECTION DU TRESO ANCES EXTERIEURES A0002015198 35,000 03 288,450 0,28
ABLEAU D'ANA E DES REVEN DIRECTIO RESO| ANCES EXTERIEURES A0002015164 485,000 06158, 5 003,450 3.94%
IRECTIO £SO ANCES EXTERIEURES A 4 .35% 10A 173 65, 18 003 258,840 1,38
Ventlation des revenus du portefeuille par catégorie DIRECTION DU TRESO IANCES EXTERIEURES A 5362 .50% 15A 1495, 35 155 832 685,450 11,94
ORTEFEUILLE DE GLOTURE SETAL DES REVENUS DIRECTION DU TRESO! ANCES EXTERIEURES A 5537 30A 18, 95, 843119,180 4
Catégories do TITRES DIRECTION DU TRESO! ANCES EXTERIEURES A 5511 0120 3.35 20A 346, 20,60 883 927,600 7
311272024 311212023 31212024 311212023 DIRECTION DU TRESO! ANCES EXTERIEURES A 18093 0323 5.50 30A 177,000 477,88 7584,760 6
IACTIONS 41576 035,94 7266 357,19 249 011,89 20069500 pRECTIO RESO! IANCES EXTERIEURES 1A0002017921 60123 4.20 10A 260,000 400,561 4 145,600 20
ACTIONS COTEES 4157603594 7266 357,15 249011,85 200695001 DIRECTION DU TRESO! IANCES EXTERIEURES 1A0002018085 00723 4.90 15A 111,000 536,41 7 541,510 01
ACTIONS NON COTEES 1 1 4 DIRECTIO RESO| ANCES EXTERIEURES 1A000201821 70623 4.30 10A 2139,000 554,620 2. 1332,180 18,94
[OBLIGATIONS 157 040 893,19 97 562 863.26] 3713 798.42) 248974000 DREC RESO| ANCES EXTERIEURES A000201822 70623 4.75 15A 650,000 047,580 330 927,000 08
‘OBLIGATIONS ORDINAIRES 157 040 893, o7 562 863,26 371379842 248974000  DIRECTION £50 ANCES EXTERIEU| AQ 3 20124 4.00 10A 50, 649,450 662 00 12
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 1 {  DIRECTIO £SO IANCES EXTERIEU A 6. 50724330 1610, 637,140 166 855 0 12,78%
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS B 1 DIRECTION DU TRESO! IANCES EXTERIEUI A 41 .25 150124 10A CI5 262,760 086 238,200 699
[BON DU TRESOR 1074 067 910,40 506255 523,36 15 554 672,81 19 092 150,00 IRECTION DU TRESO! ANCES EXTERIEU A 54 DT 040624 4.90 19, 686,940 459 439,860 87
BON DU TRESOR 1074 067 910.4 506 255 523,36 15 554 872,81 1909215000 ATTUARIWAFA BANK 459 OBL SUB ATW F 290620 7A 44, 737,030 672 429,320 0!
fren 43283 785,60 208 600,00) Tasssors] DG CAPITAL 499 OBL CDGK 090321 3.14 10A 350,000 478,390 34,817 436,500 7
BILLETS DE TRESORERIE ] 1 OCPsA 9595 OBL SUB PERP OCP C 141223 5.49 TR 300,000 112 012,430 33 603 729,000 7
SenmmoS o veneT Mewma el DT AGHICOLE DU MAROS 70000096655 OBl SUS CAM 311224 437 108 300000 101389520 35416 a55.000 5
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 1589 334,40 1 90 880,00 BC X 300,000 389,520
1TRES DOPCVM FTECTTRT 2950 158.47 FOND D'EQUIPEMENT COMMUNAL A000009351 OBL FEC BNC 06/12/2017 15 ANS 3,93% 224,000 228,900 12147 273,600 0,93
F;pmrs or 22 196 634 1 950 156.47 . AGENCE NATIONALE DES PORTS (ANP) OBL ANP 040619 3.91 15A 74, 353,48 058 157,520 0,39
ACTIONS SICAY i ] ] 1  FOND D'EQUIPEMENT COMMUNAL OBL FEC SUB A 190718 15 ANS 3,84% 48 853,201 968 953,600 0,23
OCP SA 7 OBLOCP E 161224 5 09 30A 45, 100 861,37 538 761,650 0,35
(AUTRES TITRES 10245 760,34 39 569 796,00 703 225,86 103225168 EONDS MADAEF OBL MADAEF B 241224 3.83 7A 150, 100 855,70 15 128 355,000 1,16
FreT 102457603 39/569.798,00 698 373,00 989698.00  FT RELEVIUM CI 9 OBL FT RELEVIUM Cl 140422 TR 10A 100, 102 457,34 10 245 734,000 0,78
OPCR 1 1 FCP.CDG SMALL AND MID CAP 4 FCP CDG SMALL AND MID CAP 9640, 302,34 22196 634,310 1,70°
AUTRES TITRES 4 852,86| 42 553,68
TOTAL 1305 127 254,19 703 898 485,92 20 429 508,94 24273 144,18 Liquidités 124 589,23 0,01%
Dépats a terme 0,00
Autres rovenus financier Autres actifs* 0,00
|AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 124 589,2: 30 252 129,41| 36 493,15 1460 732,87| Titres regus en pension 0,00,
|COMPTES A TERME B 4
Total actifs 1305 251 843,42 100,00%
[COMPTES A VUE 124 589,2:
NFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES
TOTAL 1305 251 843,42 734 150 615,33 20 466 002,09] 25733 877,08 Montant / Quantité e P
EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS frires o 103 578 269,350 ) % _—
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM Asfif Not 1186053 742,590 R =

Libellé 31/12/2024 31/12/2023
|Valeur li de fin de période 10 933,68 9 958,98| RAPPORT DU COMMISSAIRE A X COMPTE

« Nous apprécions le caractére appropri¢ des mé-

FCP « FCP OBLIG PERENITE » s'appliquent a l'audit des états de synthese et nous rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'as- thodes comptables retenues et le caractére raison-
EXERGIcE EXERCICE PRECEDENT 101 Bd Al Massira Al Khadra nous sommes acquittés des autres responsabilités surance raisonnable correspond a un niveau élevé nable des estimations comptables faites par la Di-
Casablanca déontologiques qui nous incombent selon ces régles. d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit rection, de méme que des informations y afférentes
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES MOINS VALUES PLUSVALUES | MOINS VALUES Nous estimons que les éléments probants que nous réalisé conformément aux normes professionnelles fournies par cette derniére ;
Opinion avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fon- permettra toujours de détecter toute anomalie signi- « Nous tirons une conclusion quant au caractére
P Tions coreEs ::3; ::.gj o :Z;:ﬂ e Sosel Conformément & la mission qui nous a été confiée  der notre opinion d'audit. ficative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent  approprié de l'utilisation par la Direction du principe
lACTIONS NON COTEES : i : . dans le réglement de gestion du Fonds Commun de résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont consi- comptable de continuité d’exploitation et, selon les
loBLIGATIONS 160 573,7¢ 2158144 Placement (FCP) « FCP OBLIG PERENITE », nous Responsabilités de la Direction et des respon- dérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable éléments probants obtenus, quant & I'existence ou
gzﬁzggﬁ ggz@’:::issswcmw 160573.1 2158144 1 avons effectué l'audit des états de synthése du FCP « sables de la Gouvernance a I'égard des états de de s'attendre & ce que, individuellement ou collecti- non d'une incertitude significative liée & des événe-
|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS. | FCP OBLIG PERENITE », ci-joints, qui comprennent synthése vement, elles puissent influer sur les décisions éco- ments ou situations susceptibles de jeter un doute
[BON DU TRESOR 8705406 1073373219 2138749007  le bilan au 31 décembre 2024, le compte de produits La Direction est responsable de la préparation et de nomiques que les utilisateurs des états de synthese important sur la capacité du FCP & poursuivre son
[BON DU TRESOR 870 5406 1073373219 21387 490@ et charges, ['état des soldes de gestion pour l'exer- la présentation fidéle des états de synthése, confor- prennent en se fondant sur ceux-ci. exploitation. Si nous concluons & I'existence d'une
fren 566 476,91 380 432,08 2108580 ice clos & cette date ainsi que I'état des informations mément au référentiel comptable en vigueur au Ma- Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux incertitude significative, nous sommes tenus d'at-
[BILLETS DE TRESORERIE ] ’ i . L A L - ! )
|CERTIFICATS DE DEPOT 566 478.9 335 255.2 2rosseo  Complémentaires (ETIC). Ces états de synthese font roc, ainsi que du contréle interne qu'elle considere normes de la profession au Maroc, nous exergons tirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les
|BONS DE SOCIETES DE 45 176.8 | ressortir un actif net de 1186 053 comme nécessaire pour permettre la préparation notre jugement professionnel et faisons preuve d'es- informations fournies dans les états de synthése au
[TITRES D'OPCVM 742,59 MAD y compris un bénéfice a affecter de 28 d'états de synthése exempts d'anomalies significa- prit critique tout au long de cet audit. En outre : sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
e s1en 641 669,17 MAD. tives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs. + Nous identifions et évaluons les risques que les  sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée.
[AUTRES TITRES 180,01 Nous certifions que les états de synthése cités au Lors de la préparation des états de synthése, c'est états de synthése comportent des anomalies si- Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants
lFPcT premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sin- 4 la Direction qu'il incombe d'évaluer la capacité du gnificatives, que celles-ci résultent de fraudes ou obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des évé-
fﬂ?,fgs s . ] céres et donnent, dans tous leurs aspects significa- FCP & poursuivre son exploitation, de communiquer, d'erreurs, concevons et mettons en ceuvre des pro- nements ou situations futurs pourraient par ailleurs
froTaL 091 058,09 1501 a2y Zosated  2isezazagy IS, une image fidéle du résultat des opérations de le cas échéant, les questions relatives a la continuité cédures d'audit en réponse a ces risques, et réunis- amener le FCP & cesser son exploitation ;
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére de I'exploitation et d’appliquer le principe comptable sons des éléments probants suffisants et appropriés « Nous évaluons la présentation d’ensemble, la struc-
BLEAU D'AFFECTATION DES RESU TS et du patrimoine du Fonds Commun ge Placement de @ntinuité d"exploitation, sauf si la direction avl’i.n'- pour fonder nqtre 9pir}ion.lLe ri§que de non-détection ture. etle cqntenu de§ états de synthése, y cqmpris
« FCP OBLIG PERENITE » au 31 décembre 2024 tention de liquider le FCP ou de cesser son activité d'une anomalie significative résultant d'une fraude les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions
MONTANT MONTANT conformément au référentiel comptable en vigueur ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle. est plus élevé que celui d'une anomalie significative si les états de synthése représentent les opérations
RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS au Maroc. Il incombe aux responsables de la gouvernance de résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la et événements sous-jacents d'une maniére propre a
REPORT A NOUVEAU -| capimaL 23874 883,21 surveiller le processus d'information financiére du collusion, la falsification, les omissions volontaires, donner une image fidele.

Casablanca le 7 Mars 2024.
Le Commissaire aux Comptes

GESTION




DG CAPITAL

sous-jacent des ttres émis par [Etat marocain.

GESTION

Le FCP sera investi en permanence & hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors tires d OPCVM « obligations moyen et long terme », créances représentatives des opérations de pension
quil effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances émis par IEtat marocain. Aussi, les créances représentatives des opérations de pension ont exclusivement comme

FH2 OBLIGATAIRE DYNAMIQUE Il

Exercice clos

RAPPEL DES ORIENTATIONS DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT DE L'OPCVM

PRESENTATION DE L'EVOLUTIO|
SULTATS DE LA POLITIQUE DE PLACEMEN

Afin Décembre 2024, 'actif net du Fonds s'éleve a 1512,44 MMAD.
L'exposition au risque mesurée par la sensibilité a été revue a la hausse

pour atteindre 7,06 & fin Décembre 2024 contre 2,39 & fin Décembre 2023.
Au terme de 'année, le Fonds a réalisé une performance de -0,08 % contre
8,12 % pour le benchmark, soit une sous-performance de 820 pbs.

le 31/12/2024

N DES

Dénomination
Nature juridique
Classification

: FH2 OBLIGATAIRE DYNAMIQUE Il
: Fonds Commun de Placement
: Obligations Moyen et Long Terme

Politique d'affectation des resultats : Capitalisation

EVOLUTION DES MARCHES FINANCIERS SUR LESQUELS L'OPCVM A INVESTI

Au niveau du marché primaire, les levées nettes du Trésor ont ttalisé un montant global de 54,2 MiDH, en hausse de 52% par rapport & la méme période de lannée précédente. En
termes de variation des taux secondaires par rapport au début dannée, et la sute de lassouplissement dela poliique monétaire et de faméloration du cadre macroéconormique,
les taux ont connu une baisse sur fensemble des malurités ; Sur le moyen terme, les taux des malurités 2 ans et § ans ont respeciivement baissée de -61pbs et -70pbs. Pour le
segment long terme, les taux des maturtés 10 ans, 15 ans, 20 ans et 30 ans ont enregisiré des baisses respectives e -68pbs, -76pbs, -80pbs et -86pbs. Tandis que sur le court
terme ont baissé en moyenne de 48 pbs.

311212024

31122023

lMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A}
[TERRAI

CONSTRUCTIONS

JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
JAMORTISSEMENTS

PROVISIONS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

TAL 1= A+B

70
IPORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C)
JACTIONS
OBLIGATIONS
BON DE TRESOR
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
[TITRES D'OPCVM
JAUTRES TITRES
JOPERATION D'ACQUISITION ET CESSIONS TEMPORAIRES DE
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES

IOPERATEURS DEBITEURS (D)
ICOUPONS A RECEVOIR

ENTES A REGLEMENT DIFFERES|
JOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
IPERSONNEL

JAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

ATERME (G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS suR OPERATIONS A TERME

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H)

1511689 581,19

0,0
1488 788 545,5
0,0

0,0
22901 035,69)

0,0
0,0

7119 306,66
265 787,42|
754 781,05|

98738,19|
0,0
0,00

0,00
0.0

DEF+GHH

1511 689 581 1%
178 7373

11193065q
89 3:

TOTAL
[COMPTES FINANCIERS - ACTIF (I)
IDEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)
[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )
[DEPOTS A VUE REMUNERES
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS )
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

178 737,34)

0,0

89 345,31

0,0

TOTAL I

TOTAL GENERAL = I+Ii+iil

78 737,3:
1511 868 318,5:

89 345,31
1208 651,91

ETAT DES SOLDES DE GESTION

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

IE 1/12/2024 /121202
APITAL (A) 1397 627 969, 6 1065 875,81
ICAPITAL EN DEBUT D‘EXERCICE 1107 526, 1096 180,
[EMISSIONS ET RACH; 1387 033 368, 4 0/
ICOMMISSIONS DE SOLISCRIPT\ONS & DE RACHATS
/ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 9394 700,5¢ -12 691,29)
[FRAIS DE NEGOCIATION -16 137,00 -2 288,0(
[PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 108 511,56| -15 325,72
[REPORT A NOUVEAU (B)
[REPORT ANOUVEAU (B)
ICOMPTES DE REGULARISATION (C)
ICOMPTES DE REGULARISATION
RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,0 0,0
[RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,0 0.0
RESULTAT DE L "EXERCICE A AFFECTER (E) 113 965 252,8: 28 958,98)
[RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 113 965 252,81 28 958,9¢
TOTAL [ = ACTIF NET = A+B+C+DYE_ 1511 593 222, 5§ 1094 834 sg
PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F) 0,0 100
ERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 0,0 100 239 54)
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
IOPERATEURS CREDITEURS (©) 2816,0¢ 396,00|
ISOUSCRIPTIONS A PAYE!
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE
JOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS 2816, 396,01
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 272 279,97] 13131,58]
[PERSONNEL
IORGANISMES SOCIAUX
IAUTRES CREDITEURS 272 279,97] 13131,58]
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS ATER
[POSITION DE CHANGE (K)
[POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = F+G+H+I+J+K 275 095, 9; 13 817, %
[COMPTES FINANCIERS PASSIF (L) 0,0 0,0
EMPRUNTS A
BANQUES 1SOLDES DRED\TEURS) 0,0 0,0
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
1511 868 318, 55 1208 651, 99

NATURE 311212024 31121202
[Produits sur opérations financieres (A) 1347 570,46| 44 244,00
[Produits sur actions
Produits sur obligations 12 516,00 12 704,00
[Produits sur ttres de créances négociables 25900 259001
Produits sur titres OPCVM
[Produits BOT 108193789 28 950,01
[Produits sur acquisition et cessions temp de titres. 250 526,5¢ 0,0
[Produits sur autres titres
[Produits sur opérations financiéres a terme
intéréts sur comptes courants & terme
lintéréts sur comptes courants a vue 0,0 0,0
[Produits sur garanties données en espéces
|Autres produits sur opérations financiéres
Eharges sur opérations financiéres (B) 33 107,5: 2 449,64
[Charges sur acquisition et cessions temp de titres.
|Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille 33107,52 2449 64
[Charges sur emprunts
lIntéréts sur comptes courants créditeurs 0,0 0,0
[Charges sur garanties regues en espéces
|Autres charges sur opérations financiéres
-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 1314 462,94 41794,36
[Autres produits de gestion (C)
[Produits accessoires
[Produits non courants
[Frais de gestion (D) 315 782,86 12 835,38
[Charges exteres
Impots et taxes
[Charges de personnel
[Autres charges de gestion courante
[Dotation commission cdvm 56 965,51 322,21
Dotations aux frais de gestion hors commission cdvm 258 817,39 12 513,17|
[Dotation aux amortissements
[Charges non courantes
-Résultat net de lexercice (1+C-D) 598 680,01 28 958,91
ularisation des revenus d n cours (E) 112966 572,8 0,0
Ges revenus de lexercice en cours () 112 966 572,81 0.0
[Acomptes sur dividendes de I'exercice (F)
[Produits utilisés
[Charges imputées
il RESULTAT A AFFECTER (I+/-E-F) 113 965 252,88 28 958,98

TABLEAU DES CREANCES

TABLEAU DES DETTES

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

Libellé 31/12/2024 31/12/2023
INombre actions ou de parts en circultation a la fin de période 8 852 306,00 6 402,00
|Valeur li de fin de période 170,75 171,01

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

[Nombre de parts

8 852 306,000 ]

TOTAL % PLUS [ % | WONS [ % | ECHUESET )
DESIGNATIONS 311212024 311212023 AB TOTAL e e oy DE 1A DE1AN NN PAYEES
FAVORABLES _| DEFAVORABLES 2018 - -
RESULTAT SUR 1314 462,94 41794,36) 1272 668,58 -
RESULTAT NET DE L EXERCICE 998 680,08 28 958,91 969 721,10) 7 @s - 261600 -
IRESULTAT A AFFECTER (A) 113 965 252,88 28 958,9 113 936 2939 5 5
IPRODUITS CAPITALISES (B) 18 813 318,1 6314142 18 750 176,77| mjﬂ‘ e 21227597 e
(Commissions de souscriptions et de rachats I
Plus Values réalisées 190 748,3¢ 190 748,38| 2:7172 7597002 Tr2zres] 00
IAugmentation des différences destimations 18622 569,81 63 141,42 18559 428,39 - -
E 77 77T | COMPTES FINANCIERS - PASSIF
|Augmentation des différences de change :— Exorcice clos lo :31/1212024
ICHARGES CAPITALISEES (C) 9313 551,84 88 330,2 9225 221,61 E| 22028
loins Values réalisées 82236,82 1532572 66 911,1 - @‘ 89 @
Diminution des difiérences destimations 9215 178,02 7071651 9144 461,51 [AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF. | E
soo 78 73734 5934531
[rais de négociation 16.137,0 2288, 13 849,0
Diminution des différences de change
[RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 9499 766,39 -25 188,81 9 524 955,16
[RESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D) 123 465 019,23 377017 123 461 249,06] 5% par rapport au
AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 1387 033 368,48) 0,00 1387 033 368,48 Emetteur Code Maroclear Désignation Quantité Unitaire Globale total actif:
|Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 1387 033 368 4 1387 033 368,4 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002007641 BDT du 03/10/2005 5,95% a 20 ans 1,000 103 915,270 103 915,270 0,01%
[Rachats (y compris comples de regul des revenus) DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002010934 BDT du 19042012 4 40 15 ans 156,000 106 872,780 16 672 153,680 1,10%
pistibution des bénéfices (Exercice antérieur) DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002013177 BDT du 16042014 5 60 a 15 ans 1,000 115 173,620 115 173,620 0,01%
IRCTIF NET AU DEBUTDEL TTYYOeT oo S0 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002013284 BDT du 31032014 5 85 a 20 ans 19,000 125 742,920 2389 115,480 0,16%
i a ' DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002013318 BDT du 06082014 5 45 a 15 ans 110,000 113 424,200 12 476 662,000 0,83%
ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G) 1511593 222,56) 109483485 1510 498 387,71 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002013508 BDT du 06022015 5 70 a 30 ans 1,000 131 748,660 131 748,660 0,01%
DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002013797 BDT du 05082015 4 00 15 ans 29,000 107 383,350 3114117,150 0,21%
Tableau d’anal Ja valeu VARIATION DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002013862 BDT du 04022016 4 40 20 ans 157,000 114 514,480 17978 773,360 1,19%
12202 FrTT FAVORABLES M DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002014084 BDT 150616 3 50 10 ans 296,000 103 124,400 30 524 822,400 2,02%
- - DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002014092 BDT 190216 4 85 30 ans 142,000 118 571,440 16 837 144,480 1,11%
Valour iquidative de cloture 1707 171,04 020 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002014266 BDT 18082016 3 55 20 ans 56,000 103 875,780 5817 043,680 0,38%
Résultat a affecter (A) 113 965 252,8¢ 2895898 113 936 2939 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002014324 BDT 18072016 3 20 a 15 ans 71,000 103 048,800 7 316 464,800 0,48%
JActifnet de cloture (B) 1511 593 222,5¢ 109483485 1510498 387,71 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002014654 BDT 14062017 3 20 10 ans 820,000 102 956,550 84 424 371,000 5,58%
INombre d'actions ou de parts (C) 5 852 306,01 54020 845 904.0 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002015164 BDT 15/01/2018 15 ANS 3,70% 221,000 106 158,770 23461 088,170 1,55%
Nelour quidative aniare de dotre (81C) o7 o1 o DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002015198 BDT 050218 10 ANS 3,30% 856,000 103 579,670 88 664 197,520 5,86%
- - - DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002015354 BDT 040219 3.35% 10A 878,000 104 065,080 91 369 140,240 6,04%
Dont part capital (B -A)/ C 1678 166.49 861 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002015362 BDT 150419 3.50% 15A 29,000 104 235,910 3022 841,390 0,20%
[Dont part revenu (A / C) 12.87] 452 8.39) DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002015511 BDT 060120 3.35 20A 84,000 100 820,600 8 468 930,400 0,56%
DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002015529 BDT 060120 2.7 10A 836,000 100 649,450 84142 940,200 5,57%
BLEAU D ANA DES REVEN DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MAQ0002015537. BDT 060120 4 30A 338,000 102 395,510 34 609 682,380 2,29%
DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES 00020 BDT 200120 3% 15A 28,000 99 394,000 2783 032,000 0,18%
DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002016279 BDT 040121 3.45 30A 114,000 92 227,190 10 513 899,660 0,70%
Ventilation des revenus du portefeuille par categorie DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002016311 BDT 180121 2.75 15A 1,000 96 293,380 96 293,380 0,01%
Catégories de TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002016519 BDT 310521 2.3 10A 144,000 97 638,150 14 059 893,600 0,93%
311212024 311212023 311212024 311212023 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002016717 BDT 151121 2% 6A 257,000 99 702,670 25 623 586,190 1,69%
IACTIONS DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002016782 BDT 140222 2.10 5A 292,000 98 820,090 28 855 466,280 1,91%
ACTIONS COTEES 1 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002017913 BDT 160123 3.90 5A 749,000 106 383,430 79 681 189,070 527%
ACTIONS NON COTEES h | | DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002017921 BDT 160123 4.20 10A 449,000 110 400,560 49 569 851,440 3,28%
|OBLIGATIONS 265 787,42 12 516,00 1270400 pDIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002017939 BDT 160123 4.75 20 ANS 280,000 115 704,610 32 397 290,800 2,14%
OBLIGATIONS ORDINAIRES 26578742 12516.00) 12704.00 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002018077 BDT 270223 3.80 2A 5,000 102 389,630 511 948,150 0,03%
OBLIGATIONS CONVERTIBLES ENACTIONS h 1 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002018085 BDT 200723 4.90 15A 963,000 118 536,410 114 150 562,830 7,55%
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS 1 | DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002018093 BDT 200323 5.50 30A 242,000 129 477,880 31333 646,960 2,07%
[BON DU TRESOR 1488 788 545,50 75478108 1081937,88 28 950,00 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002018143 BDT 250423 3.90 2A 74,000 102 034,590 7550 559,660 0,50%
BON DU TRESOR 1488 788 545 754 781,05 1081 937.88) 28950001 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA000201 BDT 220523 3.90 2A 173,000 101 581,240 17573 554,520 1,16%
[N 98 738,19 2590,00 259,00 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA000201821 BDT 270623 4.30 10A 1523,000 115 554,620 175 989 686,260 11,64%
BILLETS DE TRESORERIE ' ' 1 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002018309 BDT 091023 3.25 525 33,000 104 020,720 3432 683,760 0,23%
CERTIFIGATS DE DEPOT 9873819 259000 259000 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002018366 BDT 020124 4.60 20A 360,000 116 059,380 41781 376,800 2,76%
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT kil kil 1 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002018374 BDT 020124 4.00 10A 100,000 110 649,450 11 064 945,000 0,73%
ITRES D'OPCVM DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002018408 BDT 150124 3.5 5A 400,000 106 307,460 42 522 984,000 2,81%
PARTS FGP b DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002018416 BDT 4.25 150124 10A 1005,000 113 262,760 113 829 073,800 7,53%
ACTIONS SICAY - DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002018549 BDT 040624 4.90 30A 334,000 111 686,940 37 303 437,960 2,47%
{AUTRES TITRES 22901 035,69 250 526,58| DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002018622 BDT 150724 3 30 5A 625,000 103 637,140 64 773 212,500 4,28%
FPCT DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002018721 BDT 300924 4 00 20A 500,000 103 500,090 51750 045,000 3,42%
OPCR 1
AUTRES TITRES 22 901 0356 250 526,56 1 178 737,34 0,01%
TOTAL 1511689 581,19 1119 306,66 1347 570,46 44.244,00) épots 3 terme. 0,00
Autres actifs* 0,00
Autres tovonus financier: Titres recus en pension 22901 035,69, 1,51%
[AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 178 737,34 8934531
[COMPTES A TERME 1 Total actifs 1511868 318,53 100,00%
lcompTES AVUE 17873734 8934531
hurres ] COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DE
TOTAL 1511868 318,53 1208 651,97] 1347 570,46 44.244,00) Montant / Quantité
EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS (oifres en = <
[Actif Net 1511 593 222,560 1 )

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTE

Aux porteurs de parts
FCP « FH2 OBLIGATAIRE DYNAMIQUE Il »
101 Bd Al Massira Al Khadra

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
Casablanca
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES MOINS VALUES PLUS VALUES MOINS VALUES
Opinion
P Tions coreEs Conformément & la mission qui nous a été confiée
lacTions NON coTEES dans le réglement de gestion du Fonds Commun
[OBLIGATIONS 40 473,75 de Placement (FCP) « FH2 OBLIGATAIRE DYNA-
gzﬁzggﬁ ggz@’s‘::iss vscrons 4047379 1 MIQUE Ill », nous avons effectué l'audit des états de
|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D/ACTIONS i synthegg qu FCP « FH2 OBLlGATNRE DYNAMlQU'E
[BON DU TRESOR 190 748,38| 39 041,70 1532572 Il », ci-joints, qui comprennent le bilan au 31 dé-
[BON DU TRESOR 190 748,3 39 041,7 1532572 cembre 2024, le compte de produits et charges, I'état
fren 272137 des soldes de gestion pour 'exercice clos & cette date
[BILLETS DE TRESORERIE ] - 9 : ) X ]
|CERTIFICATS DE DEPOT 272131 ainsi que I'état des informations complémentaires
|BONS DE SOCIETES DE (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif
[TITRES D'OPCVM net de 1511 593 222,56 MAD y compris un bénéfice
|ACTIONS SICAV >
oo op a affecter QE 113 965 252,’88 MAD. o
[AUTRES TITRES Nous certifions que les états de synthése cités au
lFrcT premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sin-
- céres et donnent, dans tous leurs aspects significa-
lutres TiTRes 1 . h N i o
froTaL 190 748.38 5229600 597 l!fs. une image fidéle du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére
‘ABLEAU D'AFFECTATION DES RESU TS et du patrimoine du Fonds Commun de Placement
« FH2 OBLIGATAIRE DYNAMIQUE Il » au 31 dé-
MONTANT MONTANT cembre 2024 conformément au référentiel comptable
RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS en vigueur au Maroc.
REPORT A NOUVEAU -| CAPITAL 28 958,98
COMPTES DE REGULARISATION - di de |’°pinion
RESULTAT EN INSTANCE REPORT A NOUVEAU -1 Nous avons effectué notre audit selon les Normes de
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 28958,98| AUTRES ( A PRECISER) la Profession au Maroc. Les res| onsabililés Ui nous
AUTRES PRELEVEMENTS _a " P! q
TOTAL 28958,98| TOTAL 28858,08)  incombent en vertu de ces normes sont plus ample-
POLITIQUE DE L'OPCVM ment de’crites' dans la sectign « R'esponsabilhe's‘de
DISTTRIBUTION I'audneu'r a l'égard de l'audit des elats. de' synthese
X CAPITALISATION » du présent rapport. Nous sommes indépendants
AUTRE

G CAPITAL

du FCP conformément aux régles de déontologie qui
s'appliquent a l'audit des états de synthese et nous
nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces régles.
Nous estimons que les éléments probants que nous
avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fon-
der notre opinion d'audit.

Responsabilités de la Direction et des respon-
sables de la Gouvernance a I'égard des états de
synthése

La Direction est responsable de la préparation et de
la présentation fidéle des états de synthése, confor-
mément au référentiel comptable en vigueur au Ma-
roc, ainsi que du contréle interne qu'elle considére
comme nécessaire pour permettre la préparation
d'états de synthése exempts d'anomalies significa-
tives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.
Lors de la préparation des états de synthése, c'est
a la Direction qu'il incombe d'évaluer la capacité du
FCP & poursuivre son exploitation, de communiquer,
le cas échéant, les questions relatives a la continuité
de I'exploitation et d’appliquer le principe comptable
de continuité d’exploitation, sauf si la direction a I'in-
tention de liquider le FCP ou de cesser son activité
ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de
surveiller le processus d'information financiére du
FCP.

Responsabilités de I’Auditeur a I'égard de I'audit
des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable
que les états de synthése pris dans leur ensemble
sont exempts d’anomalies significatives, que celles-

ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de délivrer un
rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'as-
surance raisonnable correspond a un niveau élevé
d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit
réalisé conformément aux normes professionnelles
permettra toujours de détecter toute anomalie signi-
ficative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
résulter de fraudes ou derreurs et elles sont consi-
dérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable
de s'attendre & ce que, individuellement ou collecti-
vement, elles puissent influer sur les décisions éco-
nomiques que les utilisateurs des états de synthese
prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux
normes de la profession au Maroc, nous exergons
notre jugement professionnel et faisons preuve d'es-
prit critique tout au long de cet audit. En outre :

+ Nous identifions et évaluons les risques que les
états de synthése comportent des anomalies si-
gnificatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
derreurs, concevons et mettons en ceuvre des pro-
cédures d'audit en réponse a ces risques, et réunis-
sons des éléments probants suffisants et appropriés
pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection
d'une anomalie significative résultant d'une fraude
est plus élevé que celui d'une anomalie significative
résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la falsification, les omissions volontaires,
les fausses déclarations ou le contournement du
contréle interne ;

« Nous acquérons une compréhension des éléments
du controle interne pertinents pour I'audit afin de
concevoir des procédures d'audit appropriées aux
circonstances, et non dans le but d'exprimer une
opinion sur I'efficacité du contrdle interne du FCP ;

« Nous apprécions le caractére appropri¢ des mé-
thodes comptables retenues et le caractére raison-
nable des estimations comptables faites par la Di-
rection, de méme que des informations y afférentes
fournies par cette derniére ;

« Nous tirons une conclusion quant au caractére
approprié de ['utilisation par la Direction du principe
comptable de continuité d’exploitation et, selon les
éléments probants obtenus, quant & l'existence ou
non d'une incertitude significative liée & des événe-
ments ou situations susceptibles de jeter un doute
important sur la capacité du FCP & poursuivre son
exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une
incertitude significative, nous sommes tenus d'at-
tirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les
informations fournies dans les états de synthése au
sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée.
Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants
obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des évé-
nements ou situations futurs pourraient par ailleurs
amener le FCP a cesser son exploitation ;

« Nous évaluons la présentation d’ensemble, la struc-
ture et le contenu des états de synthése, y compris
les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions
si les états de synthése représentent les opérations
et événements sous-jacents d'une maniére propre a
donner une image fidele.

Casablanca le 7 Mars 2024.

Le Commissaire aux Comptes

COOPERS AUDIT MARGC SA,
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GESTION

Le FCP sera investi en permanence & hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres ' OPCVM « obligations moyen et long terme », créances représentatives des opérations de pension
quil effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances.
Le FCP pourrait également investir une partie de ses actifs en actions, certificats d'investissement et droits d'attribution ou de souscription, titres  OPCVM, titres d'Organismes de Placement
Collecifen Capital (OPCC) et de Fonds de Placement Collectis en Titisation (FPCT) tout en respectant a réglementation en vigueur. Par aillurs, e FCP pourra consacrer au maximum 10%
de son actif net 4 des opérations de placements en devises a I'étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.
Le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net 4 des opérations de préts emprunts de titres et ce, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.
Enfin, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net en autres valeurs et ce, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.

FCP OBLIGATIONS DYNAMIQUE

Exercice clos le 31/12/2024

PRESENTATION DE L'EV/
ESULTATS DE LA POLITIQUE DE PLACEME|

Afin Décembre 2024, Iactif net du Fonds s'éléve & 1,06 MMAD en hausse
de 5,77 % par rapport & fin Décembre 2023.
L'exposition au risque mesurée par la sensibilité a 6té revue & la hausse

pour atteindre 4,22 & fin Décembre 2024 contre 4,13 & fin Décembre 2023.
Au terme de 'année, le Fonds a réalisé une performance de 5,77 % contre
9,53 % pour le benchmark, soit une sous-performance de 376 pbs.

OLUTION DES

Dénomination
Nature juridique
Classification

: FCP OBLIGATIONS DYNAMIQUE
: Fonds Commun de Placement
: Obligations Moyen et Long Terme

Politique d'affectation des resultats : Capitalisation

EVOLUTION DES MARCHES FINANCIERS SUR LESQUELS L'OPCVM A INVESTI

Au niveau du marché primaire, les levées nettes du Trésor ont ttalisé un montant global de 54,2 MiDH, en hausse de 52% par rapport & la méme période de lannée précédente. En
termes de variation des taux secondaires par rapport au début dannée, et la sute de lassouplissement dela poliique monétaire et de faméloration du cadre macroéconormique,
les taux ont connu une baisse sur fensemble des malurités ; Sur le moyen terme, les taux des malurités 2 ans et § ans ont respeciivement baissée de -61pbs et -70pbs. Pour le
segment long terme, les taux des maturtés 10 ans, 15 ans, 20 ans et 30 ans ont enregisiré des baisses respectives e -68pbs, -76pbs, -80pbs et -86pbs. Tandis que sur le court
terme ont baissé en moyenne de 48 pbs.

311212024

31122023

lMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A}
[TERRAI

CONSTRUCTIONS

JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
JAMORTISSEMENTS

PROVISIONS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

TAL 1= A+B

70
IPORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C)
JACTIONS
OBLIGATIONS
BON DE TRESOR
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
[TITRES D'OPCVM
JAUTRES TITRES

JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES

IOPERATEURS DEBITEURS (D)
ICOUPONS A RECEVOIR

ENTES A REGLEMENT DIFFERES|
JOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
IPERSONNEL

JAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H)

IDEPOTS A TERME LUS)

[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )

[DEPOTS A VUE REMUNERES

[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS )

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

[COMPTES FINANCIERS - ACTIF (I)

JOPERATION D'ACQUISITION ET CESSIONS TEMPORAIRES DE

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

ERME (G)

ATI
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS suR OPERATIONS A TERME

7035 466,06|

67 876,84
967 589,22]
0,0

0,0
0,0

985 943,18

72 1658
913777,3¢
0,0

0,00
0.0

TOTAL Il = CYDYE+F+G+H

1035 466, ug
25832,2!

25 832,25

0,0

985 943, 1%
17 691,2:

17 691,2

0,0

TOTALMI =1
TOTAL GENERAL =

T

258322
1061 298,31

17 691,2:
1003 634,41

ETAT DES SOLDES DE GESTION

[empmar @)

[CAPITAL EN DEBUT DIEXERCICE

[EMISSIONS ET RACH;

ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPT\ONS & DE RACHATS
/ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS
[FRAIS DE NEGOCIATION

[PLUS ET MOINS VALUES REALISEES

[REPORT A NOUVEAU (B)
[REPORT ANOUVEAU (B)

ICOMPTES DE REGULARISATION (C)
ICOMPTES DE REGULARISATION

[RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
[RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)

RESULTAT DE L "EXERCICE A AFFECTER (E)
[RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E)

ALT= ACTIF NET = A+B+C+DYE

TOT/
PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F)
ERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES

IOPERATEURS CREDITEURS (©)

ISOUSCRIPTIONS A PAYE!

IACHAT A REGLEMENT DIFFERE

JOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1)
[PERSONNEL
IORGANISMES SOCIAUX

IAUTRES CREDITEURS
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS ATER

[POSITION DE CHANGE (K)
[POSITION DE CHANGE (K)

OTAL Il = F+G+H++J+K

g7
[COMPTES FINANCIERS PASSIF (L)
EMPRUNTS A

BANQUES 1SOLDES CRED\TEURS)

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

TOTAL
TOTAL GENE!

17122024 [ siiz2023 ]
1029 088,94 979 964,47
1042 224,05 1042 192,01

0 0,0
92369 -39 227,57|
-352,0 -1474,0¢
-22020,04) -21526,04)
0,0 0,0
0,0 0.0
31 620,04 23 032,01
31620,04) 23032,01)
1060 708, sg 1002996, dg
0,0 0,0
0,0 0.0
0,0 0,00
0,0 0,0
589,33 637,93]
589,3: 637,93
589, sa 637, ea
0,0 0,01
0,0 0,0
1061 298,31 1003 634,41

TABLEAU DES CREANCES TABLEAU DES DETTES

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

NATURE

[Produits sur opérations financiéres (A)

31/1 2/202: 31121202
7 959,3: 29 892,0

[Produits sur actions
[Produits sur obligations

[Produits sur tires de créances négociables
[Produits sur titres OPCVM

[Produits BDT

[Produits sur acquisition et cessions temp de titres
[Produits sur autres titres

[Produits sur opérations financiéres a terme
intéréts sur comptes courants & terme

intéréts sur comptes courants a vue

[Produits sur garanties données en espéces.
|Autres produits sur opérations financiéres

2559,3: 2792,0¢

35 400,0 27100,0

Ehargei sur opérations financiéres (B)

124559

[Charges sur acquisition et cessions temp de titres
|Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille
[Charges sur emprunts

intéréts sur comptes courants créditeurs

[Charges sur garanties regues en espéces

|Autres charges sur opérations financires

1216,76)

0,0 288:

Résultat sur opérations financiéres (A-B)

37 593.74) 28 646,41

[Autres produits de gestion (C)

[Produits accessoires
[Produits non courants

[Frais de gestion (D)

597374 5 614,41

[Charges externes
impots et taxes

[Charges de personnel

lAutres charges de gestion courante

IDotation commission cdvm

[Dotations aux frais de gestion hors commission cdvm
[Dotation aux amortissements

ICharges non courantes.

3095
5664,21

290,91
5323,49)

I-Résultat net de l'exercice (+C-D)

31620,04] 23 032,01

[Régularisation des revenus rcice en cours (E)

[Régularisation des revenus de exercice en cours (E)

[Acomptes sur dividendes de l'exercice (F)

[Produits utilisés
[charges imputées

lll- RESULTAT A AFFECTER (I+/-E-F)

31620,04] 23 032,01

Libellé 31/12/2024 31/12/2023
INombre actions ou de parts en circultation a la fin de période 1 000,00 1 000,00
|Valeur li de fin de période 1 060,70 1.002,99

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

|OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES MOINS VALUES PLUS VALUES MOINS VALUES

|acTions

lacTions coTees

IACTIONS NON COTEES

[OBLIGATIONS

|0BLIGATIONS ORDINAIRES ]

[BON DU TRESOR

22 020,04

21526,04)

lBon DU TRESOR

2202004

21526,04)

TorL PLUS [ % [ WOWS | % [ ECHUESET %
DESIGNATIONS 311212024 311212023 AB ToTAL e R ECHIES NoN DE1AN DE1AN || NONPAYEES
FAVORABLES | DEFAVORABLES USeRIPTIONS A BAYER :
[RESULTAT SUR 3759374 28646,41 8947,33] -
[RESULTAT NET DE L EXERCICE 3162004 2303201 588,03 -
[RESULTAT A AFFECTER (A) 3162004 2303201 5 568,03 - -
IPRODUITS CAPITALISES (B) 98 668,95 91682, 6 986,22| @ L 589,33 s
(Commissions de souscriptions et de rachats [
Plus Values réalisses sejg.a 5 D T
lAugmentation des différences destimations 98 6689 91682,7 698622 - -
e SiTiaE FIFTITE) COMPTES FINANCIERS - PASSIF
JAugmentation des différences de change Excrcics clos lo 31122024
ICHARGES CAPITALISEES (C) 72 576,4¢ 99 592,01 27 015,51 22028 [ TR0z |
foins Values réalisées 2202004 2152604 494,01 8 7585279 TEeTZ
Diminution des différences destimations 502044 76 591,96] 2638751 IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIE - g
Frais de négociation 352,0 14740 1122,00 2555225 765123
piminution des différences de change
[RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)C) 26 09244 7 909.27] 34.001,73) INVENTAIRE DES ACTI
[RESULTAT GLOBAL (E)=(A)*(D) 5771251 15 122,74 42 589,76
[AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 0,09 00 0,00]
ISouscriptions (y comris comtes de regul s revenus)
Fochats (s comprs comptes e regu des revers) Emetteur Code Maroclear Désignation Quantité  Valorisation Unitaire  Valorisation Globale % ";’ﬂ’?:szg au
pistribution des bénéiices (Exercice antérieur)
IACTIF NET AU DEBUT DE L 100299644 987 873,74 15 122,74
[ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)-(F)*(G) 106070898 1002 996,49 57712.50 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002013318 BDT du 06082014 5 45 a 15 ans 3,000 113 424,200 340 272,600 32,06%
Tableau d'analyse de la valeur liguidative VARIATION
31272024 31212023 FAVORABLES | DEFAVORABLES |  DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002013862 BDT du 04022016 4 40 20 ans 1,000 114 514,480 114 514,480 10,79%
Valeur liuidative do doture 1060.7 100299 5771
Reculat 2 afiecer (A) 2162004 2503201 59880 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002014084 BDT 150616 3 50 10 2,000 103 124,400 206 248,800 19,43%
[Aci net de cioture (B) 1060 708, 1002 9964 577125 ans 2 & d 43%
Nombre dactions ou de parts (C) 10000 10000 00! 001
Valeur liquidative unitaire do doture (B /C) 1.060.7 1002, 57.71 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002015198 BDT 050218 10 ANS 3,30% 2,000 103 579,670 207 159,340 19,52%
ont part capital (B.-A)/ C 10290 79,0 9,12
pont part revenu (A1 ) 3169 230 5,59
DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002015545 BDT 200120 3% 15A 1,000 99 394,000 99 394,000 9,37%
FOND D'EQUIPEMENT COMMUNAL MA0000094021 OBL FEC 120719 3.49 15A 1,000 67 876,840 67 876,840 6,40%
Ventilation des revenus du portefeville par catégorie
. PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
Catégortes de TITRES 311212028 311212023 31212024 311212023
|ACTIONS
ACTIONS COTEES Bl
ACTIONS NON COTEES kil k| 1 Liquidités 25832,25 2,43%
[OBLIGATIONS 67 876,84 72165,80| 2559,33| 2792,00|
'OBLIGATIONS ORDINAIRES 67 876,84 72 165,80| 2559,33 2792,00/
'OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS - - Dépﬁls aterme 0,00
(OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS Bl -
[BON DU TRESOR 967 589,27 913 777,39 35 400,09 2710009
|_Bon oy reson 967 589,27 91377739 35 400,00 10000 gt 0,00
BILLETS DE TRESORERIE
CERTIFICATS DE DEPOT . N
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT Titres regus en pension 0,00
[TITRES D'OPCVM
PARTS FCP Bl
ACTIONS SICAV
|AUTRES TITRES
FPCT
OPCR Total actifs 1061 298,31 100,00%
AUTRES TITRES Bl -
TOTAL 1035 466,06( 985 943,18| 37 959,33 29 892,00/
Autres revenus financier:
|AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 25 832,25 17 691,23 COMPLEMEN D INFORMATIONS REL
[COMPTES A TERME El
|coMPTES A VUE 258322 17 691,23 Montant / Quantité
lautRES J |Ti(res données en pension - | Ik N ——
TOTAL 1061 298,31 1003 634,41 37 959,33 29 892,00] 10
L DG CA Al
EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS e 106070360 | 4% B etk
R e
|Nombre de parts 1000,000 |

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTE

Aux porteurs de parts

FCP « FCP OBLIGATIONS DYNAMIQUE »
101 Bd Al Massira Al Khadra

Casablanca

Opinion

Conformément & la mission qui nous a été confiée
dans le réglement de gestion du Fonds Commun
de Placement (FCP) « FCP OBLIGATIONS DYNA-
MIQUE », nous avons effectué l'audit des états de
synthése du FCP « FCP OBLIGATIONS DYNA-
MIQUE », ci-joints, qui comprennent le bilan au
31dé 2024, le compte de produits et charges,

[reN

[BILLETS DE TRESORERIE
CERTIFICATS DE DEPOT
|[BONS DE SOCIETES DE

[TITRES D'OPCVM

lacTions sicav
lParTS Fcp

|AUTRES TITRES

lFPcT
lopcr
JAUTRES TITRES

frotaL

2202004

2152604

BLEAU D'AFFECTATION DES RESU

TS

MONTANT

MONTANT

RESULTATS A AFFECTER

AFFECTATION DES RESULTATS

REPORT A NOUVEAU

-| capmaL

23032,01

COMPTES DE REGULARISATION

I'état des soldes de gestion pour I'exercice clos a
cette date ainsi que I'état des informations complé-
mentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir
un actif net de 1 060 708,98 MAD y compris un béné-
fice a affecter de 31 620,04 MAD.

Nous certifions que les états de synthése cités au
premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sin-
céres et donnent, dans tous leurs aspects significa-
tifs, une image fidele du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére
et du patrimoine du Fonds Commun de Placement
« FCP OBLIGATIONS DYNAMIQUE » au 31 dé-
cembre 2024 conformément au référentiel comptable
en vigueur au Maroc.

F de 'opinion

RESULTAT EN INSTANCE

REPORT A NOUVEAU

RESULTAT NET DE L'EXERCICE

23032,01

AUTRES ( A PRECISER)

AUTRES PRELEVEMENTS

TOTAL

23032,01[TOTAL

23032,01

POLITIQUE DE L'OPCVM
DISTTRIBUTION

X CAPITALISATION
AUTRE

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de
la Profession au Maroc. Les responsabilités qui nous
incombent en vertu de ces normes sont plus ample-
ment décrites dans la section « Responsabilités de
l'auditeur & I'égard de l'audit des états de synthese
» du présent rapport. Nous sommes indépendants

G CAPITAL

du FCP conformément aux régles de déontologie qui
s'appliquent a l'audit des états de synthese et nous
nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces régles.
Nous estimons que les éléments probants que nous
avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fon-
der notre opinion d'audit.

Responsabilités de la Direction et des respon-
sables de la Gouvernance a I'égard des états de
synthése

La Direction est responsable de la préparation et de
la présentation fidéle des états de synthése, confor-
mément au référentiel comptable en vigueur au Ma-
roc, ainsi que du contréle interne qu'elle considére
comme nécessaire pour permettre la préparation
d'états de synthése exempts d'anomalies significa-
tives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.
Lors de la préparation des états de synthése, c'est
a la Direction qu'il incombe d'évaluer la capacité du
FCP & poursuivre son exploitation, de communiquer,
le cas échéant, les questions relatives a la continuité
de I'exploitation et d’appliquer le principe comptable
de continuité d’exploitation, sauf si la direction a I'in-
tention de liquider le FCP ou de cesser son activité
ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de
surveiller le processus d'information financiére du

Responsabilités de I’Auditeur a I'égard de I'audit
des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable
que les états de synthése pris dans leur ensemble
sont exempts d’anomalies significatives, que celles-

ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de délivrer un
rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'as-
surance raisonnable correspond a un niveau élevé
d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit
réalisé conformément aux normes professionnelles
permettra toujours de détecter toute anomalie signi-
ficative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
résulter de fraudes ou derreurs et elles sont consi-
dérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable
de s'attendre & ce que, individuellement ou collecti-
vement, elles puissent influer sur les décisions éco-
nomiques que les utilisateurs des états de synthese
prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux
normes de la profession au Maroc, nous exergons
notre jugement professionnel et faisons preuve d'es-
prit critique tout au long de cet audit. En outre :

« Nous identifions et évaluons les risques que les
états de synthése comportent des anomalies si-
gnificatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
derreurs, concevons et mettons en ceuvre des pro-
cédures d'audit en réponse a ces risques, et réunis-
sons des éléments probants suffisants et appropriés
pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection
d'une anomalie significative résultant d'une fraude
est plus élevé que celui d'une anomalie significative
résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la falsification, les omissions volontaires,
les fausses déclarations ou le contournement du
contréle interne ;

« Nous acquérons une compréhension des éléments
du controle interne pertinents pour I'audit afin de
concevoir des procédures d'audit appropriées aux
circonstances, et non dans le but d'exprimer une
opinion sur I'efficacité du contrdle interne du FCP ;

« Nous apprécions le caractére appropri¢ des mé-
thodes comptables retenues et le caractére raison-
nable des estimations comptables faites par la Di-
rection, de méme que des informations y afférentes
fournies par cette derniére ;

« Nous tirons une conclusion quant au caractére
approprié de ['utilisation par la Direction du principe
comptable de continuité d’exploitation et, selon les
éléments probants obtenus, quant & l'existence ou
non d'une incertitude significative liée & des événe-
ments ou situations susceptibles de jeter un doute
important sur la capacité du FCP & poursuivre son
exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une
incertitude significative, nous sommes tenus d'at-
tirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les
informations fournies dans les états de synthése au
sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée.
Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants
obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des évé-
nements ou situations futurs pourraient par ailleurs
amener le FCP a cesser son exploitation ;

« Nous évaluons la présentation d’ensemble, la struc-
ture et le contenu des états de synthése, y compris
les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions
si les états de synthése représentent les opérations
et événements sous-jacents d'une maniére propre a
donner une image fidele.

Casablanca le 7 Mars 2024.

Le Commissaire aux Comptes

c00%;
Abdellsh monc}&‘&n K 5
Associé o™’
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RAPPEL DES ORIENTATIONS DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT DE L'OPCVM

Le FCP investira son actif en valeurs mobiliéres, sans que lnvestissement en actions, cemfcats diinvestissements, droits d'attribution ou de souscription,
cotés a la bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé ne soit

ni quil atteigne 60% de ses actifs hors liquidités et parts '
«OPCVM actons», e sans que finvestissement en ires de créances ne soft nl i qull atteigne 90% de ses actifs hors liquidiés, parts d «OPCVM

obligations », et créances

opérations de placement en devises a I'étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.

Le FCP pourtait également investir une partie

de ses actfs en parts ou acions JOPCVM, dorganismes de Placement Collctf en Caplta\ (OPCC) et de fonds de Placements Collectifs en Titisation
(FPCT) tout en respectant la réglementation en vigueur. Toutefols et chague fois que les intéréts des porteurs de parts l'exigent, le FCP peut intervenir
sur le marché monétaire conformément & la réglementation en vigueur. Par ailleurs, e fonds pourra consacrer au maximum 10% e son acti net & des

FCP SANAD PERFORMANCE

Exercice clos le 31/12/2024

ENT)

A fin Décembre 2024, I'actif net du Fonds s'éléve a 195,88 MMAD en
hausse de 12,19 % par rapport a fin Décembre 2023.
L'exposition au risque mesurée par la sensibilité a été revue 2 la baisse
pour atteindre 5,92 & fin Décembre 2024 contre 6,15 & fin Décembre

PRESENTATION DE L'EVOLUTION DES
ESULTATS DE LA POLITIQUE DE PLACEME

Dénomination
Nature juridique
Classification

: SANAD PERFORMANCE
: Fonds Commun de Placement
: Diversifié

Politique d'affectation des resultats : Mixte, soit capitalisant ou distribuant
partiellement ou totalement en fonction des décisions prises par un comité

EVOLUTION DES MARCHES FINANCIERS SUR LESQUELS L'OPCVM A INVESTI

, Tepbs, -80pbs ot B6pbs. Tandis g
pa

surle courttemme ont baissé en moyenne o 48 p.

10ans, 15

Ta confr

2023. Au terme de l'année, le Fonds a réalisé une

de

I
e marché a atein 60.7 millards de MAD,

Le secteur

h par rapport a1z

16%.
211,33 %, grace & JET e TGC, qui ot respecivement progressé de

B41,18% el 155,01 %,
.

15,79 % contre 10,65 % pour le soit une

1217%,

121

de 513 pbs.

pincipal contribteur négatf a performance du marché (-163 pbs).

1799%

T M

Telecom a été le

BILAN ACTIF

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
IPERSONNEL

JAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

ATERME (G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS suR OPERATIONS A TERME

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H)

ACTIF 311212024 31122023
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
[TERRAINS
ICONSTRUCTIONS
JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
JAMORTISSEMENTS
PROVISIONS
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
TOTALI=A+B

IPORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 200 754 515,33 191 825 967,57
JACTIONS 60 509 2164 48 890 627 5¢
OBLIGATIONS 96 293 152,1 92 351 574,2¢
BON DE TRESOR 43952 094,22] 40 467 239,82]
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 0,0 19 940,37|
[TITRES D'OPCVM 0,0 X
JAUTRES TITRES 52,5 10 096 585,54]
JOPERATION D'ACQUISITION ET CESSIONS TEMPORAIRES DE 0,0 0,0
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IOPERATEURS DEBITEURS (D) 326 127 82 350 943,66|
ICOUPONS A RECEVOIR X

ENTES A REGLEMENT DIFFERES| 178 en 0 350 943,66|
JOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME 147 516,79
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS 0,0 0,0

TOTAL Il = C+DYE+F+G+H

[COMPTES FINANCIERS - ACTIF (I)

IDEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)

IDEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )

[DEPOTS A VUE REMUNERES

[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS )

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

201 080 643,15 192 176 911,2:
33 585,72 17 414,12

0,0 0,0
33 585,72 117 414,12|
0,0 0.0

TOTALII

TOTAL GENERAL

I

33 585,72] 7 414,12
20111422887 192 294 325,35

ETAT DES SOLDES DE GESTION

BILAN PASSIF

IE PASSIE 311212024
APITAL (A) 190 323 361,24
ICAPITAL EN DEBUT D‘EXERCICE 169 964 808, 77
[EMISSIONS ET RACH;
ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPT\ONS & DE RACHATS 0,0
/ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 13287 165 s -1103 220,64
[FRAIS DE NEGOCIATION -399 655,11 -135 877,58
[PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 7471041,7¢ -1974 876,0¢
[REPORT A NOUVEAU (B)
[REPORT ANOUVEAU (B)
ICOMPTES DE REGULARISATION (C)
ICOMPTES DE REGULARISATION
[RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,0 0,0
[RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,0 o
RESULTAT DE L "EXERCICE A AFFECTER (E) 5897 839,61 5772 290,47|
[RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 5897 839,61 5772 290.47|
TOTAL [ = ACTIF NET = A+B+C+DYE_ 796 221 200, sg 174 633 Ius g
PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F) 4720 249,
ERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 4720 249,7( 15 944 934 64)
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
IOPERATEURS CREDITEURS (©) 91752,69) 1634 440,91
ISOUSCRIPTIONS A PAYEI
IACHAT A REGLEMENT DIFFERE 73 396,52 1620 834,22
JOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME 8540,02
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS 9816,15) 13 606,69
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 8102563 81840,96)
[PERSONNEL
IORGANISMES SOCIAUX
IAUTRES CREDITEURS 810256 81840,96)
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS ATER
[POSITION DE CHANGE (K)
[POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = F+G+H+I+J+K 4893 028, oa 7 661 216,51
[COMPTES FINANCIERS PASSIF (L) 0,0 0,
EMPRUNTS A
BANQUES 1SOLDES CRED\TEURS) 0,0 0,0
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF 0,0 0,0
TOTALTI=L 0,00 0
TOTAL GENERAL 201 114 228.8

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

NATURE

[Produits sur opérations financiéres (A)

[Produits sur actions
[Produits sur obligations

[Produits sur titres de créances négociables
[Produits sur titres OPCVM

[Produits BDT

[Produits sur acquisition et cessions temp de titres
IProduits sur autres titres

[Produits sur opérations financiéres a terme
intéréts sur comptes courants a terme

intérets sur comptes courants a vue

[Produits sur garanties données en espéces.
|autres produits sur opérations financiéres

31121202 31121202
7068 485,91 6548 158,01

1971 2626 1131 568,16]
3665 018,74 2991 785,39
0,01 47 248,01
1234 450,0 1911 650,0
407,41 135 476,46)
193 677,0 330 430,01

Ehnrgoi sur opérations financiéres (B)

396 801,12] 8035135

[Charges sur acquisition et cessions temp de titres
lAutres charges sur opérations financiéres de portefeuille
[Charges sur emprunts

intérats sur comptes courants créditeurs

[Charges sur garanties regues en especes

lAutres charges sur opérations financiéres

396 717.42] 80 351,35

83,7

0,0

Résultat sur opérations financiéres (A-B)

6671 684,7¢

[Autres produits de gestion (C)

[Produits accessoires
[Produits non courants.

0,0

[Frais de gestion (D)

773 845,1

[Charges externes
impots et taxes

[Charges de personnel

lautres charges de gestion courante

IDotation commission cdvm

[Dotations aux frais de gestion hors commission cdvm
[Dotation aux amortissements

ICharges non courantes

55 806,15
718 039,02]

50 157,4
645 358,79

0,01 0,0

iI-Résultat net de I'exercice (C-D)

5772 290,47]

Régularisation des r n cours (E

0,0

[Régularisation des revenus de exercice en cours (E)

5897 839,61
0,0¢
0,01

[Acomptes sur dividendes de l'exercice (F)

[Produits utilisés
[charges imputées

lll- RESULTAT A AFFECTER (I+/-E-F)

5897 839,61

5772 290,47]

TABLEAU DES CREANCES TABLEAU DES DETTES

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

ABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS

MONTANT MONTANT
RESULTATS A AFFECTER /AFFECTATION DES RESULTATS
REPORT A NOUVEAU -| CAPITAL 769,76
COMPTES DE REGULARISATION - 5771520,71
RESULTAT EN INSTANCE REPORT A NOUVEAU
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 5772 290,47| AUTRES ( A PRECISER)
AUTRES PRELEVEMENTS
TOTAL 5772 290,47 | TOTAL 577229047
POLITIQUE DE L'OPCVM

X DISTTRIBUTION
X CAPITALISATION

X AUTRE : MIXTE, soit capitalisant ou distribuant partiellement ou totalement en fonction des décisions prises par le comité

ragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans
tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
opérations de 'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére
et du patrimoine du Fonds Commun de Placement « SANAD
PERFORMANCE » au 31 décembre 2024 conformément au réfé-
rentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profes-
sion au Maroc. Les responsabilités qui nous incombent en vertu
de ces normes sont plus amplement décrites dans la section «
Responsabilités de l'auditeur & I'égard de I'audit des états de

exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions re-
latives 4 la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe
comptable de continuité d'exploitation, sauf si la direction a I'in-
tention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune
autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le
processus d'information financiére du FCP.

Responsabilités de I'Auditeur a I'égard de l'audit des états
de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable que les états
de synthese pris dans leur ensemble sont exempts d'anomalies

synthése » du présent rapport. Nous sommes du

G CAPITAL

q lles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de

ou elles puissent influer sur les

des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons
des éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre

ToTAL PLUS | % | WS ECHUES ET %
DESIGNATIONS 31122024 311212023 AB ToTAL oA e CouvRLY D 1AN DE 1AN NoN PAYEES
FAVORABLES | DEFAVORABLES 147 5167 178 611, S - S ——
RESULTAT SUR 6671684,78] 6 467 806,66] 203 878,12] 178 611, R 007 7339652 007
147 516.79] 147 516.79 0.01]
IRESULTAT NET DE L EXERCICE 5897 839,61 577229047 125 549,14 SR 00] AL M
IRESULTAT A AFFECTER (A) 5897 839,61 577229047 125 549,14 ] -
IPRODUITS CAPITALISES (B) 60 140 037,5¢ 3861005358 21529 984,01 1025, o.0d £1025,63 et
(Commissions de souscriptions et de rachats
Plus Values réalisées 82728857 74652351 7526 362,22 B 00 I -
IAugmentation des diffsrences d'estimations 51867 151,86 37863 530,07] 14003 621,79) -
e 202 205 COMPTES FINANCIERS - PASSIF.
|Augmentation des différences de change Exercice clos le :31/12/2024
ICHARGES CAPITALISEES (C) 38 678 264,48 40 297 069,02] 1618 804,54) 22028 [ TR0z |
oins Values réalisées 801844,0 27213995 1919 555,56| 3358572 172141
[Diminution des différences destimations 37476 765,34 374397918 3697349 ] g
Frais de négociation 399 655,11 135877, 13 849,0( 33 585,72 17 414,12
[Diminution des différences de change
IRESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 21461 773,11 168701544 23148 788,55 INVENTAIRE DES ACTIF
IRESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D) 27359 61277 408527503 23274 337,69 9% par rapport au
AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 5771 520,71 4439 005,36 1332 515,39 Emettaur Code Maroclear Désignation Quantité Unitalre Globale total actifs
|Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) SONASID MA0000010019 1,000 983,900 856 976,900 0,43%
BMCI MA0000010811 BMCI 1607,000 932 060,000 0,46
[Rachats (y compris comples de regul des revenus) WAFA ASSURANCE MA000010928 WAFA ASSURANCE 69,000 4.460,000 307 740,000 0,15%
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) 577152071 44390053 13325153 AFRIQUIA GAZ MAQ000010951 AFRIQUIA GAZ 145,000 3760,000 545 200,000 0.27%
|ACTIF NET AU DEBUT DE L' 174 633 108,84) 174 986 839,17| 353730,33 ~ AUTO-HALL MA0000010969 AUTO-HALL 15 006,000 66,000 990 396,000 0,49
~ - MA0000011058 MANAGEM 12,000 2.889,000 34,668,000 0.02%
|ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+-(F)+(G) 196 221 200,85) 174 633 108,84) 21588 092,01 SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC MA000001036 SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC 262.000 2.360.000 618 320,000 031%
CREDIT DU MAROC MAO0000010381 1.086,000 1009 980,000 0,50%
Tableau d'anal Ja valeur VARIATION CIMENTS DU MAROC MAQ000010506. CIMENTS DU MAROC 2319,000 4359 720,000 2,17
ITISSALAT AL MAGHRIB MAQ000011488 ITISSALAT AL MAGHRIB. 62 288,000 82,010 5108 238,880 2,54%
311212024 311212023 FAVORABLES _| DEFAVORABLES RISMA SA MAQ00001146 - ~1622,000 224050 363 409,100 0.18%
Valeur liquidative de cloture 964,57 85841 106,11 DOUJA PROMOTIONGROUPEADDOHA — 'MA0000011512 _ DOUJA PROMOTION ADDOHA 56 381,000 39,300 2215773,300 1,10
P COMPAGNIE MINIERE DE TOUISSIT MA0000011793 COMPAGNIE MINIERE DE TOUISSIT 1,000 1616,000 000 0.00%
Résultat & affecter (A) 5897 639,61 577229047 125 549,144 HYPER SA (LABEL VIE) MA0000011801 Hyper SA (LABEL VIE) 275,000 4200,000 5355 000,000 2,66%
JActi net de cloture (8) 196 221 200,89 174 633 108.84] 21588 092,01 ALLIANCES DEVELOPPEMENT IMMOBILIER MA0000011819 iances D 764,000 480,000 846 720,000 0,42%
INombre d'actions ou de parts (C) 203 437,44 203 437 46| 0,0 NEP mﬁggggm :775‘ 595,000 831 215,000 0,41
—— 2500 078%
\Valeur liquidative unitaire de cioture (B C) 964,57 85841 106,11 ?Ztﬁ':x MAGOO001 1 7:3 m 12.271.000, 122.500, L %‘m g Zg;:
IDont part capital (B -A) /C 935,54 830,04 1055 BANQUE CENTRALE POPULAIRE MA0000011884 BCP. 275,000 2594 625,000 29
IDont part revenu (A/ C) 28,9¢ 28,37] 0,62) SAMIR MA000001080: SAMIR ~1452,000 - |
DELTA HOLDING MA000011850 DELTA HOLDING 35.008,000 57,000 1995 456,000 0,99%
CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER MA0000011454 CIH 2414,000 395,000 953 530,000 0,47%
ABLEAU D'ANA E DES REVEN JET CONTRACTOR! MA0000012080 JET CONTRACTORS 38,000 1 260 820,000 0,13
TAQA MOROCCO MAQ000012205 MOROCCO 000 1340,000 1228780,000 0.61%
TOTAL MAROC MAQ00001226 TOTAL MAROC 000 1500,000 970 500,000 0,48%
Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie COSUMAR MAQ00001224 COSUMAR 12131,000 190,000 2304 890,000 1,15
Catégorios de TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS LAFARGE HOLCIM MAROC MA0000012320 FARGE HOLCIM MAROC 1202,000 1935,000 2325 870,000 1,16%
atdgories de 311212028 311212023 311212024 311212023 SODEP SA MARSA MAROC MA000001231 C 5 104,000 536,000 735744,000 1.36%
|acTiONS 60509 216,48 48 890 634,10 1971 262,68] 1131568,16] "\';IAS_/Ir:N";'I\ITE CI;IVEST miggggm ;q £ At %M ;zm.sm 9, gi%
ACTIONS COTEES 60 509 216,41 48 890 634,10| 1971262,68) 1131568,16| 1000 608,000
ACTIONS NON COTEES. ) ] 1 1 BANK OF AFRICA MA0000012437. AFRICA 10.063,000. 205,000 06: 000 1.03%
ATT BANK MAQ000012445 BANK 17,056,000 97 000 2,83%
|OBLIGATIONS 96 293 1521 92 351 574,26 3665 018,74 290178539 ARADEI CAPITA MA000012460 ARADE| CAPITAL 1544.000 279.950 800 03
©OBLIGATIONS ORDINAIRES 96 293 152,1 92 351574,28 3665018.74) 299178539 TRAVAUX GENERAUX DE CONSTRUCTION DE CASABLANCA MA0000012528 TRAVAUX GENERAUX DE CONSTRUCTION DE CASABLANCA 2.897,000. 476,000 1 000 0,69
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS HPS. MA0000012619 HIGHTECH PAYMENT SYSTEMS. 218,000 607,000 326,000 0,07%
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS B q AKDITAL SA MA000001 AKDITAL SA 1 622 784,000 0,31%
[BON DU TRESOR 43952 094,22 40 467 239,82 1234 450,00 1911 650,00 CFG GROUP. MA000001262 CFG B/ 4.682,000 222,000 1039 404,000 0,52!
BON DU TRESOR 43952 094,27 40467 239,87) 1234 450,00] 191165000 g/’;"ﬁ;;"g&’;u\ mﬁ::::n:‘:ng g’x‘ggA P 8 3‘1’ 291 $ 407 sm—;,%
[TcN 19 940,37| 47 248,00/ 220an: 25 742.92( 0.31
BILLETS DE TRESORERIE 1 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002013508 du 06022015 5 70 a 30 an: 31748,66 449 235,260 0,72
CERTIFICATS DE DEPOT 1 25900,00( DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA000201386: u 04022016 4 40 20 an: 14 48 0 289,600 1,14%
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 19.940.37 1 2134800 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MAQ002014092 an: 000 18 571,440 2,36%
ITRES D'OPCVM DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURE MA0002014266. 20 an: 000 03 875,780 2
PARTS FCP ] DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002016311 80121 2.75 15A 300,000 96 293,380 28 888 014,000 14,37%
ACTIONS SICAV ] ] | DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002018549 3DT 040624 4.90 30A 44,000 111 686,940 914 225,360 2,45%
CREDIT DU MAROC M, OBL SUB CDM C 171218 4.05 10A 30,000 102 265,620 067 968,600 1,53%
|AUTRES TITRES 52,5 10 096 579,00| 197 754,48 465 906,46|
CDG CAPITAL QELJMZI 3 14 10A 150,000 14 921 758,500 7,42
;CCL 10096 579,00 193677.00 33043000 CREDIT AGRICOLE DU MAROC MA0000021826 0/2017 4,22% 10YEARS 150,000 102 527,420 15379 113, 7.65%
1 1 OCP SA OBL SU &H 1223 5. 150,000 1120124 1 8,36%
AUTRES TITRES 525 407748 135 476,46| AUTOROUTES DU MAROC. OBL ADM CNC 18/05/2017 15 ANS 3.53% 29,000, 55 406,190 606 779,51
TOTAL 200 754 515, 191 825 967,57| 7068 485,90| 6548 158,01 AUTOROUTES DU MAROC MA0000093437. OBL ADM BNC 24/10, 17 15 ANS 4,18¢ 000 1 40 846 500,32 0,42%
FOND D'EQUIPEMENT COMMUNAL MA0000093510 OBL FEC BNC 06/12/2017 15 ANS 3,93% 38,000 00 060 698,200 1.03%
Autres revenus financier: FOND D'EQUIPEMENT COMMUNAL MA0000094021 OBL FEC 120719 3.49 15A 10,000 840 678 M 0,34%
[AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 359 713,54 468 357,76] OBL MANAGEM 211221 3.22 74 100.000 380 9773 4,86
COMPTES A TERVE ] OFFICE NAT DES CHEMINS DE FER MA0000094864 OBL ONCF A 161220 3.81 30 A 12,000 330 1196 19 960 0,60%
OFFICE NAT DES CHEMINS DE FER M, OBL ONCF 030521 3.59 30A 243,000 634,660 23968 222,380 11,93%
OCP SA 7 OCP 10Y 6.75% 02/05/2034 Ut 500,000 571,382 5285 €
COMPTES A VUE 3358572 1741412 OcP sA MAQ0000096471 OBL OCP E 161224 509 30A 000 100 861,370 706 029,590 0.35%
|AUTRES 326 127,82 350 943,66| B Liquidités 33585,72 0,02%
Dépbts a terme. 0,00
TOTAL 201114 228,87] 192294 325,35 7068 485,90] 654815801  Autres actifs® 17861103 0,09%
Titres regus en pension 0,00,
EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS Total actifs 200966 712,08 100,00%

tables faites par la Direction, de méme que des informations y
afférentes fournies par cette derniére ;

+ Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de
I'utilisation par la Direction du principe comptable de continuité
d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant a
l'existence ou non d'une incertitude significative liée a des évé-
nements ou situations susceptibles de jeter un doute important
sur la capacité du FCP & poursuivre son exploitation. Si nous
concluons & l'existence d'une incertitude significative, nous
sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport
sur les informations fournies dans les états de synthése au
sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas
adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions
s'appuient sur les éléments probants obtenus jusqu'a la date de
notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par
ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;

+ Nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le
contenu des états de synthése, y compris les informations four-
nies dans I'ETIC, et apprécions si les états de synthése repré-

Libellé 31/12/2024 | 31/12/2023 Montant / Quantité
INombre actions ou de parts en cir a la fin de période 203 437,46 203 437,46 Fitres on 4730 545,007
|Valeur li de fin de période 964,52| 858,41
Actif Net 196 221 200,850
DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEE [Nombre de parts 203 437,459 ] c#‘j/
EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES MOINS VALUES PLUS VALUES MOINS VALUES
Aux porteurs de parts FCP conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent délivrer un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'assu-

IACTIONS 7977 9621 475 350,49 527 024,62 66500925 FCP « SANAD PERFORMANCE » & l'audit des états de synthése et nous nous sommes acquitiés rance raisonnable correspond & un niveau élevé d'assurance, qui
:g;/g::sgrfc?rsss 7or7 %621 47535049 52702462 66500929 101 Bd Al Massira Al Khadra des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux
lOBLIGATIONS. 148 917,97 Casablanca selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que normes professionnelles permettra toujours de détecter toute
|OBLIGATIONS ORDINAIRES 148 917,97 4 nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
[OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS Opinion notre opinion d'audit. résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme
|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS ps A Ia mission aul ét6 confiée dans le & ificatives lorsaul o6t oo do Sattend
[BON DU TRESOR 325 173,90 a775538 2041 4114 4 la mission qui nous a été confiée dans le ré significatives lorsquiil est raisonnable de s'attendre & ce que,
lson DU TRESOR 325 173,9 87 755,39 2041418,14) glement de gestion du Fonds Commun de Placement (FCP) « Responsabilités de la Direction et des de la
[reN 1319,64 13174350 14972,20 SANAD PERFORMANCE », nous avons effectué I'audit des états Gouvernance a I'égard des états de synthése décisions économiques que les utilisateurs des états de synthése
[BILLETS DE TRESORERIE 1 de synthése du FCP « SANAD PERFORMANCE », ci-oints, La Direction est responsable de la préparation et de la présen- prennent en se fondant sur ceux-ci.
|CERTIFICATS DE DEPOT 67719,30 14 97220 X i ) o . X . o ) o X
lBoNs DE SOCIETES DE 1319,64) 64.024,20] qui comprennent le bilan au 31 décembre 2024, le compte de tation fidéle des états de synthése, conformément au référentiel Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de
[TITRES D'OPCVM produits et charges, I'état des soldes de gestion pour I'exercice comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du contréle interne la profession au Maroc, nous exercons notre jugement profes-
[ACTIONS sicav clos 4 cette date ainsi que I'état des informations complémen- qu'elle considére comme nécessaire pour permetire la prépara- sionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet
::J:?E:'::YRES 1:2 E:ZZB taires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un actif net tion d'états de synthése exempts d'anomalies significatives, que audit. En outre
FrcT . de 196 221 200,85 MAD y compris un bénéfice a affecter de 5 celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs. + Nous identifions et évaluons les risques que les états de syn-
lorcr 897 839,61 MAD. Lors de la préparation des états de synthése, clest a la Direc- thése comportent des anomalies significatives, que celles-ci ré-
{AUTRES TITRES 146 005 1 Nous certifions que les états de synthése cités au premier pa- tion quil incombe d'évaluer la capacité du FCP & poursuivre son sultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons en ceuvre
froTa 82728857 801844,0: 746 523,51 2721399,59)

opinion. Le risque de détection d'une anomalie
résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie
significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer
la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses
déclarations ou le contournement du contréle interne ;

+ Nous acquérons une compréhension des éléments du controle
interne pertinents pour l'audit afin de concevoir des procédures
d'audit appropriées aux circonstances, et non dans le but d'ex-
primer une opinion sur I'efficacité du controle interne du FCP ;

+ Nous apprécions le caractére appropne des méthodes comp-
tabl tle caractére imations comp-

retenu

sentent les opérations et jacents d'une maniére
propre & donner une image fidéle.

Casablanca le 7 Mars 2024.

Le Commissaire aux Comptes
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: SCR OBLIGATIONS

Nature juridique : Fonds Commun de Placement
Classification : Obligations Moyen et Long Terme
Politique d'affectation des resultats : Mixte, soit capitalisant ou distribuant
partiellement ou totalement en fonction des décisions prises par le comité

EVOLUTION DES MARCHES FINANCIERS SUR LESQUELS L'OPCVM A INVESTI

Dénomination

DG CAPITAL

GESTION

FCP SCR OBLIGATIONS

Exercice clos le 31/12/2024

PRESENTATION DE L'EVOLUTION DES
ESULTATS DE LA POLITIQUE DE PLACEME|

Libellé 31/12/2024 31/12/2023
INombre actions ou de parts en circultation a la fin de période 940 975,00 845 000,00
|Valeur li de fin de période 2766,11 2629,79

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES MOINS VALUES PLUS VALUES MOINS VALUES
|acTions 2590 751,8 13 306,83 268 432,94|
lacTions coTees 2590 751,8 13306.8: 268 432,94
IACTIONS NON COTEES §
[OBLIGATIONS 608 252,86 1755 385,75
|0BLIGATIONS ORDINAIRES 608 252,8¢ 1755 385,75
|OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS §
[BON DU TRESOR 38 595 056,89 10 555 844,48 180 845,16] 108 445 179,82
lBon DU TRESOR 38 595 056,89 10 555 844,4¢ 180 845,16) 108 445 179@
[reN 8243,09
[BILLETS DE TRESORERIE |
CERTIFICATS DE DEPOT 8243,05]
|[BONS DE SOCIETES DE ] 1
[TITRES D'OPCVM 5406,09) 598 868,03
lacTions sicav ] f
lParTS Fcp 5406,09 598 868,03
|AUTRES TITRES 4186 825,39 3465 462,84 1780 250,64] 216 933,75
lFPcT
lopcr i
JAUTRES TITRES 4186 825,3¢ 346546284 1780 250,64) 216933,75|
frotaL 45372634,04) 14 642 867,01 197474494 111284 800,29)

BLEAU D'AFFECTATION DES RESU

TS

[Nombre de parts

940 975,000 ]

Le FCP sera investi en permanence & hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors tires ¢ OPCVM « obligations moyen et long terme », créances représentatives des opérations de pension
9utl flecte en ont que cessionnale et Iquidiés, on Bons du Trésor o res garans pat Bt @ @ @ on o e fon e tres 60 e Pracement Collc A fin Décembre 2024, 'actif net du Fonds s'éléve a 2564,68 MMAD en| |y riveau du marché primaire, les evées nettes du Trésor ont ttalisé un montant global de 54,2 MIDH, en hausse de 52% par rapport & |a méme période de fannée précédente. En
& FCP pourrait également investir une partie de ses actifs en actions, certficats d'nvestissement et droits d'attribution ou de souscription, les ftres d'Organismes de Placement Collecti en hausse de 15,44 % par rapport a fin Décembre 2023. ) fermes e variaton ces taux secondaies par rapport au début dannée, et & sule e Fassoupissement de fa poliique monétare o de Fameliration du cache macroéconomidue,
gapna"\ (OPC‘C)'E‘:e Fonds de Placement Collectifs e|8 Ilgsahon (FP,CT) t:l:; en reéspec?.anldla ré‘g\ementauonden vwgugulr sons s ’ g o la el L'exposition au risque mesurée par la sensibilité a été revue a la hausse Jes taux ont connu une baisse sur lensemble des maturités ; Sur le moyen terme, les taux des malurtés 2 ans et 5 ans ont respectivement baissée de -61pbs et -70pbs. Pour le
ar ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net & des opérations de placement en devises & Iétranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation 5 fin Dé 3 fin Dé : J -
b s perations de p o 9 % pour atteindre 6,83 & fin Décembre 2024 contre 5,52 & fin Décembre 2023. Segment long terme, les faux des maturiés 10 ans, 15 ans, 20 ans et 30 ans ont enregisté des baisses respecives de -63pbs, -76pbs, -80pbs et -86pbs. Tandis que surle court
Toutslo, o chaque fois que lesnérés des porteus de parts Fexiget, e FCP put it sr e marché monétai conformément  arégementation envigueur Au terme de lannée, le Fonds a réalisé une performance de 9,09 % conire| | teme ont bisseé en moyenne de 48 pbs.
g q a L3 P gent, pe <d queur. 8,12 % pour le benchmark, soit une surperformance de 97 pbs.
1/12/2024
311272024 311272023 NATURE 317127202 311 2/201%
lMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A} Ig::g:féﬁ)ngsu-r pexeRoice 2523840 ?gg H [Produits sur opérations financiéres (A) 90493 130.43 93110 149,30]
[TERRAI EMISSIONS ET RACH, 248 512 894,25 193 923 947 1 5 [Produits sur actions 7348 780,9¢ 10 408 789,44]
CONSTRUCT'ONS ICOMMISSIONS DE souscmpﬂows & DE RACHATS [Produits sur obligations 24292325 3623 188,2
JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES /ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 69 487 779,34] -30 172 615,91 [Produits sur titres de créances négociables 0,0¢ 53 247,95|
s!g\'ZTS'fNESMENTS [FRAIS DE NEGOCIATION -299 910,04 -383 510,7( IProduits sur titres OPCVM ' :
IPLUS ET MOINS VALUES REALISEES 30 729 767,0: -109 310 055,35) IProduits BDT 79360 488,31 78 860 486,52
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) IREPORT A NOUVEAU (B) Produits sur acquisition et cessions temp de titres 1355 228,67] 164 437,14
IMMOBILISATIONS FINANCIERES IREPORT ANOUVEAU (B) IProduits sur autres titres 0,0 0,00
[Produits sur opérations financiéres a terme
TOTAL [=A+B TS D R AR ST @) Ehehy o intéréts sur comptes courants  terme 0,01 0,01
[PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 2625044 163,78] 2225190 518,1a g " intere
IACTIONS 214 200,01 369 600,0 Intéréts sur comptes courants a vue 0,0 0,0
OBLIGATIONS 44 659 3079 50460455 1] [RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,01 0,0 Produits sur garanties données en espéces
bON Dt TRESOR 236165833021 1076496 80546 |[RESULTAT EN INSTANCE DAFFECTATION (D) 0.0 00 JAutres produits sur opérations financiéres 0.0 0.0
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 0,0 0, "
g IRESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 81704 990,3 76 936 113,18
[TITRES D'OPCVM 33106 970,92 29445 099,81 RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER ‘é)) 81704 990.3: 76 936 1131 Ehargei sur opérations financiéres (B) 1454 769,27 4117 860,52
PLRATION DACQUISITION ET CESSIONS TEMPORAIRES DE 50 85 74509 1% 531 o060 harges sur acauisiton et cessions tomp do ires
y . 7602 846 200,51 1
I N T ot PoRTerETIE TTRES Ve Sam s crarges urovratons nancires deporefeuilo 1454 769,27] 4117 859,5
ERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 16 488 049,45| 0,0¢ arges sur empru .
IOPERATEURS DEBITEURS (D) 0,0¢ 0,00| OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES Intéréts sur comptes courants créditeurs 0,0¢ 0,94
[COUPONS A RECEVOIR 0,0( 0,0¢ [Charges sur garanties regues en espéces
ENTES A REGLEMENT DIFFERES 0,0¢ 0,0 [OPERATEURS CREDITEURS ©) 212151 2458 194,52 Autres charges sur opérations financiéres
JOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME iggiTCE';;'GOL"éSM ‘; m R ERE 00 00
[\UTRES OPERATEURS DEBITEURS 00 oo JOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME 0,01 2453 926,52 -Résultat sur opérations financiéres (A-B) 88 992 288, 78|
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) [AUTRES OPERATEURS CREDITEURS 212151 4 268,01 ::;::;:::sl; :e-saesilnn (©) 0,00
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS [ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) rodus accessofres o
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS  (H) g
[DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
[PERSONNEL CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 5870 506,07 69114713 [Frais de gestion (D) 578 906,31
AUTRES DEBITEURS [PERSONNEL [Charges externes
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF JORGANISMES SOCIAUX impots et taxes
0,01 0,01
ATERME (G) JAUTRES CREDITEURS 5870 506,07| 691 147,13] [Charges de personnel
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS $UR OPERATIONS ATERME |[COMPTES DE REGULARISATION PASSIF [Autres charges de gestion courante 0,0 0,0
NCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (1) [Dotations aux frais de gestion hors commission cdvm 10 606 965,07] 5267 703,29
[CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H) [Dotation commission cdvm 713 178,67| 691 203,02
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS ATER [Dotation aux amortissements
Ch: it 0,0 0,0
TOTAL Il = C+DYE+F+G+H 2625 044 163,78 Eggﬂtgm BE g::ﬁgé ‘(,f)) erges non couranies
‘OMPTES FINAN! RS - ACTIF (1) 181 807,4: 135 311, orcice (7C-D) 77718 817 4 83013 382.4
IDEPOTS A TERMI LUS) 0.0 0.0( TOTAL Il = F+G+HAI+J+K 22379 770,6: 3 149 341,6! X ¥
IDEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) 0.0 0.0 lomPTES FINANCIERS FASSIF (1) 70 00 ion des revenus de I'exercice en cours (E} 3986 172,91 6077 269,
[DEPOTS A VUE REMUNERES IEMPRUNTS A’ des revenus de I'exercice en cours (E) 3986 172,9( -6 077 269, 2
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 181 807,42 135 3119 EANQUES (S0LDES CREDITEURS) 0,01 0.0
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES [SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES [Acomptes sur dividendes de I'exercice (F)
|JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF 0,00 0,0 JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF 0,00 0,0 IProduits utilises.
5 TOTAL 500 ggg  [Charges imputées
I T e T —— Y TIEATIET TOTAL GENEI 2625 225 571.2 il RESULTAT A AFFECTER (I+/-E-F) 81704 990,38 76936 11318
DETTES ToTAL PLUS [ % | WoNs | % | ECAUESET i
DESIGNATIONS 311212024 311212023 AB ToTAL e R ECHIES NoN DE1AN DE1AN || NONPAYEES
vorABiEs | DFAYORABLES PERATEURS CREDITEURS FLFIERE 2171510
IRESULTAT SUR 89 038 961,22 88 992 286, 46 672,44 B
[RESULTAT NET DE L EXERCICE 77718 817,48 83013 38247 5 294 564,99) PN B 7171 -
[RESULTAT A AFFECTER (A) 8170499033 76936 13,1 47688772 i i
IPRODUITS CAPITALISES (B) 257793 649,1 240923598,14 16 870 050,96 Lhesti e 5870 506,07 e
(Comissions de souscriptions et de rachats
Plus Values réalisées 45372634,04 107474494 43307 889,1 T O M)
IAugmentation des difiérences destimations 212421 015,01 233 948 853,2 26527 838.14) - -
31/12/2024 31/12/2023 COMPTES FINANCIERS - PASSIF
IAugmentation des diférences de change ! Exercica clos o 3111212024
ICHARGES CAPITALISEES (C) 127 703 396,86 351253 867,01 223 550 470,15 E E| 22028 [ TR0z |
foins Values réalisées 14642 867,01 11128480029 96 641 933,26 TET80742] @‘
Dirminution des différences destimations 12760 619,81 239585 556,02 126 824 936,21 ;i ;
Frais de négociation 299 910,04 3835107 83 600,66 181807.42 135 311,89
Dirminution des différences de change
IRESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 130 090 252,24 110330 268,87 240 420 521,11 INVENTAIRE DES ACTI
IRESULTAT GLOBAL (E}=(A)*(D) 211795 242,62 33394 155,69 _ 245 189 398,31 L B . % par rapport au
[AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 168 874 449,52 26988373975 438 758 189,27| Emetteur Code Maroclear Désignation Quantité Unitaire Globale total actifs
ISouscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 1904 227 134,54 38880323369 15154239008 HYPER SA (LABEL VIE MA0000011801 Hyper SA (LABEL VIE) 51,000 4200,000 214,200,000 0,01%
[Rachas (y compris comptes de regul des revenus) 16564197136 562727 181.2 1075 692 532,3 AVENIR PATRIMOINE SECURITE MA0000060170 OPCI AVENIR PATRIMOINE SECURITE SPI-FRA 1485 884,000 103,810 154 249 618,040 5,88%
[Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) 76 932 971,3¢) 75 959 792,1 973 179,20 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002007641 BDT du 03/10/2005 5,95% a 20 ans. 99,000 103 915,270 10287 611,730 0,39%
IACTIF NET AU DEBUT DE L 2222 176 508,44) 2525 454 403,8 30327789544  DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002007922 BDT du 05/06/2006 5,15% a 20 ans 114,000 106 422,400 12132 153,600 0,46%
IACTIF NET EN FIN DEXERCICE=(E)*/-(F)+(G) 2602 846 200,56 2222176 508,44 380 669 692,14) DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002008029 BDT du 04122006 4 50 a 30 ans 50,000 112 054,470 5602 723,500 0,21%
DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002010934 BDT du 19042012 4 40 15 ans 750,000 106 872,780 80 154 585,000 3,05%
Tableau danalyse de Ia valeur liquidative VARIATION DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002013177 BDT du 16042014 5 60 a 15 ans 699,000 115 173,620 80 506 360,380 3,07%
Py ETTTT TAVORADLES | DEFAVORABLES DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002013284 BDT du 31032014 5 85 a 20 ans. 32,000 125 742,920 4023773,440 0,15%
Valour Tqudative de dotare 276611 262079 T3] DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002013797 BDT du 05082015 4 00 15 ans 606,000 107 383,350 65074 310,100 2,48%
Résultat & affocter (A) #1704 990.3 769% 3.1 1768 877.2 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002014084 BDT 150616 3 50 10 ans 668,000 103 124,400 68 887 099,200 2,62%
ot vt o ctare 8] 7602048 Z0.5 S22 o5l 360 660 695,14 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002014092 BDT 190216 4 85 30 ans 620,000 118 571,440 73514 292,800 2,80%
Nombre dactons ou de parts (0] 540 975, 45 0000 % 576,01 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002014266 BDT 18082016 3 55 20 ans 29,000 103 875,780 3012 397,620 0,11%
 eout Waioalve o oo oire B1C) 711 o7 1] DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002014324 ___BDT 180720163 20a 15 ans 160,000 103 048,800 16 487 808,000 0,63%
Dontpart a8 A) G o0 PR 205 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002014654 ___ BDT 140620173 20 10 ans 3253,000 102 956,550 334917 657,150 12,76%
Portpartrovens (A1) s 10 775 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002015198 BDT 050218 10 ANS 3,30% 586,000 103 579,670 60 697 686,620 231%
- - . DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002015354 BDT 040219 3.35% 10A 468,000 104 065,080 48 702 457,440 1,86%
-ABLEAU D'ANA E DES REVEN DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002015511 BDT 060120 3.35 20A 869,000 100 820,600 87613 101,400 334%
DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002015537 BDT 060120 4 30A 454,000 102 395,510 46 487 561,540 1,77%
Ventiation d u portafeuil téqori DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002015545 BDT 200120 3% 15A 232,000 99 394,000 23 059 408,000 0,88%
ntilation des reven r
entliation des revenus du portefeullle par catégorle ORTEFEUILLE DE CLOTURE ETAIL DES REVERUS DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002016311 BDT 180121 2.75 15A 304,000 96 293,380 29273 187,520 1,12%
Catégories de TITRES 22024 122073 S22 122073 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002016576 BDT 140621 2 5A 1053,000 99 274,710 104 536 269,630 3,98%
|acTIONS 214 200,00 369 600,00 7 348 780,96 10 408 789,44 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002017921 BDT 160123 4.20 10A 800,000 110 400,560 88 320 448,000 3,36%
'ACTIONS COTEES 214 2000 369.600,00 7348 780,99 1040878944 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002018093 BDT 200323 5.50 30A 718,000 129 477,880 92 965 117,840 3,54%
ACTIONS NON COTEES 1 1 1 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002018218 BDT 270623 4.30 10A 382,000 115 554,620 44 141 864,840 1,68%
°BOL:Z‘G'::":;S SRS :: ::: ::;;5 :: ::g ::;:: ;:Z: ;g;:: :Z: :::;: DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002018226 BDT 270623 4.75 15A 1 120,000 122 047,580 136 693 289,600 5,21%
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 1 1 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002018366 BDT 020124 4.60 20A 1301,000 116 059,380 150 993 253,380 5,75%
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS ) ] DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002018374 BDT 020124 4.00 10A 3704,000 110 649,450 409 845 562,800 15,61%
[BON DU TRESOR 235192823021 197639680246 79360 488,31 7886048657  DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES, MA0002018416 BDT 4.25 150124 10A 866,000 113 262,760 98 085 550,160 3,74%
BON DU TRESOR 2351928 230,21 1978 396 802,46 79 360 488.31 78 860 486,52 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002018549 BDT 040624 4.90 30A 771,000 111 686,940 86 110 630,740 3,28%
[reN $3247.959  DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002018622 BDT 150724 3 30 5A 783,000 103 637,140 81 147 880,620 3,09%
z:;:ﬁcﬁ;ﬁsgs::f sanired  DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002018655 BDT 310724 3.55 10A 83,000 104 267,320 8654 187,560 0,33%
5ONS DE SOCIETES DE F ent 1 | OFFICE NAT DES CHEMINS DE FER Obligations ONCF D du 28072015 4 97 a 15 ans 50,000 41728,410 2086 420,500 0,08%
[rITRES DoPevM 3310697092 29 445 099,81 OFFICE NAT DES CHEMINS DE FER MA0000094104 OBL ONCF A 311019 4.22 30A 20,000 101 407,620 2028152,400 0,08%
PARTS FCP 33106 670,97 29425 009,81 ] OFFICE NAT DES CHEMINS DE FER MA0000094112 OBL ONCF A 311019 4.02 30A 2,000 101 272,440 202 544,880 0,01%
ACTIONS SICAV 1 1 k| FONDS MADAEF MA0000096497 OBL MADAEF B 241224 3.83 7A 400,000 100 855,700 40 342 280,000 1,54%
A“:::Ts TITRES ::j ;:: :?:; “:; :;: ::ZZ 1355 226,67] 16443714 £Cp DAILY EQUITY FUND MA0000038820 FCP DAILY EQUITY FUND 4,906,000 1227,850 6023 832,100 0,23%
OPCR ’ . FCP CDG SMALL AND MID CAP MA0000041048 FCP CDG SMALL AND MID CAP 1781,869 2302,340 4102 468,270 0,16%
AUTRES TITRES 40865 746,64 4 531 066,09 1 355 226,67 \oaqs74q  FCPCDG OBLIG SELECTION MA0000040693 FCP CDG OBLIG SELECTION 12 316,000 1865,920 22980 670,720 0,88%
TOTAL 2475044 173,98 2075 190 548,36 90 493 730,49 93 110 149,30|
Liquidités 181 807,42 0,01%
Autres rovenus financier Dépots a terme 0,00
|AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 181 807,42 135 311,93 Autres actifs* 0,00
[COMPTES A TERME El " -
Titres regus en pension 40 885 746,66 1,56%
[COMPTES A VUE 181807,42 135 311,93
Total actifs 2625225 971,20 100,00%
| COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVEN
TOTAL 2475 225 981,40 2225 325 850,09| 90 493 730,49| 93 110 149,30
Montant / Quantité
EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS e e o _—
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM [Actif Net 2602 646 200,580 ]

oo if:/.\r—‘»rr/-\l_

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTE

Aux porteurs de parts

FCP « SCR OBLIGATIONS »
101 Bd Al Massira Al Khadra
Casablanca

Opinion

Conformément & la mission qui nous a été confiée
dans le réglement de gestion du Fonds Commun
de Placement (FCP) « SCR OBLIGATIONS », nous
avons effectué I'audit des états de synthése du FCP
« SCR OBLIGATIONS », ci-joints, qui comprennent
le bilan au 31 décembre 2024, le compte de produits
et charges, I'état des soldes de gestion pour I'exer-
cice clos & cette date ainsi que I'état des informations
complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font
ressortir un actif net de 2 602 846 200,58 MAD y com-
pris un bénéfice a affecter de 81 704 990,38 MAD.
Nous certifions que les états de syntheése cités au pre-
mier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres
et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une
image fidéle du résultat des opérations de I'exercice
écoulé ainsi que de la situation financiere et du pa-
trimoine du Fonds Commun de Placement « SCR
OBLIGATIONS » au 31 décembre 2024 conformé-
ment au référentiel comptable en vigueur au Maroc.

F de l'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de
la Profession au Maroc. Les responsabilités qui nous
incombent en vertu de ces normes sont plus ample-
ment décrites dans la section « Responsabilités de
l'auditeur a I'égard de l'audit des états de synthése

MONTANT MONTANT

RESULTATS A AFFECTER /AFFECTATION DES RESULTATS - Fond:

REPORT A NOUVEAU -| CAPITAL 3141,82

COMPTES DE REGULARISATION -6 077 269,29 76932 971,36

RESULTAT EN INSTANCE REPORT A NOUVEAU

RESULTAT NET DE L'EXERCICE 83 013 382,47| AUTRES ( A PRECISER)

AUTRES PRELEVEMENTS

TOTAL 76936 113,18 | TOTAL 76936 113,18
POLITIQUE DE L'OPCVM

X DISTTRIBUTION
X CAPITALISATION
X AUTRE : MIXTE, soit capitalisant ou disf

ibuant partiellement ou totalement en fonction des décisions prises par le comité

» du présent rapport. Nous sommes indépendants
du FCP conformément aux regles de déontologie qui
s'appliquent a l'audit des états de synthése et nous
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nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces régles.
Nous estimons que les éléments probants que nous
avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fon-
der notre opinion d'audit.

Responsabilités de la Direction et des respon-
sables de la Gouvernance a I'égard des états de
synthése

La Direction est responsable de la préparation et de
la présentation fidéle des états de synthese, confor-
mément au référentiel comptable en vigueur au Ma-
roc, ainsi que du contréle interne qu'elle considére
comme nécessaire pour permettre la préparation
d'états de synthése exempts d'anomalies significa-
tives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.
Lors de la préparation des états de synthése, c'est
a la Direction qu'il incombe d'évaluer la capacité du
FCP a poursuivre son exploitation, de communiquer,
le cas échéant, les questions relatives & la continuité
de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable
de continuité d’exploitation, sauf si la direction a I'in-
tention de liquider le FCP ou de cesser son activité
ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre  elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de
surveiller le processus d'information financiére du

Responsabilités de I'Auditeur a I'égard de I'audit
des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable
que les états de synthése pris dans leur ensemble
sont exempts d’anomalies significatives, que celles-
ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de délivrer un
rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'as-

surance raisonnable correspond a un niveau élevé
d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit
réalisé conformément aux normes professionnelles
permettra toujours de détecter toute anomalie signi-
ficative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont consi-
dérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable
de s'attendre a ce que, individuellement ou collecti-
vement, elles puissent influer sur les décisions éco-
nomiques que les utilisateurs des états de synthese
prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux
normes de la profession au Maroc, nous exergons
notre jugement professionnel et faisons preuve d'es-
prit critique tout au long de cet audit. En outre :

+ Nous identifions et évaluons les risques que les
états de synthése comportent des anomalies si-
gnificatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d'erreurs, concevons et mettons en ceuvre des pro-
cédures d'audit en réponse & ces risques, et réunis-
sons des éléments probants suffisants et appropriés
pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection
d'une anomalie significative résultant d'une fraude
est plus élevé que celui d'une anomalie significative
résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la falsification, les omissions volontaires,
les fausses déclarations ou le contournement du
contréle interne ;

+ Nous acquérons une compréhension des éléments
du controle interne pertinents pour l'audit afin de
concevoir des procédures d'audit appropriées aux
circonstances, et non dans le but d'exprimer une
opinion sur I'efficacité du contrdle interne du FCP ;

« Nous apprécions le caractére approprié des mé-
thodes comptables retenues et le caractére raison-

nable des estimations comptables faites par la Di-
rection, de méme que des informations y afférentes
fournies par cette derniére ;

+ Nous tirons une conclusion quant au caractére
approprié de ['utilisation par la Direction du principe
comptable de continuité d'exploitation et, selon les
éléments probants obtenus, quant a l'existence ou
non d'une incertitude significative liée & des événe-
ments ou situations susceptibles de jeter un doute
important sur la capacité du FCP & poursuivre son
exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une
incertitude significative, nous sommes tenus d'at-
tirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les
informations fournies dans les états de synthése au
sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée.
Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants
obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des évé-
nements ou situations futurs pourraient par ailleurs
amener le FCP a cesser son exploitation ;

« Nous évaluons la présentation d'ensemble, la struc-
ture et le contenu des états de synthese, y compris
les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions
si les états de synthése représentent les opérations
et événements sous-jacents d'une maniére propre a
donner une image fidele.

Casablanca le 7 Mars 2024.
Le Commissaire aux Comptes

GESTION
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GESTION

RAPPEL DES ORIE IONS DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT DE L'OPCVM

Le FCP investira, en permanence,

tionnement régulier et ouvert au public.

limites, régles et conditons de Ia réglementation en viguewr.

hauteur de 60% au moins de ses actifs, hors titres dOPCVM « actions » et liquidi
d'investissement et droits d'attribution ou de souscription, cotés a la bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonc-

Le FCP pourrait également investir une partie de ses actis en parls ou actions OPCVM, en tires d'organismes de Placement Collecti en Capital
(OPCC) et de fonds de Placements Colectifs en Titisation (FPCT) tout en respectant |a réglementation en vigueur.

Toutefois et chaque fois que les intéréts des porteurs de parts Iexigent,le FCP peut ntervenir sur le marché monét
mentation en vigueur. Par aillurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net a des opérations en devises & étranger, dans les

s, en actions, certificats

ire conformément a la régle-

FCP SCR INTEGRALE

Exercice clos le 31/12/2024

PRESENTATION DE OLUTION DES

Afin Décembre 2024, I'actif net du Fonds s'éléve & 198,73 MMAD en hausse

de 20,66 % par rapport a fin Décembre 2023

Auterme de Iannée, le Fonds a réalisé une performance de 23,43 % contre
24,91 % pour le benchmark, soit une sous-performance de 148 pbs.

EV
ESULTATS DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Dénomination
Nature juridique
Classification

: FORCE MUTUELLE
: Fonds Commun de Placement
: Actions

Politique d'affectation des resultats : Mixte, soit capitalisant ou distribuant
partiellement ou totalement en fonction des décisions prises par un comité

EVOLUTION DES MARCHES FINANCIERS SUR LESQUELS L'OPCVM A INVESTI

En 2024, lindice MASIR a progressé de 25,97 %, soutenu par lamélioration des marges des entreprises, dans un contexte de réduction des tensions inflationnistes et de reprise économique grace aux divers projets en cours.
Malgré un environnement inteational incertain, la confiance des investisseurs s'est renforcée gréce & une gestion économique prudente. Lindice a terminé Iannée sur une note positive, démontrant sa résilience face aux défis
mondiau. Parallélement, indice MASI a affiché une performance de 22,16 %. Dans ce contexte favorable, le volume des transactions sur e marché a atteint 60,7 millards de MAD, en hausse de 82 % par rapport @ lannée
précédente. Le secteur du BTP a été e plus performant, enregistrant une hausse de 211,33 %, grace & JET et TGC, qui ont respectivement progressé de 641,18 % et 155,91 %. En deuxiéme posiion, le secteur imm oblier a affiché
une croissance de 127,7 %, porté par des valeurs telles QuADI (+315,58 %), RDS (+246,54 %) et Addoha (+174,25 %). Le secteur de a santé, quant & ui, a été soutenu uniquement par Akdial, avec une progression de 112,1 %.
Ainverse, e secteur des télécommunications a é1é le plus en difficué, enregistrant une baisse de 17,99 %. En termes de contribution, Attjariwata Bank a été le principal contributeur avec 438 pbs, suivi par Marsa Maroc (398
points de base) et Addoha (214 pbs). A lopposé, Maroc Telecom a été le principal contributeur négati 4 la performance du marché (-163 pbs).

BILAN ACTIF

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
IPERSONNEL

JAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

ATERME (G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS suR OPERATIONS A TERME

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H)

TOTAL Il = CYDYE+F+G+H

ACTIF 311212024 31122023
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
[TERRAINS
ICONSTRUCTIONS
JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
JAMORTISSEMENTS
PROVISIONS
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
TOTALI=A+B

IPORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 205 050 500,57 170 731 330,22]
JACTIONS 190 996 188,06| 141743 929,59)
OBLIGATIONS 1456 541,97] 1454 284,0(
BON DE TRESOR X 5454 452,0(
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 0,0 0,0
[TITRES D'OPCVM 11959 192.8¢ 22078 631,9;
JAUTRES TITRES 43,26| 32,7
JOPERATION D'ACQUISITION ET CESSIONS TEMPORAIRES DE 638 534,40 0,0
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IOPERATEURS DEBITEURS (D) 1876 731 2 1184 794 94
ICOUPONS A RECEVOIR

ENTES A REGLEMENT DIFFERES| 1 ms 695 37 1131 099 59
JOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME 53 695,35
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS 0,0 0,0

[COMPTES FINANCIERS - ACTIF (I)

IDEPOTS A TERME LUS)

[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )

[DEPOTS A VUE REMUNERES

[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS )

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

206 927 231,77] 171 916 125, 15
180 419,79| 207 6958

175 763,29 183 240,8¢

4656,5( 24 454,97|

TOTAL I

TOTAL GENERAL = I+Ii+iil

ETAT DES SOLDES DE GESTION

BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

[empmar @)

[CAPITAL EN DEBUT DIEXERCICE

[EMISSIONS ET RACH;

ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPT\ONS & DE RACHATS
/ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS
[FRAIS DE NEGOCIATION

[PLUS ET MOINS VALUES REALISEES

[REPORT A NOUVEAU (B)
[REPORT ANOUVEAU (B)

ICOMPTES DE REGULARISATION (C)
ICOMPTES DE REGULARISATION

[RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
[RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)

RESULTAT DE L "EXERCICE A AFFECTER (E)
[RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E)

PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F)

®
ERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES

IOPERATEURS CREDITEURS (©)

ISOUSCRIPTIONS A PAYEI

IACHAT A REGLEMENT DIFFERE

JOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1)
[PERSONNEL
IORGANISMES SOCIAUX

IAUTRES CREDITEURS
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS ATER

[POSITION DE CHANGE (K)
[POSITION DE CHANGE (K)

1/12/2024.
195 789 681,9¢ 160 609 318,45|
139 717 41476 138 320 809, 4¢

-5609,02]

0,0 0,0

34,640 016,52 20 891 949 5
-797 227,74 -240 592,61
22 235 087,49 1637 152,1
0,0 0,0

0,0 0,0

0,0 0,0

0,0 0.0
4552 769,01 4095 150,01
4552 769,01 4095 150,01

200 342 451,01

7363 726,02]

6348 801,97] 7363 726,02]

361 797,64 6703,28]
337 293 3 0,0

442,19

24.062,15) 6703,28]

54 600,95 48 923,25
0,0 0,0

54 600,95 48 923,25)

OTAL Il = F+G+H++J+K

g7
[COMPTES FINANCIERS PASSIF (L)
EMPRUNTS A

BANQUES 1SOLDES CRED\TEURS)

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

6765 200, 55
0,00

0,0

7419 352, sa
0,0(

0,0

TOTAL
TOTAL GENE!

0,0 0,0
207 107 651 55 172 123 821,01

TABLEAU DES CREANCES

NATURE 31/12/20:

[Produits sur opérations financiéres (A) 5161 sas,sg

[Produts sur actions. 5026 2629

produits sur obligations 821679

[Produits sur titres de créances négociables 0,0

Produits sur ttres OPCVM

[Produits BDT 0,0 0,0(
produits sur acquisition et cessions temp de titres 449093 127 540,55)
[Produits sur autres titres 49 026, 8 29 121,64
Produits sur opérations financires & terme

Intéréts sur comptes courants a terme

intéréts sur comptes courants & vue 0.0 0.0
IProduits sur garanties données en espéces

|Autres produits sur opérations financiéres 0.0 0.0
Eharges sur opérations financiéres (B)

[Charges sur acquisition et cessions temp de tires

|Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille 10411, 37
[charges sur emprunts

intéréts sur comptes courants créditeurs 509,07| 0.0
[charges sur garanties regues en espéces

Jautres charges sur opérations financiéres

-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 5015 075,61] 4477 9244
[Autres produits de gestion (C) 0,01 0,00
[Produits accessoires

Produits non courants 0,01 0,01
[Frais de gestion (D) 462 169,94 382 774,44
[Charges externes

Impbts et taxes

charges de personnel

JAutres charges de gestion courante 0,01 0,01
[Dotation commission cdvm 523211 43 332,94
[Dotations aux frais de gestion hors commission cdvm 409 848,81 339 441,50
[Dotation aux amortissements

Icharges non courantes

I-Résultat net de I'exercice (+C-D) 4552 905,61 4095 150,01
EéEularisatlon des revenus de I'exercice en cours (E) -136,6¢ 0,00|
[Régularisation des revenus de l'exercice en cours (E) 136, 6¢ 0.0
[Acomptes sur dividendes de I'exercice (F)

Produits utiisés

Charges imputées

il RESULTAT A AFFECTER (I+/-EF) 455276901 4095 150,01

TABLEAU DES DETTES

Libellé 31/12/2024 31/12/2023
INombre actions ou de parts en circultation a la fin de période 34 429,00 34 430,00
|Valeur li de fin de période 5 819,00 4 783,74

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

[Nombre de parts

34 429,000 ]

DESIGNATIONS 311212024 311212023 AB i oy — - oy a7 e
vorases | DeFAvORABLES KT Seizored — oal s - Y -
[RESULTAT SUR 5015 075,61 4 477 924,45 537 151,16 1818 696,37 337 293 39 0‘177 — @‘ 047
[RESULTAT NET DE L EXERCICE 4 552 905,67] 4095 150,01 457 755,66 20 062 1 0,01] 24062,15] 0,01
[RESULTAT A AFFECTER (A) 4 552 769,01 4095 150,01 457 619,0( ]
IPRODUITS CAPITALISES (B) 127 463 471,09 9690229782 30 561 173,24] El @ 008 5460093, s
iCommissions de souscriptions et de rachats I
Plus Values réalisées 2454922101 320750099 21341 711,02 = sﬁ o5 T )
|Augmentation des différences d'estimations 102 914 250,0¢ 93 694 787 8: 9219 462,22 -
SiTiaE COMPTES FINANCIERS - PASSIF
(Augmentation des différences de change Exercice clos le :31/12/2024
ICHARGES CAPITALISEES (C) 92277 544,31 80 852 318,37] 11425 225,94 22028 [ TR0z |
loins Values réalisées 2314 133,52 1570 357 8 7437756 175 763.29]
Diminution des différences d'estimations 89 166 183,0: 79 041 367,87 10 124 815,16| 4 656.50]
Frais de négociation 797 227,79 240 592,61 556 635,15 180 419,79
IDiminution des différences de change
[RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 35 185 926,75 16 049 979,45 19 135 947,30) I NVE N AI RE D ES A TI
IRESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D) 39738 695,79 2014512946 19593 566,30 o . o - L 9% par rapport au
[AOTRES VARIATIONS DE LACTIF NET ) PTIY: 09 1441 508 430,58] Emetteur Code Maroclear Désignation Quantité  Valorisation Unitaire Valorisation Globale otol etifs
ISouscriptions (y comris comtes de regul s revenus) 9761970447 97619 79447] SONASID MA0000010019 SONASID 2924,000 983,900 2876 923,600 1,39%
Rachats (y compris comptes de requl des revenus) o7 625 40349 9762540349  SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC MA0000010365 SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC 953,000 2360,000 2249 080,000 1,09%
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) 4095 104,21 4609 144,10f514 039,90 CREDIT DU MAROC MA0000010381 com 3 778,000 930,000 3513 540,000 1,70%
IACTIF NET AU DEBUT DE 764704 260,48 oG am0| 15 535 995,38 CIMENTS DU MAROC MA0000010506 CIMENTS DU MAROC 7116,000 1880,000 13378 080,000 6,46%
IACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G) 200 342 451,00| 164 704 468,46| 35 637 982,54| SAMIR MA0000010803 SAMIR 6439,000 = =
BMCI MA0000010811 BMCI 4443,000 580,000 2576 940,000 1,24%
Tableau danalvsa do  valo v e WAFA ASSURANCE MA0000010928 WAFA ASSURANCE 15,000 4.460,000 66 900,000 0,03%
Tableau danalyse de la valeur iquidative AFRIQUIA GAZ MA0000010951 AFRIQUIA GAZ 523,000 3 760,000 1966 480,000 0,95%
3212024 31212023 FAVORABLES £S AUTO-HALL MA0000010969 AUTO-HALL 61276,000 66,000 4044 216,000 1,95%
Valour iquidative de cloture 5810 478374 10352 MANAGEM MA0000011058 MANAGEM 36,000 2 889,000 104 004,000 0,05%
Résultat & affecter (A) 4552 769,01 4095 150,01 457 619,04 CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER MA0000011454 CIH 6 861,000 395,000 2710 095,000 1,31%
JAct net de citure (B) 200342 451,01 164704 46846 35637 98254 RISMA SA MA0000011462 Action RISMA 5 915,000 224,050 1325 255,750 0,64%
INombre d'actions ou de parls (C) 3442901 34430, 1.0 ITISSALAT AL MAGHRIB MA0000011488 ITISSALAT AL MAGHRIB 161 721,000 82,010 13262 739,210 6,41%
Valeur liuidative unfiaire de doture (B C) 58100 478374 1035.26] DOUJA PROMOTION GROUPE ADDOHA MA0000011512 DOUJA PROMOTION ADDOHA 212 735,000 39,300 8360 485,500 4,04%
[Dont part capital (B - A) / C 5 686,77] 4 664,81 1021,9¢ ATLANTA MA0000011710 ATLANTA 23 478,000 127,500 2993 445,000 1,45%
Dont partrevens (A ) 5224 T18.94 e SNEP MA0000011728 SNEP 4378,000 595,000 2604 910,000 1,26%
SALAFIN MA0000011744 SALAFIN 4020,000 548,000 2202 960,000 1,06%
"ABLEAU D'ANA E DES REVEN COMPAGNIE MINIERE DE TOUISSIT MA0000011793 COMPAGNIE MINIERE DE TOUISSIT 4,000 1616,000 6 464,000 0,00%
HYPER SA (LABEL VIE) MA0000011801 Hyper SA (LABEL VIE] 3705,000 4200,000 15 561 000,000 7,52%
ALLIANCES DEVELOPPEMENT IMMOBILIER MA0000011819 Alliances Developpement Immobilier 8189,000 480,000 3930720,000 1,90%
flentlation des revenus du portefeuill par catégorle ORTEFEUTLE BE SToTURE A DESREVERGS DELTA HOLDING MA0000011850 DELTA HOLDING 128 539,000 57,000 7326 723,000 3,54%
Catégories de TITRES 2008 205 Siamne S BANQUE CENTRALE POPULAIRE MA0000011884 BCP. 21736,000 275,000 5977 400,000 2,89%
ReTions 190996 13508 141743 96229 5 026 26299 azmoszipg  JET CONTRACTORS MA0000012080 JET CONTRACTORS 690,000 1890,000 1304 100,000 0,63%
"ACTIONS COTEES 190996 188,09 141743 962.29 5026 262,95 G2952106  TAQA MOROCCO MA0000012205 TAQA MOROCCO 3872,000 1340,000 5 188 480,000 2,51%
ACTIONS NON COTEES 4 1 | cosumar MA0000012247 COSUMAR 44334,000 190,000 8423 460,000 4,07%
[OBLIGATIONS 1 456 541,97] 1454 284,00 82 167,96| 42 396,78 TOTAL MAROC MA0000012262 TOTAL MAROC 1885,000 1500,000 2 827 500,000 1,37%
OBLIGATIONS ORDINAIRES 1456 541,97 1454 284,00 82 167,99 423978 SODEP SA MARSA MAROC MA0000012312 SODEP MARSA MAROC 20 904,000 536,000 11204 544,000 5,41%
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 1 1  LAFARGE HOLCIM MAROC MA0000012320 LAFARGE HOLCIM MAROC 5 191,000 1935,000 10 044 585,000 4,85%
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS = IMMORENTE INVEST MA0000012387 IMMORENTE INVEST 2149,000 90,000 193 410,000 0,09%
N DU TareoR il BANK OF AFRICA MA0000012437 BANK OF AFRICA 35 255,000 205,000 7227 275,000 3,49%
fron ATTUARIWAFA BANK MA0000012445 ATTUARIWAFA BANK 60051,000 569,000 34169 019,000 16,50%
SILETS DE TRESORERE TRAVAUX GENERAUX DE CONSTRUCTION DE CASABLANCA MA0000012528 TRAVAUX GENERAUX DE CONSTRUCTION DE CASABLANCA 7 868,000 476,000 3745 168,000 1,81%
CERTIFICATS DE DEPOT AKDITAL SA MA0000012585 AKDITAL SA 2376,000 1052,000 2499 552,000 1,21%
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 4 4 | cFGGROUP MA0000012627 CFG BANK 20847,000 222,000 4628 034,000 2,24%
[TITRES D'oPCVM 11950 192,8 22078 631,93 49 026,85] 2912164  CMGP GROUP MA0000012718 CMGP GROUP 8630,000 290,000 2502 700,000 1,21%
PARTS FCP 5526 9858 11205 919,20 B 1 BANKOFAFRICA MA0000801276 DA BOA 1P66 2024 14,000 3,090 43,260 0,00%
ACTIONS SIGAY 6432 206,99 10872 712,79 4902689 2912164 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES X52595028452 MOROCCO 5.95% 080323 USD 140,000 10 403,871 1456 541,970 0,70%
[ALTRES TTRES 638 577,68 449093 12754059 yxoR LU1829220216 LYXOR MSCI ALL COUNTRY WORLD 628,000 5223,991 3280 666,070 1,58%
s 1 | FCPCDG SMALLAND MID CAP MA0000041048 FCP CDG SMALL AND MID CAP 2400,595 2302,340 5526 985,890 2,67%
AUTRES TITRES 638 577,64 4 40003 t2754059  ISHARES PUBLIC LIMITED COMPANY IEQOB3F81R35 ISHARES CORE EUR CORP BOND UCITS ETF 2463,000 1279,554 3151540,920 1,52%
TOTAL 205 050 500,57| 170 731 330,22 5161 948,69 4 488 380,93
Liquidités 180419,79 0,09%
Autres revenus financiers Dépots a terme 0,00
|AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 2057 150,99 1338 795,44 Autres actifs* 1818 696,37 0,88%
COMPTES A TERME 1 Titres recus en pension 638 534,40 0,31%
[COMPTES A VUE 175763,29 183 240,88| Total actifs 207049 616,73 100,00%
AUTRES 1881 387,7( 1209 249,91 El
' ‘ COMPLEMENT D'INFORMATIONS REL
TOTAL 207 107 651,56( 172 123 821,01 5 161 948,69| 4 488 380,93
Montant / Quantité R R
EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS fitres on ~6348 801,970 ] 4/4
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM [Actif Net 200 342 451,000 ] -

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTE

Aux porteurs de parts
FCP « SCRINTEGRALE »
101 Bd Al Massira Al Khadra

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
Casablanca
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES MOINS VALUES PLUS VALUES MOINS VALUES
18 520 258,75 1104 197,19 Opi"iun
hemons corezs fasa02607 TH0a 67 1 swsired aseis  Ooniomément  la mission qui nous  été confide
lacTions NON coTEES | dans le réglement de gestion du Fonds Commun
loBLIGATIONS de Placement (FCP) « SCR INTEGRALE », nous
gzﬁzggﬁ ggz@’:::issswcmw 1 avons effectué l'audit des états de synthése du FCP
|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS « SCR INTEGRALE » Ci-jOims’ qU| Comprennem Ie
[BON DU TRESOR 396 546,00 bilan au 31 décembre 2024, le compte de produits
[BON DU TRESOR 396 546,00 4 et charges, 'état des soldes de gestion pour I'exer-
;‘L':m o cice clos a cette date ainsi que I'état des informations
|CERTIFICATS DE DEPOT complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font
lpoNs DE SOCIETES DE ] ] i ressortir un actif net dE 200 342 451,00 MAD y com-
:';;Zz:‘:’z‘é" :3‘: :::vzz :: ::;; ;: g:g-:: pris un bénéfice a affecter de 4 552 769,01 MAD.
oo rop 3 118 03814 - ! 1 Nous certifions que les états de synthese cités au pre-
|AUTRES TITRES 362 880,44 275 268,6° 53695,35 ssmsss  Mier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres
lFPcT et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une
[oPCR 1 image fidéle du résultat des opérations de I'exercice
lutres TiTReS 362 880.44 275 268.6 53 695,35 5780059 L S " -~ )
froTaL 24509 22101 231413353 3207 509.99 Toroasres  SCOUI ainsi que de la situation financiere et du patri-
moine du Fonds Commun de Placement « SCR IN-
BLEAU D'AFFECTATION DES RESU TS T'EQRA!.E »au 31 décempre 2024 conformément au
référentiel comptable en vigueur au Maroc.
MONTANT MONTANT
RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS - Fond de I'opinion
REPORT A NOUVEAU -| capiaL 4581 Nous avons effectué notre audit selon les Normes de
COMPTES DE REGULARISATION - 4095104200 |3 Profession au Maroc. Les responsabilités qui nous
RESULTAT EN INSTANCE REPORT A NOUVEAU incombent en vertu de ces normes sont plus ample-
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 4095 150,01| AUTRES ( A PRECISER) ment décrites dans |a sec‘tion « Responsabililés de
AUTRES PRELEVEMENTS N o N N R
TOTAL 2095 150,01| TOTAL Z095150,01]  l‘auditeur & 'égard de l'audit des états de synthese
POLITIQUE DE L'OPCVM » du présent rapport. Nous sommes indépendants

X DISTTRIBUTION
X CAPITALISATION

X AUTRE : MIXTE, soit capitalisant ou distribuant partiellement ou totalement en fonction des décisions prises par le comité

du FCP conformément aux regles de déontologie qui
s'appliquent a l'audit des états de synthése et nous

G CAPITAL

nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces régles.
Nous estimons que les éléments probants que nous
avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fon-
der notre opinion d'audit.

Responsabilités de la Direction et des respon-
sables de la Gouvernance a I'égard des états de
synthése

La Direction est responsable de la préparation et de
la présentation fidéle des états de synthese, confor-
mément au référentiel comptable en vigueur au Ma-
roc, ainsi que du contréle interne qu'elle considére
comme nécessaire pour permettre la préparation
d'états de synthése exempts d'anomalies significa-
tives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.
Lors de la préparation des états de synthése, c'est
a la Direction qu'il incombe d'évaluer la capacité du
FCP a poursuivre son exploitation, de communiquer,
le cas échéant, les questions relatives & la continuité
de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable
de continuité d’exploitation, sauf si la direction a I'in-
tention de liquider le FCP ou de cesser son activité
ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre  elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de
surveiller le processus d'information financiére du

Responsabilités de I'Auditeur a I'égard de I'audit
des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable
que les états de synthése pris dans leur ensemble
sont exempts d’anomalies significatives, que celles-
ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de délivrer un
rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'as-

surance raisonnable correspond a un niveau élevé
d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit
réalisé conformément aux normes professionnelles
permettra toujours de détecter toute anomalie signi-
ficative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont consi-
dérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable
de s'attendre a ce que, individuellement ou collecti-
vement, elles puissent influer sur les décisions éco-
nomiques que les utilisateurs des états de synthese
prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux
normes de la profession au Maroc, nous exergons
notre jugement professionnel et faisons preuve d'es-
prit critique tout au long de cet audit. En outre :

+ Nous identifions et évaluons les risques que les
états de synthése comportent des anomalies si-
gnificatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d'erreurs, concevons et mettons en ceuvre des pro-
cédures d'audit en réponse & ces risques, et réunis-
sons des éléments probants suffisants et appropriés
pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection
d'une anomalie significative résultant d'une fraude
est plus élevé que celui d'une anomalie significative
résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la falsification, les omissions volontaires,
les fausses déclarations ou le contournement du
contréle interne ;

+ Nous acquérons une compréhension des éléments
du controle interne pertinents pour l'audit afin de
concevoir des procédures d'audit appropriées aux
circonstances, et non dans le but d'exprimer une
opinion sur I'efficacité du contrdle interne du FCP ;

« Nous apprécions le caractére approprié des mé-
thodes comptables retenues et le caractére raison-

nable des estimations comptables faites par la Di-
rection, de méme que des informations y afférentes
fournies par cette derniére ;

+ Nous tirons une conclusion quant au caractére
approprié de ['utilisation par la Direction du principe
comptable de continuité d'exploitation et, selon les
éléments probants obtenus, quant a l'existence ou
non d'une incertitude significative liée & des événe-
ments ou situations susceptibles de jeter un doute
important sur la capacité du FCP & poursuivre son
exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une
incertitude significative, nous sommes tenus d'at-
tirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les
informations fournies dans les états de synthése au
sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée.
Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants
obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des évé-
nements ou situations futurs pourraient par ailleurs
amener le FCP a cesser son exploitation ;

« Nous évaluons la présentation d'ensemble, la struc-
ture et le contenu des états de synthese, y compris
les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions
si les états de synthése représentent les opérations
et événements sous-jacents d'une maniére propre a
donner une image fidele.

Casablanca le 07 Mars 2024.
Le Commissaire aux Comptes

GESTION
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RAPPEL DES ORIENTATIONS DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT DE L'OPCVM

Le FCP pourrait également investi une py

Le FCPinvestira, en permanence, & hauteur de 60% au moins de ses actifs, hors titres  OPCVM « actions » et liquidi
tissement et droits d'attribution ou de sousmpﬂcn cotés a la bourse des valeurs de Casablanca ou sur tout marché réglem
titres d'OPCVM,

s, en acnons‘ certificats dinves-

régles et conditions de la réglementation en vigueur.

Placement Collectifen Capwal (OPCC} etdefonds de

Placements Collectis en Titisation (FPCT) fout en respectant la réglementation en vigueur.
Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net & des opérations de placements en devises a I'étranger, dans les limites,

FCP ATLANTA AVENIR

Exercice clos

SENTATION DE

PR | VOLUTION DES
SULTATS DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Afin Décembre 2024, I'actif net du Fonds s'éléve a 565,08 MMAD en hausse
de 19,44 % par rapport a fin Décembre 2023.
Au'terme de Iannée, le Fonds a réalisé une performance de 22,82 % contre
18,46 % pour le benchmark, soit une surperformance de 436 pbs.

le 31/12/2024

intemational incertain,

Dénomination
Nature juridique
Classification

: ATLANTAAVENIR
: Fonds Commun de Placement
: Actions

Politique d'affectation des resultats : Mixte, soit capitalisant ou distribuant
totalement ou partiellement selon la décision prise par le comité.

EVOLUTION DES MARCHES FINANCIERS SUR LESQUE PCVM A INVESTI

En 2024, lindice MASIR a progressé de 2697 %, souten par

de 112,1 %. Allinverse, le secteur des télé

Maroc (398 points de base) et Addoha (214 pbs). A lopposé, Maroc Telecom a été le principal contributeur négatifa la performance du marché (-163 pbs).

BILAN ACTIF

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
IPERSONNEL

JAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

ATERME (G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS suR OPERATIONS A TERME

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H)

+DEF+GHH

IDEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)

IDEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )

[DEPOTS A VUE REMUNERES

[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS )

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

ACTIF 311212024 31122023
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A)
[TERRAINS
ICONSTRUCTIONS
JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
JAMORTISSEMENTS
PROVISIONS
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
TOTALI=A+B

IPORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 593 327 336,92] 502 575 702,71
JACTIONS 513 570 625,69 404 558 308,8:
OBLIGATIONS 20 699 2734 57 217 628,95)
BON DE TRESOR 59 057 301,84) 40799 745,31
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 0,0 0,0
[TITRES D'OPCVM 0,0 0,0
JAUTRES TITRES 135,96| 19,62]
JOPERATION D'ACQUISITION ET CESSIONS TEMPORAIRES DE 0,01 0,0
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IOPERATEURS DEBITEURS (D) 21374 215,0 3226 695 31
ICOUPONS A RECEVOIR 0,0

ENTES A REGLEMENT DIFFERES| 2208 401,22] 3073 zao 05
JOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME 165 813,7: 153 415,26|
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS 0,0 0,0

TOTAL
[COMPTES FINANCIERS - ACTIF (I)

595 701 551,92] 505 802 398,02|

89 941,96] 10206 073,1
89 941,96 128 042,7¢
0,0 10 078 030,39]

TOTALT
TOTAL GENERAI

I

ETAT DES SOLDES DE GESTION

941,96]

89 0 206 073,17|
595 791 493,88 516 008 471,

1/12/2024 /121202

[empmar @)

[CAPITAL EN DEBUT DIEXERCICE

[EMISSIONS ET RACH;

ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPT\ONS & DE RACHATS
/ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS
[FRAIS DE NEGOCIATION

[PLUS ET MOINS VALUES REALISEES

[REPORT A NOUVEAU (B)
[REPORT ANOUVEAU (B)

ICOMPTES DE REGULARISATION (C)
ICOMPTES DE REGULARISATION

[RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
[RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)

RESULTAT DE L "EXERCICE A AFFECTER (E)
[RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E)

TAL | = ACTIF NET = A*BC+D+E
PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR [G)
ERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES

OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES

IOPERATEURS CREDITEURS (©)

ISOUSCRIPTIONS A PAYEI

IACHAT A REGLEMENT DIFFERE

JOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1)
[PERSONNEL
IORGANISMES SOCIAUX

IAUTRES CREDITEURS
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS ATER

[POSITION DE CHANGE (K)
[POSITION DE CHANGE (K)

554 472 274,85
453 284 610,21
0,0

458 657 786,8:
476 354 037,

0,0
5374 279,25|
-757 913,96|
22312 615,62

0,0
63710 083,7:
-1.858 905,07]
39 336 485,95

0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 0.0
14 301 879,85 14 481 597,31
14301 879,85) 14 481 597,3(

566 774 154,7
38 401 862,24|

729 914, 4154 283,02
679 407,36 4121 208,19)
126331
49 243,46) 33 074,83
235 271,28 222 941,80|
235 271,2¢ 222 941,8(

OTAL Il = F+G+H++J+K

g7
[COMPTES FINANCIERS PASSIF (L)
EMPRUNTS A

270173391
0,00

42 869 087, og
0,0(

BANQUES 1SOLDES CRED\TEURS) 0,0 0,0
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF 0,00 0,00
TOTAI 0 00
TOTAL GENERAL = [+II+IIl 595791 493,

4ce aux di
f { ée gréa L‘ une note positive, démontrant dé
mondiaux. Parallélement, lindice MAS! a affiché une performance de 22,16 %. Dans ce contexte laverable le volume des transactions sur le marché a atteint 60,7 milliards de MAD, en hausse de 82 % par rapport & lannée
précédente. Le secteur du BTP a été le plus performant, enregistrant une hausse de 211,33 %, gréace & JET et TGC, qui ont respectivement progressé de 641,18 % et 155,91 %. En deuxiéme position, le secteur imm obilier a
afiché une croissance de 127,7 %, porté par des valeurs telles quADI (+315,58 %), RDS (+246,54 %) et Addoha (+174,25 %). Le seceur de la santé, quant i, a été soutenu uniquement par Akdital, avec une progression
ons a été e plus en difficulté, enregi baisse de 17,99 %. En aétéle principal contri , suvi par Marsa
NATURE 317121202 31127202
[Produits sur opérations financiéres (A) 7424 m,na 16 475 599,6¢
lProduits sur actions 14 693 300,17 11685 173,1
Produits sur obligations 1094 569,85 1249 233,67]
Produits sur tires de créances négociables 0.0 0.0
Produits sur tires OPCVM
lProduits BDT 16115139 2494 050,00
Produits sur acquisition et cessions temp de itres 129295 477 1839
Produits sur autres tives 121643 569 958,91
Produits sur opérations financiéres 4 terme
intéréts sur comptes courants & terme
intéréts sur comptes courants  vue
Produits sur garanties données en espéces
|Autres produits sur opérations financiéres
[Charges sur opérations financiéres (B) 930 512,90 124 581,91
harges sur acquisition et essions temp de tires
[Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille 929 875,01 124 581,91
harges sur emprunts
intéréts sur comptes courants créditeurs. 637,91 0.0
harges sur garanties regues en espéces
[Autres charges sur opérations financiéres
[F-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 16 493 9650 16 351 017,7:
[Autres produits de gestion (C) 0.0 0.0
Produits accessoires
lProuits non courants 00! 0.0
[Frais de gestion (D) 21920851 1869 4204
[Charges externes
impots et taxes.
[charges de personnel
[Autres charges de gestion courante
[Dotation commission cdvm 158 083,07] 134 813,9¢
[Dotations aux fais de gestion hors commission cdvm 2034 002,0 1734 606 4
[Dotation aux amortissements
|charges non courantes 00! 0.0
lI-Résultat net de lexercice (I+C-D) 14301 8798 14 481 597,3
[Ré dos revenus do T'exercice en cours (E) 0.0 0.0
del ) 0,0 0.0¢
|Acomptes sur dividendes de Iexercice (F)
Produits utiisés
(Charges imputées
i RESULTAT A AFFECTER (Il+/-E-F) 14301 879,85 14 481 597,30

TABLEAU DES CREANCES

BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TABLEAU DES DETTES

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

DESIGNATIONS 311212024 311212023 AB ToTAL iy A ECHIES NoN e I
FAVORABLES DEFAVORABLES 2374 215,00] 165 813,7¢ 2208 401,22 729 914, 0.13) 728 650,82| 0,13
[RESULTAT SUR 16 493 965,0( 16 351 017,75 142 947,25| 2208 401.22] 2208 401,2: 579 "07 3 0.12 679 407, 0.12
165 813,78 165 813,7¢ 0,000
[RESULTAT NET DE L EXERCICE 14 301 879,85 14 481 597,3( 179 717,45 ] 49 243 w 0,01] 49 243,46] 0.0
[RESULTAT A AFFECTER (A) 14 301 879,85 14 481 597,31 179 717,45 ]
IPRODUITS CAPITALISES (B) 323 725 976,09 265 740 6381 57 985 337,92] 28527128 o.0d 23327128 004
[Commissions de souscriptions et de rachats
[Plus Values réalisées 43 161 323,97| 3842 607,96 39318 716,01 235 271.28] o, m‘ 235 271,28 0, m‘
|Augmentation des différences d'estimations 280 564 652,0¢ 261898 030,17| 18 666 621,91) -
SiTiaE FIFTITE) COMPTES FINANCIERS - PASSIF
(Augmentation des différences de change :': Exercice clos le :31/12/2024
ICHARGES CAPITALISEES (C) 227 912 5906 24115528955 13 242 698,86) El E 22028
loins Values réalisées 3824 838,02 26 155 223,5¢ 22 330 385,56 89 941,96] 128 042,78
Diminution des différences d'estimations 222 228 847 6 214 242 152,01 7 986 695,59 ES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF El 10 078 030,39
Frais de négociation 1858 905,07] 757 913,99) 1100 991,11 8994196 10206 073.17)
IDiminution des différences de change
[RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 95 813 385,36 24 585 348,58 71228 036,78
[RESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D) 110 115 265,21 39 066 945,81 71048 319,33
|AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 14 480 494,60| 15 549 108,64| 1068 614,04 Emetteur Code Maroclear Désignation Quantité Globale % P::;?:l::g au
[Souseriptions {y compria comptes de regul des revenus) SONASID MAO0000010019 SONASID 7767,000 983,900 7 641 951,300 1,28%
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC MA0000010365 SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC 2901,000 2360,000 6846 360,000 1,15%
IDistribution des bénéfices (Exercice antérieur) 14 480 494,6( 15 549 108,64| 1068 614,04 CREDIT DU MAROC MA0000010381 CDM 10 101,000 930,000 9393 930,000 1,58%
JACTIF NET AU DEBUT DE L’ 473 139 384,13 449 621 546,89 23 517 837,24 CIMENTS DU MAROC MA0000010506 CIMENTS DU MAROC 17 090,000 1 880,000 32129 200,000 5,39%
IACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G) 568 774 154,74 473 139 384,1: 95 634 770,61} SAMIR MA0000010803 SAMIR 3548,000 - )
BMCI MA0000010811 BMCI 15 049,000 580,000 8728 420,000 1,47%
Tableau d'analyse de la valeu VARIATION WAFA ASSURANCE MA0000010928 WAFA ASSURANCE 512,000 4460,000 2283'520,000 0,38%
T T W S e T s — A Gl . — T
Valeur iquidative do doture 477431 3971 S0 CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER MA0000011454 CIH 715,000 395,000 7787 425,000 1,31%
Résultat & affecter (A) LELL 14 481 5075 17971749 RisMASA MAQ000011462 Action RISMA 447,000 224,050 3012 800,350 0,51%
JActf net de cioture (B) 568774 154,74 473199 384.1 95634 77061 ITISSALAT AL MAGHRIB MA0000011488 ITISSALAT AL MAGHRIB 462 814,000 82,010 37 955 376,140 6,37%
Nombre d'actions ou de parls (C) 119 1320 119 13201 004 DOUJA PROMOTION GROUPE ADDOHA MA0000011512 DOUJA PROMOTION ADDOHA 510 548,000 39,300 20064 536,400 337%
Valeur liuidative unfiaire de doture (B C) 477431 39715 80276 ATLANTA MA0000011710 ATLANTA 89 929,000 127,500 11 465 947,500 1,93%
ont part capital (B.-A)/ C 4 654.27] 38500 804.27] SNEP MA0000011728 SNEP 11999,000 595,000 7139 405,000 1,20%
Dot part revers (A/C) 200 12150 751 SALAFIN MAQ000011744 SALAFIN 14 198,000 548,000 7780 504,000 131%
COMPAGNIE MINIERE DE TOUISSIT MA0000011793 COMPAGNIE MINIERE DE TOUISSIT 12,000 1616,000 19392,000 0,00%
BLEAU D'ANALYSE DES REVEN HYPER SA (LABEL VIE) MA0000011801 Hyper SA (LABEL VIE 9935,000 4200,000 41727 000,000 7,01%
ALLIANCES DEVELOPPEMENT IMMOBILIER MA0000011819 Alliances Developpement Immobilier 20 286,000 480,000 737 280,000 1,63%
DELTA HOLDING MA0000011850 DELTA HOLDING 266 437,000 57,000 15 186 909,000 2,55%
Ventilation des revenus du portefeuille par categorie BANQUE CENTRALE POPULAIRE MA0000011884 69 809,000 275,000 19 197 475,000 3,22%
Catégories de TITRES e D S R JET CONTRACTORS MA0000012080 JET CONTRACTORS 1012,000 1890,000 912 680,000 0,32%
GTioNS T B Y Py TR T eeian  TAQAMOROCCO MA0000012205 TAQA MOROCCO 10 202,000 1340,000 13 670 680,000 2,30%
ACTIONS COTEES 513 570 625,6¢ 404 558 328,45( 14 693 300,17 11685 173,15 COSUMAR MAQ000012247 COSUMAR 1—4—09 095,000 1—4—90 000 20728 050 000 3,48%
ACTIONS NON COTEES ] | ] TOTALMAROC MA0000012262 TOTAL MAROC 646,000 500,000 469,000,000 1,42%
(OBLIGATIONS 20699 2734 57217 62899 T 004 569,89 T29zas]  SODEP SA MARSA MAROC MA0000012312 ODEP MARSA MAROC 52299,000 536,000 28032 264,000 4,71%
‘OBLIGATIONS ORDINAIRES 20699 2734 57217 628,95 1094 569,89) 124923367  LAFARGE HOLCIM MAROC MA0000012320 LAFARGE HOLCIM MAROC 12 528,000 935,000 24241 680,000 4,07%
OBLIGATIONS CONVERTIBLES ENACTIONS 1 | IMMORENTE INVEST MA0000012387 MMORENTE INVEST 443,000 90,000 439870,000 0,08%
‘OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS B | MUTANDIS SCA MAQ000012395 UTANDIS SCA 966,000 304,000 901 664,000 0,15%
[BON DU TRESOR 59 057 301,84 40799 745,31 161151399 249405000 BANK OF AFRICA MA0000012437 BANK OF AFRICA 100 886,000 205,000 20 681 630,000 3,47%
BON DU TRESOR 50057 301,84 40799 74531 161151399 2494050001 ATTIJARIWAFA BANK MA0000012445 ATTUARIWAFA BANK 170 986,000 569,000 97291 034,000 16,33%
fren ARADEI CAPITAL MA0000012460 ARADEI CAPITAL 320,000 479,950 113 484,000 0,19%
ponstivlc el TRAVAUX GENERAUX DE CONSTRUCTION DE CASABLANCA MA0000012528 TRAVAUX GENERAUX DE CONSTRUCTION DE CASABLANCA 23 645,000 476,000 11 255 020,000 1,89%
s wovoryess SRS L —T o
ITRES D'OPCVM vy —_—
ARTS FOP ] CMGP GROUP MAQ000012718 CMGP GROUP 24 332,000 290,000 7056 280,000 1,18%
ACTIONS SICAV ] ] BANKOF AFRICA MA0000801276 DA BOA 1P66 2024 44,000 3,090 135,960 0,00%
AUTRES TITRES 13594 1292059 47718393 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002013318 BDT du 06082014 5 45 a 15 ans 2,000 113 424,200 226 848,400 0,04%
FPCT DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002014092 BDT 190216 4 85 30 ans 50,000 118'571,440 5928 572,000 1,00%
OPCR 1 | DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002014266 BDT 18082016 3 55 20 ans 135,000 103 875,780 14023 230,300 2,35%
AUTRES TITRES 13598 1292053 47718393 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002014654 BDT 14062017 3 20 10 ans 9,000 102 956,550 926 608,950 0,16%
ToTAL 59332733697 50257570271 1741231352 1590564078 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002018085 BDT 200723 4.90 15A 111,000 118 536,410 13157 541,510 2,21%
DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002018549 BDT 040624 4.90 30A 222,000 111 686,940 24794 500,680 4,16%
Autras rovonus financior CREDIT AGRICOLE DU MAROC MA0000021826 OBL SUB CAM 11/10/2017 4,22% 10YEARS 50,000 102 527,420 126 371,000 0,86%
e o oNS FINANCIERES 2454 156,99 13279 35322 1216438 995891 CDG CAPITAL MA0000094997 OBL CDGK 090321 3.14 10A 46,000 99 478,390 576 005,940 0,77%
AGENCE NATIONALE DES PORTS (ANP) MA0000093957 OBL ANP 040619 3.91 15A 100,000 68 353,480 835 348,000 1,15%
S 004109 128 04278 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES X52595028452 MOROCCO 5.95% 080323 USD 400,000 10403,871 161 548,490 0,70%
lauTRES 2374 215,0¢ 13 304 725,70 12 164,38 569 958,91 Liquidités 89941,96 0,02%
Dépbts a terme
TOTAL 595 791 493,8¢ 516 008 471,19] 17 424 477,90 16 475 599,66 Autres actifs* 2208 401,22 0,37%
EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS T enperson o
Total actifs 595 625 680,10 100,00%

COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIF

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES MOINS VALUES PLUS VALUES MOINS VALUES

|acTions 41658 939,13 3338 224,99 3689 192,70 5863 512,03

lacTions coTees 41658 939,1 3338 224,99 3689 192,70 5863 512,03

IACTIONS NON COTEES

[OBLIGATIONS 519 801,38 354 137,74

|0BLIGATIONS ORDINAIRES 519 801,3¢ 354 137,74 1

|OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS

|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS §

[BON DU TRESOR 966 648,75 132 475,2¢ 20 288 804,47]

lBon DU TRESOR 966 648,75 132 475.2§ 20 288 804,47]

[reN

[BILLETS DE TRESORERIE

CERTIFICATS DE DEPOT

|[BONS DE SOCIETES DE

[TITRES D'OPCVM

lacTions sicav

lPaRTS Fcp i

|AUTRES TITRES 15 934,71 153 415,26 2907,08]

lFPcT

lopcr i

JAUTRES TITRES 15 934,71 153 415,26) 290708

frotaL 43161323,97] 3824838,0 3842607,96 26155 223,59

ABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS

MONTANT

MONTANT

RESULTATS A AFFECTER

AFFECTATION DES RESULTATS

REPORT A NOUVEAU -

CAPITAL 1102,70

COMPTES DE REGULARISATION -

14 480 494,60

RESULTAT EN INSTANCE

REPORT A NOUVEAU

RESULTAT NET DE L'EXERCICE 14 481 597,30

AUTRES ( A PRECISER)

AUTRES PRELEVEMENTS

TOTAL 14481 597,30

TOTAL 14481 597,30

POLITIQUE DE L'OPCVM

X DISTTRIBUTION

X CAPITALISATION

X AUTRE : MIXTE, soit capitalisant ou distribuant partiellement

ou totalement en fonction des décisions prises par le comité

Libellé 31/112/2024 31/12/2023
Nombre actions ou de parts en circultation 2 la fin de période 119 132,00 119 132,00 Montant / Quantité
Valeur li de fin de période 4 774,31 3971,55| [Titres en -26 052 153,660

[Actif Net 568 774 154,740 ]

[Nombre de parts

119 132,000 ]

[< prrAL

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTE

Aux porteurs de parts du

FCP ATLANTA AVENIR

CDG CAPITAL GESTION

101, Boulevard Massira AL Khadra,
Casablanca

Opinion

Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le rée-
glement de gestion du Fonds Commun de Placement (FCP) «
ATLANTA AVENIR », nous avons effectué I'audit des états de
synthése du FCP « ATLANTA AVENIR », ci-joints, comprenant
le bilan au 31 décembre 2024, le compte de produits et charges,
I'état des soldes de gestion pour I'exercice clos a cette date ainsi
que ['état des informations complémentaires (ETIC). Ces états de
synthése font ressortir un actif net de 568 774 KMAD y compris
un bénéfice & affecter de 14 302 KMAD.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier pa-
ragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans
tous leurs aspects significatifs, une image fidele du résultat des
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiere
et du patrimoine du Fonds Commun de Placement « ATLANTA
AVENIR » au 31 décembre 2024 conformément au référentiel
comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profes-
sion au Maroc. Les responsabilités qui nous incombent en vertu
de ces normes sont plus amplement décrites dans la section «
Responsabilités de l'auditeur & I'égard de I'audit des états de

FCP conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent
4 l'audit des états de synthése et nous nous sommes acquittés
des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent
selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que
nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion d'audit.

délivrer un rapport de 'auditeur contenant notre opinion. L'assu-
rance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, qui
ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux
normes professionnelles permettra toujours de détecter toute
anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme
s\gmﬂcatwes lorsquiil est raisonnable de s'attendre a ce que,

Responsabilité de la Direction et des de la
Gouvernance a I'égard des états de synthése

La Direction est responsable de la préparation et de la présen-
tation fidéle des états de synthése, conformément au référentiel
comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du contrdle interne
qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la prépara-
tion d'états de synthése exempts d'anomalies significatives, que
celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, clest & la Direc-
tion qu'il incombe d'évaluer la capacité du FCP & poursuivre son
exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions re-
latives 4 la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe
comptable de continuité d'exploitation, sauf si la direction a l'n-
tention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune
autre solution réaliste ne s'offre & elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le
processus d'information financiére du FCP.

Responsabilité de I'Auditeur a I'égard de l'audit des états
de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états
de synlhese pris dans leur ensemble sont exempts d’anomalies

synthése » du présent rapport. Nous sommes indé du
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q lles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de

ou i elles puissent influer sur les
décisions économiques que les utilisateurs des états de synthese
prennent en se fondant sur ceux-ci.
Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de
la profession au Maroc, nous exergons notre jugement profes-
sionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet
audit. En outre :
+ nous identifions et évaluons les risques que les états de syn-
thése comportent des anomalies significatives, que celles-ci ré-
sultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons en ceuvre
des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons
des éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre

tables faites par la Direction, de méme que des informations y
afférentes fournies par cette derniére ;

* nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de
I'utilisation par la Direction du principe comptable de continuité
d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant &
l'existence ou non d'une incertitude significative liée a des évé-
nements ou situations susceptibles de jeter un doute important
sur la capacité du FCP a poursuivre son exploitation. Si nous
concluons a l'existence d'une incertitude significative, nous
sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport
sur les informations fournies dans les états de synthése au
sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas
adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions
s'appuient sur les éléments probants obtenus jusqu’a la date de
notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par
ailleurs amener le FCP & cesser son exploitation ;

* nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le
contenu des états de synthése, y compris les informations four-
nies dans 'ETIC, et appreclons si les états de syntheése repre-

opinion. Le risque de détection d'une anomalie si
résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie
significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer
la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses
déclarations ou le contournement du controle interne ;

* nous acquérons une compréhension des éléments du controle
interne pertinents pour l'audit afin de concevoir des procédures
d'audit appropriées aux circonstances, et non dans le but d'ex-
primer une opinion sur I'efficacité du contrdle interne du FCP;

* nous apprécions le caractére approprié des méthodes comp-
tables retenues etle caractére raisonnable des estimations comp-

sentent les opérations et & jacents d'une maniere
propre a donner une image fidéle.

Casablanca, le 28 février 2025

Le Commissaire aux Comptes

Deloitte Audit

Marouane MAAROUFI
Directeur
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RAPPEL DES ORIENTATIONS DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT DE L'OPCVM

Le FCP investira au maximum 60% de ses actifs sans les atteindre, hors fitres ¢ OPCVM « actions » et liquidités, en actions, en certificats d'inves-
tissement et en droits d'attribution ou de souscription cotés a la Bourse de Casablanca ou sur tout autre marché réglementé, en fonctionnement
régulier et ouvert au pubhc Le fonds investira également au maximum 90% de ses actifs sans les atteindre, hors titres d'OPCVM « obligations »,

pension quil effectue en tant que cessionnaire et liguiités, entes de créances. Par aillurs, e fonds
pourra consacrer au maximum 10% de son zc(llne(ﬂ des opérations de placement en devises a I'étranger, dans les limites, régles et conditions de

Ia réglementation en vigueur. Le fonds pourra réaliser d

valeurs et ce, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.

e tires et des opérati

de prise et de mise en pensions,
dans les imites, régles et conditions de la réglementation en vigueur. Enfin, le fonds pcurra placer au maximum 10% de son actif net en autres

FCP ALLOCATION

Exercice clos

PRESENTATION DE OLUTION DES

A fin Décembre 2024, I'actif net du Fonds s'éléve & 1,35 MMAD en hausse

de 4,5 % par rapport & fin Décembre 2023.

L'exposition au risque mesurée par la sensibilité a été revue a la baisse

pour atteindre 0,6 & fin Décembre 2024 contre 0,84 & fin Décembre 2023.
Au terme de I'année, le Fonds a réalisé une performance de 4,5 % contre
13,44 % pour le benchmark, soit une sous-performance de 874 pbs.

EV!
ESULTATS DE LA POLITIQUE DE PLACEME

le 31/12/2024

Dénomination
Nature juridique
Classification

: FCP ALLOCATION
: Fonds Commun de Placement
: Diversifié

Politique d'affectation des resultats : Capitalisation

EVOLUTION DES MARCHES FINANCIERS SUR LESQUELS L'OPCVM A INVESTI

10ans, 15ans,

20:ans et 30 ans ontenvegisir des baisses respeciives e -68pbs, T6pbs, -80pbs et -86pbs. Tandis que surle coutterme ont baissé en moyenne de -48 os.
% pa

Paralélement, I

et 15591 % L le secteur mm obiler
i

m, pm or s vl les QuADI (191553 %), RS, (54654t (+1425 ) Lo o qun 3. i svens e Al e e rgesson e 121 %

3%, rdce 4 JET ot TGC,

contrbuteur négatf aa perormance du marchs (163 pbs).

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
IPERSONNEL

JAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

ATERME (G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS suR OPERATIONS A TERME

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H)

311212024 31122023
MMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A}
[TERRAI
CONSTRUCTIONS
JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
JAMORTISSEMENTS
PROVISIONS
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
TOTALI=A+B

IPORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 7190 914,90 T173 114,77
JACTIONS 51672,0( 12 665,0(
OBLIGATIONS 0,0 105 249,99
[BON DE TRESOR 1036 293,7 843 952,56|
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES X 0,0
[TITRES D'OPCVM 102949,12) 99763,84
JAUTRES TITRES 0,0 0,0
JOPERATION D'ACQUISITION ET CESSIONS TEMPORAIRES DE 0,0 111483,
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IOPERATEURS DEBITEURS (D) o o 1 543 ss
ICOUPONS A RECEVOIR

ENTES A REGLEMENT DIFFERES| 00 15438
JOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS 0,0 0,0

TOTAL Il = CYDYE+F+G+H

[COMPTES FINANCIERS - ACTIF (I)

IDEPOTS A TERME LUS)

[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )

[DEPOTS A VUE REMUNERES

[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS )

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

1190914, sg
159 777,2:

159 777,2:

0,0

1174 658, sq
124 591,41

124 591,41

0,0

TOTAL I =

L
TOTAL GENERAL = I+Ii+iil

159 777,2:
1350 692,1

124 591,41
1299 250,0¢

ETAT DES SOLDES DE GESTION

BILAN ACTIF BILAN PASSIF

1/12/2024.

[empmar @)

ICAPITAL EN DEBUT DEXERCICE

[EMISSIONS ET RACHATS

ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS
/ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS
[FRAIS DE NEGOCIATION

[PLUS ET MOINS VALUES REALISEES

[REPORT A NOUVEAU (B)
[REPORT ANOUVEAU (B)

ICOMPTES DE REGULARISATION (C)
ICOMPTES DE REGULARISATION

[RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
[RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)

RESULTAT DE L "EXERCICE A AFFECTER (E)
[RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E)

ALT= ACTIF NET = A+B+C+DYE

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

TOT/
PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F)
ERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES

IOPERATEURS CREDITEURS (©)

ISOUSCRIPTIONS A PAYE!

IACHAT A REGLEMENT DIFFERE

JOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1)
[PERSONNEL
IORGANISMES SOCIAUX

IAUTRES CREDITEURS
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS ATER

[POSITION DE CHANGE (K)
[POSITION DE CHANGE (K)

OTAL Il = F+G+H++J+K

g7
[COMPTES FINANCIERS PASSIF (L)
EMPRUNTS A

BANQUES 1SOLDES CRED\TEURS)

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

TOTAL
TOTAL GENE!

TABLEAU DES CREANCES

NATURE Stt2202 1121202
[Produts sur opérations financieres (A) 3 osa.sa 5749 384,
S0201 265,81 [Produis sur actions 350,41 848970,
z JProduits sur oblgations 5600,0
4 766,14) [Produits sur titres de créances négociables 00
2000 ae00e  [Produis suriives OPCVM
lProduits BDT 5722377 2174 500,01
[Produits sur acaisiton et cessions temp de tires 287971 10487723
JProduits sur autres tres 001 677 12,31
00 Aa3sigg  [Produis suropérations fnancieres a terme
00 143315 |Imerets sur comptes courants & terme
nterets sur comptes courants a vue
0,0 0,0 IProdits sur garanties données en espéces
0.0 0.0 Jautres prodits sur opérations financiéres
61060,54 29.894,34
61060,54) 29894.34  [Charges sur opérations financiéres (B) 0,00 2524
[hargessur acquition o cesion emp o ies
] % ] 29‘:’% harges sur opérations i de portefeuille 0,0 2524
o0 0 Joharges sur emprunts
nterets sur comptes courants créditeurs 00! 00
Joharges sur garanties recues en espéces
51,8 665,011 Jautres charges sur opérations financieres
00 00
[-Résultat sur opérations financiores (A-B) 66 053,89 5749 132,77
51,81 665,01 [Autres produits de gestion (C)
[Produits accessaires
IProduits non courants
1283,59) 7209,08) e gestion (D) 499334 31985575
[oharges externes 00! 0.0
mpots et taxes
12835 7200,98] harges de personnel
utres charges de gestion courante
IDotation commission cdvm 364,44 62107.7]
[Dotations aux frais de gestion hors commission cdvm 4628 257 747,01
IDotation aux amortissements
harges non courantes 00! 00
7 @ = @ Foxorcice (1+C-D) 10604 54292770
22 i R ot avens e Tevaros ST S ] oo = as T
[Régularisation des revenus de Texercice en cours (E) 0.0 5399 3826
00 0,0
00 000  [Acomptes sur dvidendes d Fexsreice (F]
[Produits utises
o e ot
13506924 1256 2500 W RESULTAT A AFFECTER (W/ET] ST 0505 795934

TABLEAU DES DETTES

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

Libellé 31/12/2024 31/12/2023
INombre actions ou de parts en circultation a la fin de période 740,00 740,00
|Valeur li de fin de période 1 823,45 1745,10)

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

ToTAL PLUS [ % | WoNs | % | ECAUESET i
DESIGNATIONS 311212024 311212023 AB ToTAL e R ECHIES NoN — DE1AN oE AN || tioneavees |
FAVORABLES _| DEFAVORABLES
IRESULTAT SUR 66 053,69 5749 132,71 5 683 078,89)
[RESULTAT NET DE L EXERCICE 6106054 5429277,07 5 368 216,48 GE 51
[RESULTAT A AFFECTER (A) 6106054 29894,34 31166,20) 5
IPRODUITS CAPITALISES (B) 103 468,76] 124 583 039,74 124 479 570,98 1288, 010 128353 010
(Comissions de souscriptions et de rachats 345 615,0 45 615,00
Plus Values réalisées 12396.97] 322125639 3208 859,42 IS o T o1
IAugmentation des difiérences destimations 91071,7 121016 168.3 120 925 0965 E— E— e i -
IAugmentation des diférences de change - S Exercica clos o 3111212024
ICHARGES CAPITALISEES (C) 106 547,58 120 665 813,57 120 559 265,94] 22028 [ TR0z |
foins Values réalisées 213063 2561181672 25590 510,36 159 777.23) 128 56141
Dirminution des différences destimations 82308, 9454303115 94 460 722,95| £5 COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF ] E
.
Frais de négociation 2933,0] 510 965,6¢ 508 032,6: 159 777,23 124 551.41)
Dirminution des différences de change
IRESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 307882 391722622 3 920 305,04 INVENTAIRE DES ACTI
IRESULTAT GLOBAL (E}=(A)*(D) 57 981,77 3947 120,59 3889 138,84
[AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 0.0 340215617,03 340 215 617,03 Emetteur Code Maroclear Désignation Quantité Valorisation Unitaire  Valorisation Globale % par rapportau
ISouscriptions (y compris comptes de regul des revenus) total actifs
[Rachas (y compris comptes de regul des revenus) 34021561703 340 215 617,03
[Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) AKDITAL SA MA0000012585 AKDITAL SA 21,000 1052,000 22 092,000 1,64%
IACTIF NET AU DEBUT DE L 129137507 337 559 871,54 336 268 496,47
[ACTIF NET EN FIN DIEXERCICE=(E)#(F)+(C) 1349 356,7 129137507 5798172 CMGP GROUP MA0000012718 CMGP GROUP 102,000 290,000 29580,000 2,19%
Tableau danalyse de Ia valeu VARIATION
3111212024 3111212023 FAVORABLES | DEFAVORABLES DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002013177 BDT du 16042014 5 60 a 15 ans. 1,000 115 173,620 115 173,620 8,53%
Valour liquidative de cloture 16234 17451 78,3
Résultat a afiecter (A) 61060,54 2989434 31 166,2( DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002013383 BTN TRES 02/06/2014 4,55% 11 ANS 3,000 103 434,740 310304,220 22,97%
JAci net de cloture (B) 1349 356,79 1291 375,07] 57 981,72]
INombre d'actions ou de parts (C) 740,01 740,0 X 0.0
v - " DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002015586 BDT 140420 2.5% 5A 5,000 101 756,270 508 781,350 37,67%
aleur liuidative unitaire de cioture (B C) 16234 17451 78,3
[Dont part capital (B-A)/ C. 174094 17047 36,24
IDont part revenu (A/ C) 82,51 404 42,12} DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002018143 BDT 250423 3.90 2A 1,000 102 034,590 102 034,590 7,55%
ABLEAU D ANA SE DES REVEN FCP CDG MONEY PREMIUM MA0000040636 FCP CDG MONEY PREMIUM 64,000 1608,580 102 949,120 7,62%
Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie
Cat de TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
ategories de 311212024 311212023 311272024 311212023
|ACTIONS 51 672,00 12 665,00| 350,40| 1848 970,26|
ACTIONS COTEES 51672, 12 665,00 350,40 184897028 |iquidités 159777,23 11,83%
ACTIONS NON COTEES ! B 4
[OBLIGATIONS 105 249,99| 5 600,00|
‘OBLIGATIONS ORDINAIRES 105 249,99 5600,00 Dépts & terme 0,00
(OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS B B
(OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS 1 B k|
[BON DU TRESOR 1036 29,7 843 952,56 57 223,77 2174 500,00 Autres actifs* 0,00
BON DU TRESOR 1036 295.7 843 952,56 57 223.77] 217450000
[TeN
BILLETS DE TRESORERIE R Titres regus en pension 0,00
CERTIFICATS DE DEPOT
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 1 1
[TITRES D'OPCVM 102 949,12 99 763,84 121916,29|
PARTS FCP 102 949,12 99 763,84 B !
ACTIONS SICAV. ! B 121916,29|
|AUTRES TITRES 111 483, 38| 2879,71] 1048 772,35| Total actifs 1350692,13 100,00%
FPCT B B f
OPCR B - 4
AUTRES TITRES 111483,38) 2879.71 1048 772,35
TOTAL 1190 914,9( 1173 114,77| 66 053,88 5194 158,90| COMPLEMEN D NFORMATION REL
Autres revenus financier:
|AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 159 777,2: 126 135,29| 555 226,02|
|COMPTES A TERME 4 g ! Momant/ Quantité
|COMPTES A VUE 159 777 2 124 591,41 B N N N Pour le Dépositaire.
[Titres données en pension - |
AUTRES 154388 R 555 226,02 %
[ene
ToTAL 1350 6021 1299 250,06 66 053,86) 5749 384,92 |Acﬁ' Net 1349 356,790 | frtres
|Nombre de parts 740,000 |

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTE

Aux porteurs de parts du
FCP ALLOCATION
CDG CAPITAL GESTION

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES MOINS VALUES PLUS VALUES MOINS VALUES

lacTions 12 396,97] 0,02 20990994 1891329749

lacTions cotees 12 396,97| 0,0 20990994 18 913 297,49

JACTIONS NON COTEES

loBLIGATIONS 5036,17] 1514,10]

|OBLIGATIONS ORDINAIRES 5036,17] 1514,1

|OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS

|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS

BON DU TRESOR 16 270,21 284101613 5146 679,86

lon bu TRESOR 16 270,21 28410161 5 146 679,86

fren 145 094,00

[BILLETS DE TRESORERIE

|CERTIFICATS DE DEPOT 145 094,

[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT

[TITRES D'OPCVM 1238 385,19

lacions sicav 1238 385,1

lPARTS Fcp

|AUTRES TITRES 239 442,21 235 958,01

PCT.

lopcr

JAUTRES TITRES 239 442,21 235 958

frotaL 12396,97] 21306,3¢] 3290 368,2¢ 25 680 928,61

BLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS

101, Boulevard Massira AL Khadra,
Casablanca

Opinion

Conformément & la mission qui nous a été confiée
dans le réglement de gestion du Fonds Commun de
Placement (FCP) « FCP ALLOCATION », nous avons
effectué 'audit des états de synthése du FCP « FCP
ALLOCATION », ci-joints, comprenant le bilan au 31
décembre 2024, le compte de produits et charges,
I'état des soldes de gestion pour I'exercice clos a
cette date ainsi que I'état des informations complé-
mentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir
un actif net de 1 349 KMAD y compris un bénéfice a
affecter de 61 KMAD.

Nous certifions que les états de synthése cités au pre-
mier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres
et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une
image fidele du résultat des opérations de I'exercice
écoulé ainsi que de la situation financiére et du patri-
moine du Fonds Commun de Placement « FCP AL-
LOCATION » au 31 décembre 2024 conformément
au référentiel comptable en vigueur au Maroc.

F de 'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de
la Profession au Maroc. Les responsabilités qui nous
incombent en vertu de ces normes sont plus ample-
ment décrites dans la section « Responsabilités de

MONTANT MONTANT

RESULTATS A AFFECTER /AFFECTATION DES RESULTATS -

REPORT A NOUVEAU -| CAPITAL 29 894,34 Fond

COMPTES DE REGULARISATION -5399 382,68

RESULTAT EN INSTANCE REPORT A NOUVEAU -

RESULTAT NET DE L'EXERCICE 5429 277,02| AUTRES ( A PRECISER)

AUTRES PRELEVEMENTS

TOTAL 29 894,34|TOTAL 29 894,34 |
POLITIQUE DE L'OPCVM

X DISTTRIBUTION
X CAPITALISATION
X AUTRE

l'auditeur a I'égard de l'audit des états de synthése
» du présent rapport. Nous sommes indépendants
du FCP conformément aux regles de déontologie qui

G CAPITAL

s'appliquent a l'audit des états de synthése et nous
nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces régles.
Nous estimons que les éléments probants que nous
avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fon-
der notre opinion d'audit.

Responsabilité de la Direction et des respon-
sables de la Gouvernance a I'égard des états de
synthése

La Direction est responsable de la préparation et de
la présentation fidéle des états de synthése, confor-
mément au référentiel comptable en vigueur au Ma-
roc, ainsi que du contréle interne qu'elle considére
comme nécessaire pour permettre la préparation
d'états de synthése exempts d'anomalies significa-
tives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.
Lors de la préparation des états de synthése, c'est
a la Direction qu'il incombe d'évaluer la capacité du
FCP & poursuivre son exploitation, de communiquer,
le cas échéant, les questions relatives a la continuité
de I'exploitation et d’appliquer le principe comptable
de continuité d’exploitation, sauf si la direction a I'in-
tention de liquider le FCP ou de cesser son activité
ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre  elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de
surveiller le processus d'information financiére du

Responsabilité de I'Auditeur a I'égard de I'audit
des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable
que les états de synthése pris dans leur ensemble
sont exempts d’anomalies significatives, que celles-
ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de délivrer un

rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'as-
surance raisonnable correspond a un niveau élevé
d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit
réalisé conformément aux normes professionnelles
permettra toujours de détecter toute anomalie signi-
ficative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont consi-
dérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable
de s'attendre a ce que, individuellement ou collecti-
vement, elles puissent influer sur les décisions éco-
nomiques que les utilisateurs des états de synthese
prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux
normes de la profession au Maroc, nous exergons
notre jugement professionnel et faisons preuve d'es-
prit critique tout au long de cet audit. En outre :
«nous identifions et évaluons les risques que les états
de synthése comportent des anomalies significatives,
que celles-ci résultent de fraudes ou derreurs, conce-
vons et mettons en ceuvre des procédures d'audit en
réponse a ces risques, et réunissons des éléments
probants suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie
significative résultant d'une fraude est plus élevé
que celui d'une anomalie significative résultant d'une
erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la fal-
sification, les omissions volontaires, les fausses dé-
clarations ou le contournement du contrdle interne ;

nable des estimations comptables faites par la Di-
rection, de méme que des informations y afférentes
fournies par cette derniére ;

* nous tirons une conclusion quant au caractére
approprié de ['utilisation par la Direction du principe
comptable de continuité d'exploitation et, selon les
éléments probants obtenus, quant a l'existence ou
non d'une incertitude significative liée & des événe-
ments ou situations susceptibles de jeter un doute
important sur la capacité du FCP & poursuivre son
exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une
incertitude significative, nous sommes tenus d'at-
tirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les
informations fournies dans les états de synthése au
sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée.
Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants
obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des évé-
nements ou situations futurs pourraient par ailleurs
amener le FCP a cesser son exploitation ;

* nous évaluons la présentation d'ensemble, la struc-
ture et le contenu des états de synthese, y compris
les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions
si les états de synthése représentent les opérations
et événements sous-jacents d'une maniére propre a
donner une image fidéle.

Casablanca, le 28 février 2025

* nous acquérons une compré ion des élément
du controle interne pertinents pour l'audit afin de
concevoir des procédures d'audit appropriées aux
circonstances, et non dans le but d’exprimer une opi-
nion sur lefficacité du contréle interne du FCP;

* nous apprécions le caractére approprié des mé-
thodes comptables retenues et le caractére raison-

Le C aux Comptes

Deloitte Audit

Marouane MAAROUFI
Directeur
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en vigueur.

Le FCP sera investi & hauteur de 100% de ses aciis, hors tires '« OPCVM monétaires », créances représentatives des opérations de pension quil effectue en tant que cessionnaire et
Tiquictés, en titres de créances. Par ailleurs, le FCP sera en permanence investi & hauteur de 50% au moins de Iacti susvisé, en tires de créances de durée initale ou résiduelle inférieure
aunan, tout en respectant la réglementation en vigueur.
Par ailleus, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son acfi net & des opérations de placement en devises & Iétranger, dans les limits, régles et conditions de la réglementation

FCP LIQUIDITES

Exercice clos

RAPPEL DES ORIENTATIONS DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT DE L'OPCVM

PRESENTATION DE L'EV/
ESULTATS DE LA POLITIQUE DE PLACEME|

A fin Décembre 2024, I'actif net du Fonds s'éléve & 2557,19 MMAD en
baisse de 36,13 % par rapport & fin Décembre 2023.
L'exposition au risque mesurée par la sensibilité a été revue 4 la baisse

pour atteindre 0,23 & fin Décembre 2024 contre 0,3 a fin Décembre 2023.
Au terme de I'année, le Fonds a réalisé une performance de 2,96 % contre
3,03 % pour le benchmark, soit une sous-performance de 7 pbs.

le 31/12/2024

OLUTION DES

Dénomination
Nature juridique
Classification

: FCP LIQUIDITES
: Fonds Commun de Placement
: Monétaire

Politique d'affectation des resultats : Capitalisation

dial

EVOLUTION DES MARCHES FINANCIERS SUR LESQUELS L'OPCVM A INVESTI

L'année 2024 s'estcaractérisée par un creusement du Géfctde liuidité bancaire qui ressort & fin décembre 144 MiDH suite & 1a hausse de la ciculation iduciaie, ce qui a poussé
Ia Banque Centrale & rester présente sur le marché mongtaire & travers ses interventions (quotidiennes, hebdomadaires, préts garantis.) pour satisfaire [intégralé des demandes
de refinancement exprimées par les banques qui se sont chifrées & 137MIDH en moyenne sur fannée écouliée, ateignant un pic de 156MDH le mois de décembre 2024. Aussi,les
placements du Tréoront 4 G 1GMDH en moyenne auotcenne, o baiss do 9 MTDH par appor afamnéedemite. assoupissement des condions mondtaes mondies

y compris ¢
ces conditions, Bank Al Maghib a décidé d'assoupli sa poltique monétaire en baissant e Taux Diecteur de -50 pbs, pour le faire passer de 3% & 2,5%. Le taux inferbancaire sest
établi 3 2,5% et le taux REPO & 2,40% & fin décembre 2024.

. ce qui a impliqué une baisse de linflation importée. Sous

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

Libellé 31/12/2024 31/12/2023
INombre actions ou de parts en circultation a la fin de période 796 152,47| 1 263 369,95
|Valeur li de fin de période 3 305,93| 3 211,39

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

EXERCICE

EXERCICE PRECEDENT

l— 31122024 311212023 IE 312/2024 ] NATURE 31/12/202 317121202
APITAL (A) T e 782,61 353 e bz d 882,43 737533 640,69
Tng;oanusn‘nous CORPORELLES NETTES (A) [CAPITAL EN DEBUT DEXERCICE 2053597 468,65 43736921711 ';:""’ sur opérations financiéros (A) 96 127 614,32 131833 640,
ICONSTRUCTIONS [EMISSIONS ET RACH; 1462392 913,81 441073 7316 s sur actions
NS 1ON:  OMMISSIONS D SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS IProduits sur obligations 579108109 5950 069,61
[AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES /ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 265 199,09) 3583 620,91 [Produits sur ttres de créances négociables 2619 0986
JAMORTISSEMENTS [FRAIS DE NEGOCIATION 113 146,0 -98 978,01 IProduits sur tittes OPCVM
PROVISIONS [PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 3365 874,61 2480 199,9¢ Ioroduits BDT 37 041 6278 53 960 863.41
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) IREPORT A NOUVEAU (B) IProduits sur acquisition et cessions temp de fitres 45 161 509,67] 66 123 517,74
IMMOBILISATIONS FINANCIERES [REPORT A NOUVEAU (B) Produits sur autres fitres 5514 297,1 5790 189,9(
[Produits érati fi @ ate
TOTALT=ATE ICOMPTES DE REGULARISATION (C) -38 107 547,71 12941 452,72| ‘mM:;:{';‘::::Zu',":n::zrf:,::'me 00 00
IPORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 2632 157 079,55 4098 789 794,31 ICOMPTES DE REGULARISATION -38 107 547,71 12941 452,72 ntérats sur comptes courants & vue . ’
ACTIONS
[RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,0 0,00 Produits sur garanties données en espéces.
JOBLIGATIONS 111060 500,01 157 511 263,56 g
IBON DE TRESOR 630 353 3673 2748 904 692.7 [RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,0 0.0 Jautres produits sur opérations financiéres
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 379 110 857,51 0, "
4 IRESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 75 411 164,6 110 616 754,41
[TITRES D'OPCVM [RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER 1&)) 75411 164,6( 10616754.41  [Charges sur opérations financiéres (5] 2070343 253119
PLRATION DACQUISITION ET CESSIONS TEMPORAIRES DE 1398 267 404 73 1042 928 1551 [orerges sur acqustion o cossions e do tres
! g g ?Z 632 026 099,5 [Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille 18 192,01 42531,1
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES [PORTEFEUTLLE TITRES VENDEUR () RS FEa] B S sfem ‘:um: el neiéres de portefeu
ERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 0.0 41161237.71 o iy
JOPERATEURS DEBITEURS (D) 0,00 0,00| OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES Intéréts sur comptes courants créditeurs 251142 0.0¢
ICOUPONS A RECEVOIR 0.0 0.0¢ |charges sur garanties recues en espéces
ENTES A REGLEMENT DIFFERES [OPERATEURS CREDITEURS (G) 13 398,0¢ 11.022,00) Autres charges sur opérations financiéres
JOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME 0,0 0,0 igg%ﬁ';zg’gﬂém R ERE 00 00
[\UTRES OPERATEURS DEBITEURS JOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME 0,01 0,01 [-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 96 106 9108
JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) [AUTRES OPERATEURS CREDITEURS 13 398,0 11022,0 [Autres produits de gestion (C)
JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) ::“"5 sccessorres
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) uits non courants
[DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
[PERSONNEL ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES () 401917,07) 61515495 [Frais de gestion (D) 3209 489,45
JAUTRES DEBITEURS [PERSONNEL [Charges externes
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF JORGANISMES SOCIAUX mpos e taxes
A TERME (G) IAUTRES CREDITEURS 401917,07] 615 154,95 [Charges de personnel
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS $UR OPERATIONS ATERME |[COMPTES DE REGULARISATION PASSIF Jutres charges de gestion courante
[Dotation commission cavm 9629431 1386 649,02
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J) " i
[CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H) [Dotations aux frais de gestion hors commission cdvm 21246 546,2¢ 3235 051,9(
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS ATER [potation aux amortissements
[Ch: it 0,00 0,0(
TOTAL I = CYDYETF+GPH Temsrores aoesveoreasi  [LoooN DE SHANGE ) erges non couranies
’OMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 284 335,0: 178 709,91 — — —
IGEPOTS A TERM LUS) 0.0 0.0 TSR TSI T Ji-Résultat net de I'exercice (+C-D) 92 897 421,44 127 186 027,5¢
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) 0.0 0.0 [EOPTES FIVARGIERS - FASSIF 1) 30 X " ces rovenus de Texerice en cours €) 17 486 256,84 16 569 mna
[DEPOTS A VUE REMUNERES [EMPRUNTS A (E) -17 486 256,84 -16 569 273,11
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 284 335,02) 17870991 [BANQUES 1somss CRED\TEURS) 0.0 0,0
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES [SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES [Acomptes sur dividendes de I'exercice (F)
|JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF 0,00 0,0 JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF 0,0 0,00 [Produits utilisés.
TOTAL I 284 335,02 7o | _JomALm=L 0,00 00|  [Charges mpulées
T ToTALGENERAL=mmW | 3632441 414 5 2098 968 504.22] TOTAL GENE 2632 441 414,5 - RESULTAT A AFFECTER (IlH-E-F) 75 411 164,60 10616 754,41
ToTAL % PLUS | % | WOWs | | ECAUESET %
DESIGNATIONS 311212024 311212023 AB ToTAL e R ECHIES NoN DE1AN DE 1AN NN PAYEES
FAVORABLES _| DEFAVORABLES — e
IRESULTAT SUR 96106 910,89) 131791 109,55) 35 684 198,66
IRESULTAT NET DE L EXERCICE 92897 421,44 127186 027,59] 34 288 606,15) ) EEEE
IRESULTAT A AFFECTER (A) 75 411 164,60] 110 616 754,41 35 205 589,81
IPRODUITS CAPITALISES (B) 33081 136,05 63 188 060,77] 30 106 924,72] 40 517,07 0.0 A0 Eﬂ‘ 0.0
ICommissions de souscriptions et de rachats }
Plus Values réalisées 8406 514,91 9328034,87] 921519,96 o0 0] TR o)
IAugmentation des diffsrences d'estimations 24674 621,14 53860 025,9 29185 404,74 - - .
31202024 | 31122008 | COMPTES FINANCIERS - PASSIF
|Augmentation des différences de change :— Exercice clos le :31/12/2024
ICHARGES CAPITALISEES (C) 33146 829,1 5408917445 20 942 345,26| El E| 22028 [ TR0z |
loins Values réalisées 5040 640,2: 11808 234,8 6767 594,62) 28433602 17870891
[Diminution des différences destimations 279930429 4218196160 14188 918,64 ] g
fooci [ 7870991
Frais de négociation 113 1460 98 978,01 14 168,0( 284 335,02 176 709.91)
[Diminution des différences de change
IRESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 65 693,14 9098 886,37 9 164 579,46 INVENTAIRE DES ACTI
IRESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D) 75345 471,49 119 715 640,7 441370 169,27]
AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 1500500 461,57 428132 278,8 1072 368 182,64 Emetteur Code Maroclear Désignation Quantité Unitaire Globale * "’:::I'p::; a
|Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 10761038 624,1 12046 441 932,44 1285 403 308,34 otal a
Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 12261539 085,67 1247457421132 213 035 1257 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002007518 BDT du 28/02/2005 6,00% a 20 ans 397,000 105 569,190 41910 968,430 1,59%
stiouton des bénéles (Bxercio antéreu) DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002009936 BDT du 010320104202 15 803,000 103 769,360 83 326 796,080 3,17%
IACTIF NET AU DEBUT DE L 4057181 089,56 4365507 721,71 308 416 638,15 - 2bans 4 4 4 .
[ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+{F)*(G) 2632026 099,50 4057 181 089,56 142515499008 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002015586 BDT 140420 2.5% 5A 151,000 101 756,270 15 365 196,770 0,58%
Tableau d'analyse de la valeu VARIATION DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002015701 BDT 150620 2.40 5A 1088,000 100 313,180 109 140 739,840 4,15%
311212024 311212023 FAVORABLES ES
aiour Teuamive oo doure T 3252071 5054 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002016303 BDT 180121 2.05 5A 1541,000 100 705,300 155 186 867,300 5,90%
Résulal 8 affocter () B0 672 975,54 105 853 037.5 35205 58981 pIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002017962  BDT 230120233.70 2A 366,000 102 694,830 37 586 307,780 1,43%
JActi net de cloture (8) 3583904 437,79 3392 054 408,27 1425 154 990,
[Nombre d'actions ou de parts (C) 1010 299,0 1042 850,0 467 217 41 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002018077 BDT 270223 3.80 2A 148,000 102 389,630 15 153 665,240 0,58%
\Valeur liquidative unitaire de cioture (B C) 3547,37] 325267] 94,54]
Dot part captal (B-A)/ C 407,69 315017 57,37 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002018119 BDT 250423 3.90 2A 946,000 102 236,360 96 715 596,560 3,67%
[Dont part revenu (A/ € 798 1015 7.16] 21,65)
E AI0) DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002018143 BDT 250423 3.90 2A 114,000 102 034,590 11631 943,260 0,44%
ABLEAU D'ANA E DES REVEN DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002018176 BDT 220523 3.90 2A 244,000 101 581,240 24785 822,560 0,94%
Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002018309 BDT 091023 3.25 525 270,000 104 020,720 28 085 594,400 1,07%
Catégories de TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
3111212024 3111212023 311212024 3111212023 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002018481 BDT 08042424 3.25 2A 111,000 103 278,010 11463 859,110 0,44%
|ACTIONS
ACTIONS COTEES 1 LYDEC MA0000092025 Obl LYDEC du 01012014 4 50 a 13 ans et 6 mois 302 000,000 367,750 111 060 500,000 4,22%
ACTIONS NON COTEES ! B 4
[OBLIGATIONS 111 060 500,04 157 511 263,50 5791081,02 5950069.60  FT ENERGIA MA0000051328 OBL FT ENERGIA A2 141122 3.15 3A 1520,000 100 898,000 153 364 960,000 5,83%
‘OBLIGATIONS ORDINAIRES 111060 500,0 157 511 263,50 579108107 5950 069,60)
OBLIGATIONS CONVERTIELES EN ACTIONS 1 ] 1 ocpsa MA0001411695 BT OCP 271224257 1M 3790,000 100 029,250 379110 857,500 14,40%
(OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS 1 B k|
[BON DU TRESOR 630 353 357,3: 2746 904 692,70| 37 041 627,85 53 969 863,41|
BON DU TRESOR 630353 3573 2746 904 692,70 37041 627.89) 53969 863,41
[TeN 379 110 857,50/ 2619 098,60| PR,
BILLETS DE TRESORERIE 379 110 857 5( 2464 023,60 Liquidités 284 335,02 0,01%
Sons O SODIETES OF FNANCEENT o Dépots 3 terme 000
ITRES D'OPCVM o
ARTS FOP ] Autres actifs 0,00
ACTIONS SICAV 4 4 4 N N
[AUTRES TITRES 151163236472 119437383811 50 675 806,85 7191370764  Titresrecus en pension 1358 267 404,72 51,60%
FPCT 153 364 960,01 151448 685,00 5514297.19 5790 189,90]
OPCR B - 4
AUTRES TITRES 1358 267 404,72 1042 925 153,11 45 161 509,67| 66 123 517,74| N
TOTAL 2632157079,55 4098789 794,31 96 127 614,32 131e33606q  Total actifs 2632441414,57 100,00%
Autres revenus financier
JAUTRES OPERATIONS FINANCIERES 28433507 178 709,91 16 618,96 COMPLEMENT D'INFORMATIONS REL
|COMPTES A TERME 4 g !
[COMPTES A VUE 284 335,02 178 709,91 B Montant/ Quantité
|AUTRES R 16 618,96 |Tltres données en pension - |
Pour i ot
TOTAL 2632441 414,57 4098 968 504,22 96 127 614,32 131 850 259,61 -
EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS e 2632006099300 | & & ~-~~57'T’“
Q |Nombre de parts 796 152,469 |

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTE

Aux porteurs de parts du
FCP LIQUIDITES
CDG CAPITAL GESTION

PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES

MOINS VALUES

PLUS VALUES MOINS VALUES

lacTions

lacTions corees
JACTIONS NON COTEES

loBLIGATIONS

107 435,73

234 969,04

114 571,3¢ 510 136,48

|OBLIGATIONS ORDINAIRES
|OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS

107 435,79

234 969,04]

114 571,3¢ 510 136,4¢

BON DU TRESOR

8299 079,18

4764729,99)

921346349 11298 098,37

lon bu TRESOR

8299 079,14

4764 729,99

921346349 11298 098,37

fren

40 941,20

|CERTIFICATS DE

[BILLETS DE TRESORERIE

[BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT

DEPOT

40941,20]

[TITRES D'OPCVM

lacions sicav
lPARTS Fcp

|AUTRES TITRES
PCT.

lopcr
JAUTRES TITRES

froraL

8406 514,91

5040 640,23

9328 034,87] 11808 234,85

BLEAU D'AFFECTATION DES RESU

TS

101, Boulevard Massira AL Khadra,
Casablanca

Opinion

Conformément & la mission qui nous a été confiée
dans le réglement de gestion du Fonds Commun de
Placement (FCP) « FCP LIQUIDITES », nous avons
effectué 'audit des états de synthése du FCP « FCP
LIQUIDITES », ci-joints, comprenant le bilan au 31
décembre 2024, le compte de produits et charges,
I'état des soldes de gestion pour I'exercice clos a
cette date ainsi que I'état des informations complé-
mentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir
un actif net de 2 632 026 KMAD y compris un béné-
fice a affecter de 75 411 KMAD.

Nous certifions que les états de synthése cités au pre-
mier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres
et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une
image fidele du résultat des opérations de I'exercice
écoulé ainsi que de la situation financiére et du patri-
moine du Fonds Commun de Placement « FCP LI-
QUIDITES » au 31 décembre 2024 conformément au
référentiel comptable en vigueur au Maroc.

F de 'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de
la Profession au Maroc. Les responsabilités qui nous
incombent en vertu de ces normes sont plus ample-
ment décrites dans la section « Responsabilités de

MONTANT MONTANT

RESULTATS A AFFECTER /AFFECTATION DES RESULTATS -

REPORT A NOUVEAU -| CAPITAL 110 616 754,41 Fond

COMPTES DE REGULARISATION -16 569 273,18

RESULTAT EN INSTANCE REPORT A NOUVEAU -

RESULTAT NET DE L'EXERCICE 127 186 027,59| AUTRES ( A PRECISER)

AUTRES PRELEVEMENTS

TOTAL 110 616 754,41 | TOTAL 110 616 754,41
POLITIQUE DE L'OPCVM

X DISTTRIBUTION
X CAPITALISATION

X AUTRE

l'auditeur a I'égard de l'audit des états de synthése
» du présent rapport. Nous sommes indépendants
du FCP conformément aux regles de déontologie qui

G CAPITAL

s'appliquent a l'audit des états de synthése et nous
nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces régles.
Nous estimons que les éléments probants que nous
avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fon-
der notre opinion d'audit.

Responsabilité de la Direction et des respon-
sables de la Gouvernance a I'égard des états de
synthése

La Direction est responsable de la préparation et de
la présentation fidéle des états de synthése, confor-
mément au référentiel comptable en vigueur au Ma-
roc, ainsi que du contréle interne qu'elle considére
comme nécessaire pour permettre la préparation
d'états de synthése exempts d'anomalies significa-
tives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.
Lors de la préparation des états de synthése, c'est
a la Direction qu'il incombe d'évaluer la capacité du
FCP & poursuivre son exploitation, de communiquer,
le cas échéant, les questions relatives a la continuité
de I'exploitation et d’appliquer le principe comptable
de continuité d’exploitation, sauf si la direction a I'in-
tention de liquider le FCP ou de cesser son activité
ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre  elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de
surveiller le processus d'information financiére du

Responsabilité de I'Auditeur a I'égard de I'audit
des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable
que les états de synthése pris dans leur ensemble
sont exempts d’anomalies significatives, que celles-
ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de délivrer un

rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'as-
surance raisonnable correspond a un niveau élevé
d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit
réalisé conformément aux normes professionnelles
permettra toujours de détecter toute anomalie signi-
ficative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont consi-
dérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable
de s'attendre a ce que, individuellement ou collecti-
vement, elles puissent influer sur les décisions éco-
nomiques que les utilisateurs des états de synthese
prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux
normes de la profession au Maroc, nous exergons
notre jugement professionnel et faisons preuve d'es-
prit critique tout au long de cet audit. En outre :
«nous identifions et évaluons les risques que les états
de synthése comportent des anomalies significatives,
que celles-ci résultent de fraudes ou derreurs, conce-
vons et mettons en ceuvre des procédures d'audit en
réponse a ces risques, et réunissons des éléments
probants suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie
significative résultant d'une fraude est plus élevé
que celui d'une anomalie significative résultant d'une
erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la fal-
sification, les omissions volontaires, les fausses dé-
clarations ou le contournement du contrdle interne ;

nable des estimations comptables faites par la Di-
rection, de méme que des informations y afférentes
fournies par cette derniére ;

* nous tirons une conclusion quant au caractére
approprié de ['utilisation par la Direction du principe
comptable de continuité d'exploitation et, selon les
éléments probants obtenus, quant a l'existence ou
non d'une incertitude significative liée & des événe-
ments ou situations susceptibles de jeter un doute
important sur la capacité du FCP & poursuivre son
exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une
incertitude significative, nous sommes tenus d'at-
tirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les
informations fournies dans les états de synthése au
sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée.
Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants
obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des évé-
nements ou situations futurs pourraient par ailleurs
amener le FCP a cesser son exploitation ;

* nous évaluons la présentation d'ensemble, la struc-
ture et le contenu des états de synthese, y compris
les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions
si les états de synthése représentent les opérations
et événements sous-jacents d'une maniére propre a
donner une image fidele.

Casablanca, le 28 février 2025

Le C

* nous acquérons une compréhension des élément
du controle interne pertinents pour l'audit afin de
concevoir des procédures d'audit appropriées aux
circonstances, et non dans le but d’exprimer une opi-
nion sur lefficacité du contréle interne du FCP;

* nous apprécions le caractére approprié des mé-
thodes comptables retenues et le caractére raison-

aux Comptes

Deloitte Audit

Marouane MAAROUFI
Directeur

GESTION
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Exercice clos le 31/12/2024

PRESENTATION DE L'EVOLUTION DES
ESULTATS DE LA POLITIQUE DE PLACEME|

EVOLUTION DES MARCHES FINANCIERS SUR LESQUELS L'OPCVM A INVESTI

Au niveau du marché primaire, les evées nettes du Trésor ont fotalisé un montant global de 54,2 MIDH, en hausse de 52% par rapport & la méme période de fannée précédente. En
termes de variation des taux secondaires par rapport au début dannée, et & la suite de Fassouplissement de la polfique monétare et de Famdloration du cadre macroéconomique,
les taux ont connu une baisse sur l'ensemble des maturités ; Sur le moyen terme, les taux des maturités 2 ans et 5 ans ont respectivement baissée de -61pbs et -70pbs. Pour le
segment long terme, les taux des maturités 10 ans, 15 ans, 20 ans et 30 ans ont enregistré des baisses respectives de -68pbs, -76pbs, -80pbs et -86pbs. Tandis que sur le court
terme ont baissé en moyenne de -48 pbs.

Le FCP sera investi en permanence  hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors tires OPCVM « obligations court terme », créances
tue en tant que cessionnaire et liquidités, en tlres de créances, tout en respectant la réglementation en viguewr. Il ne peut détenr i actions,
ou de souscription, i parts dOPCVM « actions », i parts dOPCVM « diversifiés », ni parts OPCVM « contracuels ».

Par aileurs, le fonds pourra placer au maximum 10% de son actif net a des opérations e placement en devises & Iétranger, dans les lmites, régles et conditons de la réglementation en
vigueur. Le fonds pourra aussi réaliser des opérations de pré/emprunt de titres et des opérations de prise et de mise en pensions, dans les lmites, régles et conditions de la réglementation
en vigueur.

rificats

A fin Décembre 2024, I'actif net du Fonds s'éléve & 2769,64 MMAD en
hausse de 60,06 % par rapport & fin Décembre 2023.
L'exposition au risque mesurée par la sensibilité a été revue 4 la baisse

pour atteindre 0,84 & fin Décembre 2024 contre 0,87 a fin Décembre 2023.
Au terme de I'année, le Fonds a réalisé une performance de 4,05 % contre
3,66 % pour le benchmark, soit une surperformance de 39 pbs.

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

311212024 3111212023 IEAPIT AT ; ;3 12533 = NATURE 311212024 31121202
l#;;oalusmous CORPORELLESNETTES | (A} CAPTAL €N peaur pExeRcice 4375 980 22749 77820581209 [Produits sur opérations financiéres (A) 63 667 658,76 37754 383,
ICONSTRUCTIONS [EMISSIONS ET RACH; 955 543 752,45 550 367 350,06 [Produts sur actions
ICOMMISSIONS DE SOLlSCRIPT\ONS & DE RACHATS [Produits sur obligations 41623 148,51 19207 359,2:
:a"oﬁfs"s“g‘?:d%':“‘ws CORPORELLES /ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 38.306 414,42] 602013269 Joroduits sur ttres de créances négociables 13265 167 61 7072 762.4
[FRAIS DE NEGOCIATION -222 354,01 -180 510,00 ! i
[PROVISIONS IPLUS ET MOINS VALUES REALISEES 21962 727.7; -461 606,2( ::“"5 ;‘g;‘"ﬁs OPCVM 0 42080000
uits . X
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) IREPORT A NOUVEAU (B) [Produits sur acauisiton et cessions temp de tires 3894 7614 3624 567 8
IMMOBILISATIONS FINANCIERES [REPORT ANOUVEAU (B) Iproduits sur autres titres 48845811 37416935
TOTALT=ATE ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 30 806 932,75 8153 546,68 [7rodults suropérations financidres 4 terme
IPORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 2714 296 567,62 145344180725  |COMPTES DE REGULARISATION 30 806 932,75 8153 546,6: ntéréts sur comptes courants & terme
ACTIONS intérets sur comptes courants a vue
[RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,0 0,0 IProduit fies donné 5
JOBLIGATIONS 1758890 732,53 880 221 399.47] g uits sur garanties données en espéces
[BON DE TRESOR | X [RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0.0 0.0 JAutres produits sur opérations financiéres
[[ITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 698704 2574 40989653001 |RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 47218 872,75) 33 895 624,86
[TITRES D'OPCVM 0.0 0,0 [RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 47218 872,74 33 895 624,86 Eharg-s sur opérations financiéres (B) 1933 306,9¢ 1099 549,24
PLRATION DACQUISITION ET CESSIONS TEMPORAIRES DE T~ R4 TOTALT= ACTIF NET = A¥BFCIDIE 7469 596 573.5: 1362 000 360,11 harges sur acauisiion et cessions temp de (res o 1759
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES [PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F 243 588 027,6: 172738 776,6. [hutres charges sur opérations financiéres de poriefeuile 19332181 1089 683,5
ERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 243 588 027,65 172738 7766 harges sur emprunts.
JOPERATEURS DEBITEURS (D) 0,00 11344 020,00) IOPERATIONS DE GESSION SUR VALEURS MOBILIERES intérets sur comples courants créditeurs 88,8 51062
ICOUPONS A RECEVOIR 0,0 11 344 020,0( lopERATEURS CREDITEURS © 21 1750 23056,00 harges sur garanties regues en espéces
ENTES A REGLEMENT DIFFERES 3 3
IOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME iggiTCE';;'GOL"éSM ‘; m R ERE frutres eharges sur opératons financiéres
[\UTRES OPERATEURS DEBITEURS 00 oo JOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME |-Résultat sur opérations financiéres (A-5) 36 654 833,8
JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) [AUTRES OPERATEURS CREDITEURS 211750 23 056,00 [Autres produits de gestion (C) 0,01
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS [ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits accessoires
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits non courants 0.0¢
[DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
[PERSONNEL ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES () 1241 565,64 746839100 |Frais do gestion (9] 5101 2603
JAUTRES DEBITEURS IPERSONNEL he T
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF |ORGANISMES SOCIAUX iarges extames
Impéts et taxes
ATERME (G) JAUTRES CREDITEURS 1241 565,64 746 839,1 harges de personnel
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS suR OPERATIONS ATERME [COMPTES DE REGULARISATION PASSIF Autres charges de gestion courante
[Dotations aux frais de gestion hors commission cdvm 10 346 128,5! 4739 468,77|
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)
[CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H) Potation commission cdvm 789 780,84 3617915
[CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS ATER Dma‘:m‘ - am\m‘\‘ssemvems
TOTAL I = CYDYETFGPH 2714296 567,62 1464 785 8272 O TIoN BE CHANGE “,‘f)) [Gharaes non courantes
[COMPTES FINANCIERS - ACTIF [0} 150 774,19 90 723 204,59
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL = PR G HR Ik ST TED T3 508671 - Rmmz ot do Texercice (0-D) 50598 442,41 31553 573,52|
[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) [COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) 0.0 —o}ﬁ des revenus de lexercice en cours (E) 3379 569,66 234205134
[DEPOTS A VUE REMUNERES [EMPRUNTS A' Regmansaﬂon es revenus de fexercice en cours (E) 3379 569,6 2342 051,34
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 150 774,19 10079362 [BANQUES 1sou:vss CRED\TEURS) 0.0 0,0
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES [SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF 0,0 9062241097  [AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF 0,0 0.0 |Acomptos sur dividendes de exercico (F)
[Produits utiisés
TOTALT T50 774,18 50723 204,59 TOTALI=L [charges imputées
TOTAL GENERAL = F+il+iil 2714447 341,81 1555 509 031,84) TOTAL GENERAL = 1411+ 271444734181 155550903184 i RESULTAT A AFFECTER (I+/-E-F) 4721887279 33 895 624,86
ToTAL PLUS | % | WS ECHUES ET %
DESIGNATIONS 311212024 311212023 AB ToTAL e e ECHIES NoN DE1AN DE 1AN NN PAYEES
FAVORABLES _| DEFAVORABLES 2 217500
IRESULTAT SUR 61734 351,8 3665483382 25079 517,98
IRESULTAT NET DE L EXERCICE 50 508 44241 3155357357 19 044 868,89) 711 7700
IRESULTAT A AFFECTER (A) 4721887279 3389562486 13 323 247,89)
IPRODUITS CAPITALISES (B) 163 223 064,61 77954812,72] 85268 251,88 1241 565, 0.0 1241 565,64 0.0
(Commissions de souscriptions et de rachats
Plus Values réalisées 2651177984 100303591 15508 7439 T see] o it sees] o
IAugmentation des diffsrences d'estimations 136 711 284,76 6695177681 69759 507,99 -
e 202 205 COMPTES FINANCIERS - PASSIF.
|Augmentation des différences de change Exercice clos le :31/12/2024
ICHARGES CAPITALISEES (C) 109 196 409,14 67 276 6332 41919 775,91 22028 [ TR0z |
oins Values réalisées 4549 052,11 146464211 6915 590,01 150 774,19
[Diminution des différences destimations 104 425 003,0: 55631481,12] 48793 521,91
Frais de négociation 222354,0 180510,0 418440
[Diminution des différences de change
IRESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 54026 655,46 1067817949 43 348 475,97 INVENTAIRE DES ACTIF
IRESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D) 101245 528,21 445738043556 671723,86] o "
[AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 986 350 685,20 367 520905,74) 418 829 779,49 Emetteur Code Maroclear Désignation Quantité  Valorisation Unitaire Valorisation Globale au":';:::: o
|Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 13468 550 562,76) 5151003201,98| 8 317 547 380,79 OCIETE GENERALE. 2579 02 896,760 2 0,87
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 12482 199 897, 5¢ 4583 482 296,24 7898 717 601,32 BANK OF AFRICA 6. OBL BMCE B du 28062016 2 77. 177,000 365,490, 1 691,730 0,67%
istibution des bénéfoes (Exercice antéreur) CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER 1 OBL SUB CIH 15122016 2 97 TR 10 ANS 13,000 331,360 307,680 0,05%
CREDIT DU MAROC OBLSUB CDM TR D du 21122016 3 13 a 10 an: 271,000 299,790 2 243,090 1,00%
IACTIF NET AU DEBUT DE L 1382000 360,11 76990565002 612 094 710,09) T BANK. 00 OBL SUB C A 183.5 369,000 3 406,020 139
[ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+-(F)#(G) 2 469 596 573,52] 1382000 360,11 1087596 213,41 1425 154 990,09 BANQUE CENTRALE POPULAIRE OBL CP 2 82, 10A 609,000 299, 6 2,25%
WAFASALAE 3 OBL SUB WAFASALAF B 270619 2.91 7A 02 225,
ATTI ANK 10 ATW F 311219 2.97 7A 39 902,
Tableau d’anal Ja valeur VARIATION ATTUARIWAFA BANK 1 OBL SUB ATW F 290620 7A 22,000 6073
31/12/2024 31/12/2023 FAVORABLES ES BANK OF AFRICA 150 Q8L S j RERSUA0RZL3 56 FLAAES 611,000 igi},}
OBL SUB PERP ATW B 300622 3. 07,010
\Valeur liquidative de cloture 16004: 1538.46) 61.97] CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER OBL SUB PERP CIH 280722 3.95 TR 102 123.630
[Résultat a affecter (A) 472188727 33695 62,8 13 323 247,89 CEG GROUP 4 OBL SUB CFG 241022 3.27 10A 100,000 1
B PERP CDGK 291
[Act et do dloture (B) 2469 5% 573,57 1382.000 360,11] 1087 596 213,41 S A o T T A P ST S
[Nombre d'actions ou de parts (C) 154307587 898 2963 644 779,49 RCI FINANCE MAROC 8 OBL Cl FINANCE 221223 4.77 TR 500,000
\Valeur liquidative unitaire de cloture (B / C) 16004 1538,46| 61,97| ::még: CAEFS;C& £ POPULAIRE 'Qg OBL a 5 szsmol 04A5 37TR i 200,000
[Dont part capital (B-A)/ C 1569,84 15007 69.1 BANQUE CENTRALE POPULAIRE % y % oA 000,000 %u.y
[Dont part revenu (A1 C) 306 377 7. BMCI ICI TR 240924 3.45 919,000 01059,710 92 873 873,490 3,42%
CREDIT DU MAROC OBLSU 1224478 400,000 00 468,320 1,48%
WAFASALAF OBL SUB WAFASALAF 261224 3 38 7A. 254,000 250,02 25 463 505,080 0,94%
ABLEAU D ANA E DES REVEN BANQUE CENTRALE POPULAIRE OBLSU 1224 4 54 696,000 99 983,060 69 588 209,760 2,56%
CREDIT AGRICOLE DU MAROC ol CAM 311 0A 1.000,000 100 20! 100 20! 000 3,69%
Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie LYDEC _ 1076 89 020 013,040 0,04%
PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS FOND D'EQUIPEMENT COMMUNAL 1498 012 5 30 a 15 an: 300,000 21311 394 842 24
Catégories de TITRES Fumazoss | sti22083 Siamne s OFFICE D'EXPLOITATION DES PORTS. OBL ANP ANC 31/10/2017 10 ANS 2,27% 58,000 30 20! 75 380 0,06%
OFFICE D'EXPLOITATION DES PORTS 0 OBL ANP BNC 31/10/2017 10 Al 30325,130 338 681,460 0,27%
ACTIONS FOND D'EQUIPEMENT COMMUNAL OBL FEC DNC 061217 15 ANS 2,97%TR 85,000 53537 550 701,100 0,17%
ACTIONS COTEES 1 b AGENCE NATIONALE DES PORTS (ANP) OBL ANP 040619 3.02 10; 158,000 51217,640 092 387,120 0,30%
ACTIONS NON COTEES 1 E |  FOND D'EQUIPEMENT COMMUNAL OBL FEC 120719 2.97 TV.15A 1411,000 79,290 95918 778,190 3,53%
loBLIGATIONS 1756 890 732,39 88022139947 41623 148,51 1920735923 BEST FINANCIERE OBL BEST FIN 280720 3 7A TR 48 857 280,000 1,80%
(OBLIGATIONS ORDINAIRES 1758 890 732,39 880 221 399,47| 41623 148,51 19 207 359,23 LYDEC OBL LYDEC 130820 2.84 5A 37,020 28191 828,000 1,04
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS I j FOND D'EQUIPEMENT COMMUNAL 2 OBL FEC 181220 2.25 15A 104) 726,000 38, 59 778 070,440 2.20%
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS g { COMPAGNIE MINIERE DE TOUISSIT 0 OBL CMT 140621 244 RSA__ 200,000 004, 200 0.30%
o, oromsd  HYPERSA (LABEL VIE) OBL LABEL VIE A 290721 2.38 5A 700,000 101577 71104 257,000 2,62%
2 /ARADEI CAPITAL 18 OBL ARADEI K 041121 2,87 7A TR 250,000 14 387 292,500 0,53%
BON DU TRESOR . - 3208000001 EOND D'EQUIPEMENT COMMUNAL OBL FEC 120122 2.20 TR 15A 20,000 796625000  0,07%
[reN 698 704 257,48 409 896 530,01 13 265 167,61 797276240 BEST FINANCIERE OBL BEST FINANCIERE 010424 4.35 7A 500 0,95%
BILLETS DE TRESORERIE i 1  TRAVAUX GENERAUX DE CONSTRUCTION DE CASABLANCA 1 OBLTGCC 220724 3.88 4, 300,000 303552372,000  113%
CERTIFICATS DE DEPOT 235 388 863,64 118 114 688,61 5180 679,61 2524 697,60| OQULMES 1 OBL LMES B 250724 3.88 3A TR 300,000 30 000 1,13%
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 463 315 393,84| 29178184140 8084 488,00 5448 064.80) MUTANDIS SCA OBL MUTANDIS 111224 3.93 5A 183,000 18 0,68%
[riTRES D'OPCVM HYPER SA (LABEL VIE) OBL LA 750,000 00 215,010 75161257500 2,77%
ARTS FOP ] ] FTIMMO LV 111 OBL FT 5A 300,000 00 359,830 30107949,000  1,11%
ACTIONS SICAV. ETENERGIA 1328 OBL FT ENERGIA A2 141122 3.15 3A 350,000 00 000 35 000 1,30%
. 1 | ETSYNTHESIUM DEP CIH 142 OBL FT SYNTHESIUM A2 191223 7A TR 03 265,150 7 450 2,83%
|AUTRES TITRES 256 701 577,75 163 323 877,77] 8669 863,19) 521452625  FT AUTO MOBILITY 149 OBL FT AUTO MOB 250724 3.67 4A TR, 378,000 90719,350 3. 300 1.26%
FPCT 256 701 5777 163323 877.77] 477510174 158995840 FT SOFAC AUTO LEASE Il 154; 171224 335 5A 800,000 100 60 261 408,000 2.96%
OPCR 1 {  sALaeIN MA0001008228 BSF SALAFIN 13102020 2.7 5A 1 100 188,800 17533 040,000 0,65%
AUTRES TITRES 3804 761.45| 362456785 ~ SOFAC CREDIT MA0001008533 BSF SOFAC 1 85, 614 886,000 0,13%
TOTAL 271429656762 145344180725 63558 179,31 3560264788  WAFASALAF MAOQ001008566. BSF WAFASALAF 170821 2.49 5A 99 985,37 992 685,000 4
SOFAC CREDIT MAQQ01008764 BSF SOFAC 210222 2.66 6A 800,000 67490, 92 584,000 1.99%
Autres revenus financiers EQDOM MA0001009325 BSFE 24 3.81 24M 03 982, 91 1,92%
£ OFAC CREDIT MA0001009341 BSF SOFAC 150324 3.76 3A. 03 698, 77
[AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 150 774,19 102 067 224,59] 109 479,45 215173518 SOFAC CREDIT MA0001009: 260424 3.94 5A 501,000 04, 00: 192%
[compTES A TERME 1 RCI FINANCE MAROC MAO0001009408 BSF RCI FIN, 3.913A 500,000 03 916,09 1.91%
£QDOM MA0001009424 BSE € 1280524 3.73 2A 500,000 03 021,800 51510900,000  1,90%
|COMPTES A VUE 150 774,19 100 793,62 Bl MAO0001009531 BSF EQDOM 310724 3.41 2A. 300,000 01 834,370 30550311,000 1,13%
SOFAC CREDIT MAQ001009564 BSF SOFAC 220824 3 61 5A 300,000 01953,480 586 044,000 113%
lauTRES 101 966 430,97] 109.479,45) 215173518~ SQCIETE GENERALE MA0001520529 < 3.38% 6A 9M 00 331,960 551453,800 0,57%
OCIETE GENERALE MAQ001520: < 290318 2,92 7A 02972,350 294032,150 178
5 yyveEvey" o . CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER MAQ001524448 €D CIH 221121 2.63 7A 360,000 97 986 75 244,400 1.30%
TOTAL 2714 447 3418 1555 509 031.8 63 667 658,76 37754383068 CRED|T IMMOBILIER ET HOTELIER MAQ001525049 CD ClH 24 887,000 102 356,670 90 3,34%
CDG CAPITAL MAQ001 7 7A 200,000 101 308,510 61 702,000 0,75%
EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS MiAGooi330130 v 35000000 oo L
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM B e — S
Autres actifs* 0,00
Libellé 31/12/2024 31/12/2023 Titres recus en pension 0,00,
Nombre actions ou de parts en cir a la fin de période 1543 075,82 898 296,33|  Total actifs 2714 447 341,81 100,00%
Valeur li de fin de période 1600,43| 1538,46|

COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS

Montant / Quantité

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEE

ABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS

MONTANT MONTANT
RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS
REPORT A NOUVEAU -| capmaL 33 895 624,86
COMPTES DE REGULARISATION 2342051,34

RESULTAT EN INSTANCE

REPORT A NOUVEAU -

RESULTAT NET DE L'EXERCICE

31553 573,52

AUTRES ( A PRECISER)

AUTRES PRELEVEMENTS

TOTAL

33 895 624,86

TOTAL 33 895 624,86

POLITIQUE DE L'OPCVM
X DISTTRIBUTION

X CAPITALISATION

X AUTRE

Nous certifions que les états de synthése cités au premier pa-
ragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans
tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére
et du patrimoine du Fonds Commun de Placement « FCP OBLIG
COURT TERME » au 31 décembre 2024 conformément au réfé-
rentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profes-
sion au Maroc. Les responsabilités qui nous incombent en vertu
de ces normes sont plus amplement décrites dans la section «
Responsabilités de I'auditeur a I'égard de l'audit des états de

tion qu'il incombe d'évaluer la capacité du FCP & poursuivre son
exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions re-
latives & la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe
comptable de continuité d'exploitation, sauf si la direction a l'n-
tention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune
autre solution réaliste ne s'offre & elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le
processus d'information financiére du FCP.

Responsabilité de 'Auditeur & I'égard de l'audit des états
de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable que les états
de synthese pris dans leur ensemble sont exempts d’anomalies

synthése » du présent rapport. Nous sommes du

G CAPITAL

q lles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de

sultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons en ceuvre
des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons
des éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre

[Titres ées en i -243 588 027,650 s é
Ee xR FREGEaEAT — S— “CH cammaL
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES MOINS VALUES PLUS VALUES MOINS VALUES [Nombre de parts 1543 075 816 ]
horions corees RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTE
{ACTIONS NON COTEES Aux porteurs de parts du FCP conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'assu- tables faites par la Direction, de méme que des informations y
[OBLIGATIONS 1319763,89 352040528 252391252 169793712 FCP OBLIG COURT TERME a l'audit des états de synthése et nous nous sommes acquittés rance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, qui afférentes fournies par cette derniére ;
[OBLIGATIONS ORDINAIRES 1319 763,89 3520 405,28 252391259 1697937,12
|OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS CDG CAPITAL GESTION des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux * nous tirons une conclusion quant au caractere approprié de
IOBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS 101, Boulevard Massira AL Khadra, selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que normes professionnelles permettra toujours de détecter toute l'utilisation par la Direction du principe comptable de continuité
[BON DU TRESOR 6018 769,87] 15 625,00 3957 177,55 319086663  Casablanca nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant &
|BON DU TRESOR 6018 769,87| 15 625,00 3957 177,59 3190 866,63 notre opinion d'audit. résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme I'existence ou non d'une incertitude significative liée & des évé-
[reN 19173 246,08 1013 021,83 432270199 657583838 Qpinion swgmf icatives lorsqu'il est raisonnable de s'attendre a ce que, nements ou situations susceptibles de jeter un doute important
|BILLETS DE TRESORERIE a " 2 ez . " ih A " P "
\CERTIFICATS DE DEPOT 13428 076,68 66103379 3341 921,17 2381 804,57 Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le régle- Responsabilité de la Direction et des de la ou elles puissent influer sur les sur la capacité du FCP a poursuivre son exploitation. Si nous
|BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 5745 169,40 351 988,04 980 780,79 3193 943.7¢ ment de gestion du Fonds Commun de Placement (FCP) « FCP Gouvernance a I'égard des états de synthése décisions économiques que les utilisateurs des états de synthése concluons & I'existence d'une incertitude significative, nous
[TITRES D'OPCVM 199 243,88 OBLIG COURT TERME », nous avons effectué l'audit des états La Direction est responsable de la préparation et de la présen- prennent en se fondant sur ceux-ci. sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport
lacTions sicav 199 243,8¢ de synthése du FCP « FCP OBLIG COURT TERME », ci-joints, tation fidéle des états de synthése, conformément au référentiel Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de sur les informations fournies dans les états de synthése au
PPARTS FCP le bilan au 31 décembre 2024, le compte de produits comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du contrdle interne la profession au Maroc, nous exergons notre jugement profes- sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas
A:;:Es TITRES et charges, I'état des soldes de gestion pour I'exercice clos a cette qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la prépara- sionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions
loper date ainsi que I'état des informations complémentaires (ETIC). tion d'états de synthése exempts d'anomalies significatives, que audit. En outre : s'appuient sur les éléments probants obtenus jusqu’a la date de
lAUTRES TITRES Ces états de syntheése font ressortir un actif net de 2 469 597 celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs. « nous identifions et évaluons les risques que les états de syn- notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par
[roTAL 26 511 779,84) 4549 052,11 11 003 035,91 11464 642,11 KMAD y compris un bénéfice a affecter de 47 219 KMAD. Lors de la préparation des états de synthése, c'est & la Direc- these comportent des anomalies significatives, que celles-ci ré- ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;

* nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le
contenu des états de synthése, y compris les informations four-
nies dans ETIC, et appreclons si les états de synthése repré-

opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie
résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie
significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer
la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses
déclarations ou le contournement du contréle interne ;

* nous acquérons une compréhension des éléments du controle
interne pertinents pour I'audit afin de concevoir des procédures
d'audit appropriées aux circonstances, et non dans le but d'ex-
primer une opinion sur I'efficacité du controle interne du FCP;

* nous apprécions le caractére approprié des méthodes comp-
tabl tle caractére timations comp-

retenu

sentent les opérations et Jjacents d'une maniére
propre a donner une image fidéle.

Casablanca, le 28 février 2025

Le Commissaire aux Comptes

Deloitte Audit

Marouane MAAROUFI
Directeur

GESTION
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Le FCP sera investi en permanence & hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres d'OPCVM « obligations moyen et long termen, créances représentatives des opérations de pension
quil effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances.
Le FCP pourrait également investir une partie de ses actifs en actions, certificats d'investissement et droits dattribution ou de souscription, parts ou actions d'OPCVM, d'organismes de
placement en Capital Risque (OPCR) et de fonds de placement collectifs en titrisation (FCPT) tout en respectant la réglementation en vigueur.
Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net & des opérations en devises & I'étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur. Toute-
fois, et chaque fols que les intéréts des porteurs de parts 'exigent, le FCP peut intervenir sur le marché monétaire conformément  a réglementation en vigueur.

FCP SECURITE

Exercice clos le 31/12/2024

PRESENTATION DE L'EVOLUTI
ESULTATS DE LA POLITIQUE DE PLACEME|

Afin Décembre 2024, I'actif net du Fonds s'éléve & 809,36 MMAD en hausse
de 11,17 % par rapport & fin Décembre 2023.
L'exposition au risque mesurée par la sensibilité a 6té revue & la hausse

pour atteindre 7,19 & fin Décembre 2024 contre 5,99 a fin Décembre 2023.
Au terme de I'année, le Fonds a réalisé une performance de 11,17 % contre
8,92 % pour le benchmark, soit une surperformance de 225 pbs.

ON DES

Dénomination

Nature juridique
Classification

des

: FCP SECURITE

: Fonds Commun de Placement
Obllganons Moyen et Long Terme

: Capi ion

Politique d'

EVOLUTION DES MARCHES FINANCIERS SUR LESQUELS L'OPCVM A INVESTI

Au niveau du marché primaire, les evées nettes du Trésor ont fotalisé un montant global de 54,2 MIDH, en hausse de 52% par rapport & la méme période de fannée précédente. En
termes de variation des taux secondaires par rapport au début dannée, et & la suite de Fassouplissement de la polfique monétare et de Famdloration du cadre macroéconomique,
les taux ont connu une baisse sur l'ensemble des maturités ; Sur le moyen terme, les taux des maturités 2 ans et 5 ans ont respectivement baissée de -61pbs et -70pbs. Pour le
segment long terme, les taux des maturités 10 ans, 15 ans, 20 ans et 30 ans ont enregistré des baisses respectives de -68pbs, -76pbs, -80pbs et -86pbs. Tandis que sur le court
terme ont baissé en moyenne de -48 pbs.

CONSTRUCTIONS

JAMORTISSEMENTS
PROVISIONS

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES

lMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A}
[TERRAI

311212024

31122023

JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES

70!
IPORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C)
JACTIONS
OBLIGATIONS
BON DE TRESOR
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
[TITRES D'OPCVM
JAUTRES TITRES

JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IOPERATEURS DEBITEURS (D)
ICOUPONS A RECEVOIR

ENTES A REGLEMENT DIFFERES|

JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS

IPERSONNEL
JAUTRES DEBITEURS
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

TAL 1= A+B

JOPERATION D'ACQUISITION ET CESSIONS TEMPORAIRES DE

JOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)

TOTAL T
IDEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)

[DEPOTS A VUE REMUNERES
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS )

[COMPTES FINANCIERS - ACTIF (I)

TERME (G)

A
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS suR OPERATIONS A TERME

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H)

CH+D+E+F+G+H

883 230 312,94 772 906 183,20|

39779 2050 35 438 488 65)
95 389 870,02 88 583 545,85
642 497 524,54 540 104 057,35|
24 823 610,0( 23936 725,01
80 740 050,82 84843 314,0;
52,5 52,32
0,0 0,0
157 461,77| 265 175,10|
0,0 .
157 461,77| 265 175,11
0,0 0,0

IDEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

883 387 774,71 773 171 358 3%
138 448,55 141 119,24
0,0

X .0
0,0 0,0
138 448,55 141 119,24

TOTALII
TOTAL GENERAL

ETAT DES SOLDES DE GESTION

I

138 4485
883 526 223,21

141 119,2:
773 312 477

[empmar @)

[CAPITAL EN DEBUT DIEXERCICE

[EMISSIONS ET RACH;

ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPT\ONS & DE RACHATS
/ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS
[FRAIS DE NEGOCIATION

[PLUS ET MOINS VALUES REALISEES

[REPORT A NOUVEAU (B)
[REPORT ANOUVEAU (B)

ICOMPTES DE REGULARISATION (C)
ICOMPTES DE REGULARISATION

[RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
[RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)

RESULTAT DE L "EXERCICE A AFFECTER (E)
[RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E)

TOTAL [ = ACTIF NET
PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F)
ERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES

IOPERATEURS CREDITEURS (©)

ISOUSCRIPTIONS A PAYEI

IACHAT A REGLEMENT DIFFERE

JOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1)
[PERSONNEL
IORGANISMES SOCIAUX

FBC+DE

IAUTRES CREDITEURS
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS ATER

[POSITION DE CHANGE (K)
[POSITION DE CHANGE (K)

OTAL Il = F+G+H++J+K

g7
[COMPTES FINANCIERS PASSIF (L)
EMPRUNTS A

BANQUES 1SOLDES CRED\TEURS)

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

T

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

NATURE

[Produits sur opérations financiéres (A)

31121202 311121202
18 521 575,91 22482 679,3¢

[Produits sur actions 1187 665,1 959 215,82]

[Produits sur obligations 3593 400,00 3633 009,5¢

[Produits sur ttres de créances négociables 652 500,0¢ 997 460,01

[Produits sur titres OPCVM

[Produits BOT 13 084 422.9 16 591 900,0

[Produits sur acquisition et cessions temp de titres 35687,89 25 966,11

[Produits sur autres tires 0.0 275 127.8

[Produits sur opérations financiéres & terme

intéréts sur comptes courants & terme 0.0 0.0

intérts sur comptes courants & vue 0,0 0,0

[Produits sur garanties données en espéces

|Autres produits sur opérations financires

[Charges sur opérations financiéres (B) 1690 269,68 640 523,98
harges sur acquisition et cessions temp de titres

JAutres charges sur opérations financiéres de portefeuille 1690 161,09 640 523,
harges sur emprunts

intérts sur comptes courants créditeurs 108,69 0.0
harges sur garanties regues en espéces

[Autres charges sur opérations financiéres 0,0 0,0

[Reésultat sur opérations financiéres (A-B)

[Autres produits de gestion (C)

[Produits accessoires.
[Produits non courants

[Frais de gestion (D)

[Charges externes
impots et taxes

[charges de personnel

lAutres charges de gestion courante

IDotations aux frais de gestion hors commission cdvm
IDotation commission cdvm

[Potation aux amortissements

[Charges non courantes

0,0 0,

1234 595,72 1131085,27]
203 504,81 186 442,61
0,0 0,

I-Résultat net de I'exercice (+C-D)

15 393 205,77]

0,0

Ré des revenus de 'exercice en cours (E)
d de lexercice en cours (E)

20 524 6275
0,0
0,0

0,0

[Acomptes sur dividendes de 'exercice (F)

[Produits uilisés
[Charges imputées

TOTAL
TOTAL GENERAL = I+11+!

1/12/2024
793 608 692,
727 504 605,3¢ 741521 377.1¢
53974 021,3: 647 352,09)
-309 205,16] -154 542,14
12439 271,39 -34 386 857,61
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 0.0
15 393 205,77| 20 524 627,51
15 393 205,77] 20 524 627,5(
809 001 898, 7¢
74 303 342,90 X
74 303 342,9( 44 542 579 5¢
51459,54) 447 999,75
24 258,45 433011,02]
0,0 0,0
27 201,09 14 988,73
169 522,06| 169 940,76]
169 522,06| 169 940,76|
74 524 324, 5g 45 160 520, DH
0,0 0,01
0,0 0,0
883 526 223, zg 773 312 477, g

TABLEAU DES CREANCES

lll- RESULTAT A AFFECTER (IH+-E-F)

15 393 205,77]

20 524 627,50

TABLEAU DES DETTES

ABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS

MONTANT

MONTANT

RESULTATS A AFFECTER

AFFECTATION DES RESULTATS

REPORT A NOUVEAU

-| capmaL

20524 627,50

COMPTES DE REGULARISATION

RESULTAT EN INSTANCE

REPORT A NOUVEAU

RESULTAT NET DE L'EXERCICE

20 524 627,50}

AUTRES ( A PRECISER)

AUTRES PRELEVEMENTS

TOTAL

20524 627,50| TOTAL

20524 627,50

POLITIQUE DE L'OPCVM
X DISTTRIBUTION

X CAPITALISATION

X AUTRE

a affecter de 15 393 KMAD.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier para-
graphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous
leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opéra-
tions de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du
patrimoine du Fonds Commun de Placement « FCP SECURITE
» au 31 décembre 2024 conformément au référentiel comptable
en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profes-
sion au Maroc. Les responsabilités qui nous incombent en vertu
de ces normes sont plus amplement décrites dans la section «
Responsabilités de l'auditeur & I'égard de I'audit des états de

Lors de la préparation des états de synthése, clest a la Direc-
tion qu'il incombe d'évaluer la capacité du FCP a poursuivre son
exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions re-
latives 4 la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe
comptable de continuité d'exploitation, sauf si la direction a lin-
tention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune
autre solution réaliste ne s'offre  elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le
processus d'information financiére du FCP.

Responsabilité de 'Auditeur & I'égard de l'audit des états
de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états
de synthese pris dans leur ensemble sont exempts d'anomalies

synthése » du présent rapport. Nous sommes indé du

G CAPITAL

q lles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de

these comportent des anomalies significatives, que celles-ci ré-
sultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons en ceuvre
des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons
des éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre

ToTAL PLUS [ % | WOWNS ECHUES ET )
DESIGNATIONS 311212024 311212023 AB TOTAL i DNAN_ RecouvRES DE 1 AN DE1AN NN PAYEES
FAVORABLES | DEFAVORABLES 157 461,77 157 461.77 Sl sy
RESULTAT SUR 16 831 306,3 218421553 5010 849,08] 157 46177 157 461.77] 242564 2425849
RESULTAT NET DE L EXERCICE 15 393 205,77] 20 524 627.50) 5131421,73 77200 FIEIRE]
IRESULTAT A AFFECTER (A) 15 393 205,77] 20 524 627,50) 5131421,73 ]
IPRODUITS CAPITALISES (B) 132 806 377,57] 113241023,14) 19 565 354,43 169 522,08 0.0 169 522,08 0.0
(Commissions de souscriptions et de rachats
Plus Values réalisées 16 686 969,54 5711715 16 115 797,99 e 0] 6352208 [
IAugmentation des différences destimations 116 119 4080 11266985159 3449 556,44 -
31122024 3111212023 COMPTES FINANCIERS - PASSIF
|Augmentation des différences de change Exercice clos le :31/12/2024
ICHARGES CAPITALISEES (C) 67 349 642,09 13664461539 69 204 973,34 22028 [ TR0z |
oins Values réalisées 4247 698,1 3495802923 30710 331,08 138 448,59 a1 11924
Diminution des difiérences destimations 62792 738,74 10153204402) 387393052 ES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIE g E
Frais de négociation 309.205,19 154 542,14 154 663,02 136 448,59 TATT9.24
Diminution des différences de change
[RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 65 456 735,57 23403 592,25 88 860 327,77] INVENTAIRE DES ACTIF
[RESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D) 80 849 941,29) 287896475 83728 906,04] % par rapport au
JAUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 0,00 0,01 0,00| 0,00 Emetteur Code Maroclear Désignation Quantité Unitaire Globale total actifs
[Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) ONASID MA0000010018 ONASID. 0.04%
vt o g oo T — aroootoes—JHE oizo00 e e s
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) AFRIQUIA GAZ MA0000010951 AFRIQUIA GAZ 169,000 3760.000 635 440,000 0.07%
|ACTIF NET AU DEBUT DE L' 728 151 957.47] 731030 922,22 287896475  AUTO-HALL MA0000010969 6540,000 66,000 431 640,000 0,05%
T . %mﬂmm 5
IACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)*{F)*(G) 809 001 898,70 728 151 957,47 80 849 941,29 Zgg)ﬁfuﬂgs BOISSONS DU MAROC. MADG00010365 DU MAROC % 2 % % g g:
CIMENTS DU MARGE MA0000010506 Q.M.Eumamc_ 2 365,000 4.446 200,000 0,50
e 35 000 82,010 0,33%
Tableau d’anal Ia valeur VARIATION oA oA DU ATEL AGH SR B20i0 Lo /a0
311212024 311212023 FAVORABLES | DEFAVORABLES EYPER A LABEL VIE) MA0000011801 Hyper SA (LABEL VIE) 000 4.200,000 3141 600,000 0,36%
Valeur liquidative de cloture 1933,9! 1740,67] 193,21 ALLIANCES DEVELOPPEMENT IMMOBILIER M, 2::::1 1?1 9 Alliance: 1 000 480,000 581 280,000 0,07%
M. 1
Résultat & affecter (A) 15393 205,77] 20 524 6217, 5131421.7: N n MACO00011728 1 .J.h.% 127500 L % 0424
JActi net de cloture (8) 809 001 898,76] 72615195747 80849 941,29 ALAFIN MA0000011744- 7,000 453 196,000 0,05
INombre d'actions ou de parts (C) 418 315,81 418 3158 0,0 0,0 g’l"‘mE CENTRALE POPULAIRE MA0O00011554 CP w 3 9_11_, % 575 000, 1625 325,000 0.18
8294000 0,00%
\Valeur liquidative unitaire de cioture (B C) 19339 1740,67] 193,26) DELTA HOLDING MAQ000011850 ELTA HOLDING. 16 733,000 57,000 953 781,000 0.11%
[Dont part capital (B -A)/C 78971 769161 205,54 CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER MAQ000011454 CIH 1309,000 395,000 517 055,000 0,06%
JET CONTRACTORS MA0000012080 JET CONTRACTORS 40,000 1890,000 75 600,000 0.01%
[Dont part revenu (A/ C) 368 49,06] 1227 TaQA MOROCCO MAQ00001220: TAQA 0CCO 541,000 1340,000 724,940,000 0,08%
TOTAL MAROC MA0000012262 TOTAL MAROC 414,000 1500,000 621 000,000 0,07
ABLEAU D'ANA| E DES REVEN CAPARGE NOLCIV MIARGE e Tt T T e 023
HOLCIM MAROC. 1935,000 033 685,000 0,2:
SODEP SA MARSA MAROC MA0000012312 SODEP MARSA MAROC. 985,000 536,000 I 9
Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie BANK OF AFRICA MA0000012437 BANK OF AFRICA 057,000 205,000 651
. 4o TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS ATTUARIWAFA BANK MA0000012445 ATTUARIWAFA BANK 12 367,000 036 823,000 0,80%
atégories de 311212028 311212023 31212024 311212023 ARADEI CAPITAL MAQ00012460 ARADEI CAPITAL 727,000 479,950 348 923,650 0.04%
I8AVAUX GENERAUX DX CONSTRUCTION DE CASABLANCA MA0000012528 TRAVAUX GENERAUX DE CONSTRUCTION DE CASABLANCA 1959,000 476,000 932 484,000 0,11%
[acTioNs 39 779 2050 35 438 540,97 1187 665,19] 959 215,82] MAOOGU012619 HIGHTECH PAYMENT SYSTEMS 200,000 607.000 121400,000 .01
ACTIONS COTEES 39779 205,0; 35438 540,97] 1187 665,19 959 215,82] AKD”AL A MA0000012 AKDITAL SA 374,000 1052,000 393 448,000 0.04
ACTIONS NON COTEES b 4 {  CFGGROUP MAQ00001262. Cl 4.242,000 222,000 941 724,000 0,11
[OBLIGATIONS 95 389 870,02 88 583 545,85| 3593 400,00| 3 633 009,58 BANK OF AFRICA 1276 17,000 3,090 52530  0,00%
‘OBLIGATIONS ORDINAIRES 95389 870,02 88 583 545,89 3593 400,00 s63300058 DI O D e EXTERIEURES bal 2 op2%a20an 200000 100422400 . 241%
OBLIGATIONS CONVERTIBLES ENACTIONS 1 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002010934 +40 15 an: 150,000 06 872.780 © 5343 639,000 0.60%
OBLIGATIONS AVEG BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS kl 1 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002013177 5602 15 an: 482,000 15 173,620 55 513 684,840 6,28%
[BON DU TRESOR 642 497 524,54 540 104 057,35 13 084 422,93 16591900000 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002013441 5 65220 an 51,000 25 756,350 3,850 0.73
BON DU TRESOR 642 497 524,54 540 104 057,35) 13084 422,93 16591 900,00) DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURE: MA000201379 100 15 an: 50,000 07 383,350 69 167,500 0,61
[reN 24 823 610,00 23936 725,00 652 500,00 997 460,00| DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURE! MA0002014092 30 an: 184,000 18 571,440 17144960 2,47%
BILLETS DE TRESORERIE ] 7 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURE MA0002014084 10an 150,000 03 124,400 468660,000  1.75%
DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MAQ002014324 2016 3 20 2 15 an: 150,000 103 048,800 457 320,
CERTIFICATS DE DEPOT 2416236100 2383672500 65250000 99746000 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002014654. 103,000 02 956,550 604 524,650 1,20%
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT ki DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002015198 30% 111,000 03 579,670 497 343,370 1,30%
[TITRES D'OPCVM 80740 050,82 84843 314,03 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002015164. ANS 3,70% 395,000 06 158,770 41932714150  4.75%
PARTS FCP 69977 403,22 51514 803,69 F DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002015354 A 377,000 04,065,080 39232 535,160 4,44%
ACTIONS SICAV 10 762 647,61 33 328 505,34| - B DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURE: MA0002015362 15A 159,000 16573 509,690 1,88
[AUTRES TITRES 525 587,89 2596611  DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURE: MA0002016717 6 104,000 10 369 077,680 1.1
p— DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURE: MA0002018309 3,25 133,000 020,720 13834755760 1,57%
DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002018093 5,50 450,000 477,880 58265046,000  659%
OPCR 1 1 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002018085 1,90 312,000 536,410 36 983 359,920 4,19%
AUTRES TITRES 525 3567,86) 2596611 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002018218 1.30 554,620 86 203 746,520 9,76%
TOTAL 883 230 312,94 772906 183,20| 18 521 575,98| 22 207 551,51| DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002018226 75 270,000 22 047,580 32952846600  3,73%
DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002018408 124355, 10,000 54216 804,600 6.14%
Autres revenus financier: DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURE: MA0002018366 60 OA 340,000 16 059,380 39 460 189,200 4,47%
DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURE: MA0002018416 4.25150124 280,000 13 262,760 31713 572,800 3,59
(AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 29591032 406 204,34 21512783 CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER AL CIn Tranla £ i 03012015 4 75 2 10 am 0 6279 521,400 0.71%
[coMPTES A TERME 1 3L SUB B SGMB 28/06/2018 4% 325,000 03 663,720 33 709,000 3,81%
AUTOROUTES DU MAROC 47 OBL ADM CNC 18/05/2017 15 ANS 3.53%. 126,000 6981179,940 0,79%
lcomprES A VUE 138 448,5 141 119,24 , OFFICE D'EXPLOITATION DES PORTS OBLANP ) ANS 3,83% 6,000 788 453,380 0,09%
OFFICE NAT DES CHEMINS DE FER 11 OBL ONCF A 311019 4,02 30, 36,000 101 272,440 3645 807,840 0.41%
) OFFICE NAT DES CHEMINS DE FER OBLONCF A 161220 3.81 30 A 38,000 99 718,330 3789296,540 _______ 0,43%
AUTRES 157 461,77| 265 175,10| 275 127,85 OFFICE NAT DES CHEMINS DE FER ONCF A o8 ¢
OCP SA 1 OBL 161224 509 30A 76,000 100 861,370 665464,120 _______ 0,87%
TOTAL 883 526 223,26 773312 477,54] 18 521 575,98] 2248267936 FCp CDG SMALL AND MID CAP. 1048 FCP CDG SMALL AND MID CAP. 1 02,340 24 268 406,470 2.75%
ECP DALY EQUITY FUND EQUITY FUND. 955,000 27,850
EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS fReizhiat 1 T A pazx
ECP CDG RENDEMENT 8 608,000 189,060 10087 188,480 1,14%
ECP OBLIG PREMIUM FCP OBLIG PREMIU 16 982,000 29537 811,520 3.34%
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM wﬁzum A 250,000 99294,440 24823 610,000 2,81
T Liquidité 138448,55 0,0,
Libellé 31/12/12024 31/12/2023 Py 2.00
Nombre actions ou de parts en cir ala fin de période 41831580 41831580 Autresactifs® - Sy Q.023%
Titres recus en pension X
Valeur li de fin de période 1933,95 1740,67| )
Total actifs 883526 223,26 100,00%
EXERCICE EXERCICE PRECEDENT Montant / Quantite [R—— e
[Titres en -74 303 342,900 ] =
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES MOINS VALUES PLUS VALUES MOINS VALUES “ e
Actif Net 809 001 898,760 | =
|ACTIONS 5314 700,21 460 341,48 211594,75 664 281,31
lacTions cotees 5314700,21 460 341,4g] 211594.7: 6642813 |INombre de parts 418 315,798 |
|ACTIONS NON COTEES
fpBLicATIoNS 264 785,00 RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
[OBLIGATIONS ORDINAIRES 264 785,00
IOBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS Aux porteurs de parts du FCP conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent délivrer un rapport de 'auditeur contenant notre opinion. L'assu- tables faites par la Direction, de méme que des informations y
IOBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS FCP SECURITE a l'audit des états de synthése et nous nous sommes acquittés rance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, qui afférentes fournies par cette derniére ;
[BON DU TRESOR 10 343 541,97 3 522 571,67| 359 576,80 33 835 665,70 CDG CAPITAL GESTION des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux * nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de
|BON DU TRESOR 10 343 541,97] 3522 571,67| 359 5768 33 835 6657 101, Boulevard Massira AL Khadra, selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que normes professionnelles permettra toujours de détecter toute lutilisation par la Direction du principe comptable de continuité
[reN 4661514 Casablanca nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant a
[BILLETS DE TRESORERIE notre opinion d'audit. résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme I'existence ou non d'une incertitude significative lie & des évé-
[CERTIFICATS DE DEPOT 4661514 Opinion s\gmf icatives lorsquiil est raisonnable de s'attendre a ce que, nements ou situations susceptibles de jeter un doute important
|BONS DE SOCIETES DE NT. . > " . . o " . " » . P A
[1TRES DOPCYM 028 585,04 TaeT0 C ala mission qui nous a été confiée dans le régle- Responsabilité de la Direction et des de la ou elles puissent influer sur les sur la capacité du FCP & poursuivre son exploitation. Si nous
ACTIONS SICAY 105 sssvm ar 457'0 ment de gestion du Fonds Commun de Placement (FCP) « FCP Gouvernance a I'égard des états de synthése décisions économiques que les utilisateurs des états de synthése concluons & I'existence d'une incertitude significative, nous
learTs Fcp ’ : SECURITE », nous avons effectué 'audit des états de synthése La Direction est responsable de la préparation et de la présen- prennent en se fondant sur ceux-ci. sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport
IAUTRES TITRES 142,32 du FCP « FCP SECURITE », ci-joints, comprenant le bilan au tation fidéle des états de synthése, conformément au référentiel Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de sur les informations fournies dans les états de synthése au
PCT 31 décembre 2024, le compte de produits et charges, I'état des comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du contréle interne la profession au Maroc, nous exercons notre jugement profes- sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas
lopcr soldes de gestlon pour I'exercwce clos & cette date ainsi que I'état qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la prépara- sionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions
|AUTRES TITRES 142,32 des i (ETIC). Ces états de synthése tion d'états de synthése exempts d'anomalies significatives, que audit. En outre : s'appuient sur les éléments probants obtenus jusqu’a la date de
[roTAL 16 686 969,54) 4247 698,15 571171,59 34 958 029,2; font ressortir un actif net de 809 002 KMAD y compris un bénéfice celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs. « nous identifions et évaluons les risques que les états de syn- notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par

ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;

+ nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le
contenu des états de synthése, y compris les informations four-
nies dans ETIC, et appreclons si les états de synlhese repré-

opinion. Le risque de détection d'une anomalie
résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie
significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer
la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses
déclarations ou le contournement du controle interne ;

* nous acquérons une compréhension des éléments du controle
interne pertinents pour 'audit afin de concevoir des procédures
d'audit appropriées aux circonstances, et non dans le but d'ex-
primer une opinion sur ['efficacité du controle interne du FCP;

* nous apprécions le caractére appmpne des méthodes comp-
tabl tle caractére rai comp-

retenu

sentent les opérations et & jacents d'une maniere
propre a donner une image fidéle.

Casablanca, le 28 février 2025

Le Commissaire aux Comptes

Deloitte Audit

Marouane MAAROUFI
Directeur

GESTION
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RAPPEL DES ORIENTATIONS DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT DE L'OPCVM

limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.

mément a la réglementation en vigueur.

Le FCP investira, en permanence, & hauteur de 60% au moins de ses actifs, hors titres dOPCVM « actions » et liquidités, en
actions et droits dattribution ou de souscription cotés en bourse. Le FCP pourrait également investir une partie de ses actifs
en parts ou actions d'OPCVM, en obligations, titres de créance négociables tout en respectant la réglementation en vigueur.

Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net a des opérations en devises a I'étranger, dans les

Toutefois et chaque fois que les intéréts des porteurs de parts I'exigent, le FCP peut intervenir sur le marché monétaire confor-

FCP CIMR OPPORTUNITES

Exercice clos le 31/12/2024

ON DES

Afin Décembre 2024, I'actif net du Fonds s'éléve & 675,83 MMAD en hausse

de 24,63 % par rapport a fin Décembre 2023.

Auterme de Iannée, le Fonds a réalisé une performance de 24,63 % contre
24,91 % pour le benchmark, soit une sous-performance de 27 pbs.

PRESENTATION DE L'EVOLUTI
ESULTATS DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

En 2024, lindice MASIR

Dénomination
Nature juridique
Classification

: FCP CIMR OPPORTUNITES
: Fonds Commun de Placement
: Actions

Politique d'affectation des resultats : Capitalisation

EVOLUTION DES MARCHES FINANCIERS SUR LESQUELS L'OPCVM A INVESTI

25979

secteur du BTP a é16 e plus performant, enregistrant une hausse de

un environnement ntemational incertain, fa confiance des investisseurs s'est renforcée gréce 4 une geshon économique pmdenw Lindice a terminé lannée sur une note positive, démontrant sa résilience face aux défis mondiaux.
Parallélement, lindice MAS! a affiché une performance de 22,16 %. Dans ce contexte favorable, le volume des transactions sur le marché a atteint 60,7 millards de MAD, en hausse de 82 % par rapport 4 [année précédente Le

divers projets en cours. Malgré

211,33 %, gréce & JET et TGC, qui ont i de

41,18 % et 15591 %. En d
de 1277 %, porté par des valeurs telles quADI (+315,58 %), RDS (+246,54 %) et Addoha (+174,25 %). Le secteur de la santé, quant 2 ui, a é1é soutenu uniquement par Akdita, avec une progression de 112.1 %. Alinverse, le
secteur des télécommunications a été le plus en diffcué, enregistrant une baisse de 17,99 % En termes de contribution, Atjariwafa Bank a été le principal contributeur avec 438 pbs, suivi par Marsa Maroc (398 points de base) et
Addoha (214 pbs). A lopposé, Maroc Telecom a été le principal contributeur négatif & la performance du marché (163 pbs)

position, le secteur immobilier a affiché une croissance

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

311212024 311212023 = 1/12/2024 1121202 NATURE 31121202 31/12@
MMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A} c:;:;:téﬁ)nssm D‘EXERCICE ﬁgf iﬁ g?s g 1 g;g %g gg = [Produits sur opérations financiéres (A) 18 393 120,91 16 496 903,5
[TERRAI EMISSIONS ET RACH) 0.0 22173006 [Produits sur actions 17695 217.5 15853 976,64
ConsTRuCTIONS COMMISSIONS B SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 00 0,0 IProduits sur obligations 234 765,56 121 133,67]
JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES /ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 117 246 735,74) 50853 957,55 [Prodits sur ftres de créances négociables 00! 0,0
Q!g\'}g%SNESMENTS [FRAIS DE NEGOCIATION -2 382 399,8; 746 494,77 |broduits sur titres OPCVM
[PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 59 677 895,47 1038 392,08 IProduits BDT 417 100,01 417 100,0
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) REPORT A NOUVEAU (B) [Produits sur acquisition et cessions temp de titres 46037.7 104 693,2
IMMOBILISATIONS FINANCIERES [REPORT A NOUVEAU (B) IProduits sur autres titres
[Produits sur opérations financiéres a terme
IPORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR LA 686 303 412,03 567 366 515,67] ggmig SE SESMSEQTT.?U © 3‘3 3‘3 Intéréts sur comptes courants & terme
© 638 303 412,01 567 366 515,61 ; . Intéréts sur comptes courants 4 vue
ACTI 7 1 78,4
bt onrons o7 o gA::S s ggsﬁ [RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,0 0,01 [Produits sur garanties données en espéces
IBON DE TRESOR 10 197 143.84) 30 957 728,9( IRESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,0 0,00 |autres produits sur opérations financiéres
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 0,0 "
¢ IRESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 16713 836,47, 15789 689,46
[TITRES D'OPCVM 0,0 0,00 RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER ‘é)) 16 713 836.47] 15 789 689.46| Eharges sur opérations financiéres (B) 869 298,76| 57 024,01
Aoﬁéii%;‘r:?fcowswworw ET CESSIONS TEMPORAIRES DE R "0 [Charges sur acquisition et cessions temp de Litres 00 000
X X TAL = ACTIF NET = AYBICYDTE
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR Gl : é:tres charges sur opérations financiéres de portefeuille 866 836,89 57 024,01
ERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 10 197 143,84) 28 085 240,47| arges sur emprunts
IOPERATEURS DEBITEURS (D) 7585 755 9 4321 313 95 OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES Intéréts sur comptes courants créditeurs 2461,87) 0,00
[COUPONS A RECEVOIR [Charges sur garanties regues en espéces
ENTES A REGLEMENT DIFFERES 7419 953 2 4168 398 7 [OPERATEURS CREDITEURS (©) 3106 521,74 1368 013,36 |autres charges sur opérations financiéres 0,01 0,00
JOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME 165 813, 7 153 415,26| igﬁ%ﬁﬁ;gg@m R ERE N 05‘ o627 1 351 920,58
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS 0.0 0.0 IOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME 12633 ' -Résultat sur opérations financiéres (A-B) 17 523 822,14) 16439 879,53
JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) JAUTRES OPERATEURS CREDITEURS 5327565 1609281 [Autres produits de gestion (C)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) Produits accessoires
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) Produits non courants
[DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
[PERSONNEL ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES () 111947,17] 9934511 [Frais de gestion (D) 809 985,6 656 807,81
JAUTRES DEBITEURS IPERSONNEL [Charges externes 0,0 0,00
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF [ORGANISMES SOCIAUX impots et taxes
ATERME (G) JAUTRES CREDITEURS 111947,17] 99.345,11|  [Charges de personnel
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS $UR OPERAnONS ATERME ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF |Autres charges de gestion courante
INCIDENGE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J) [Dotations aux frais de gestion hors commission cdvm 623 782,0! 505 817,54
[CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H) [Dotation commission cdvm 186 203,62 150 990,34|
[CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H) NCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS ATER [Dotation aux amortissements
Y 5 R S [rerossomcouenes o °°
’OMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 194 076,40| 129 8( — — —
IDEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) TSR AT EIT ZTsosgd | -Resultatnet de loxercice (+C-D) 16 713 836,47 15 783 071,6!
[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) [COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) 0,00 0, [Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) ﬂ% 6 617,81
[DEPOTS A VUE REMUNERES [EMPRUNTS A des revenus de I'exercice en cours (E) 0 6617,81)
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 194 076.4( 128 812,3; [BANQUES 1sou:vss CRED\TEURS) 0.0 0,0
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES [SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES A — T T
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF 989,29| IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF 0,0 0,0 P:}‘;’:i:’s'isﬁhssuéf:""de"d” de I'exercice (F)
TOTALTL 754 076.4 125016 jﬂ ﬂ [Charges imputées
TOTAL GENERAL = I+II+ill 696 083 255,41 571818 131,30 696 083 255.41 571818 131.3( Ul- RESULTAT A AFFECTER (I+/-E-F) 16713 836,47 15 789 689,46
DETTES ToTAL PLUS | % | WOWs | | ECAUESET %
DESIGNATIONS 31122024 311212023 AB ToTAL o A e CouvRLY D 1AN DE AN || Noh pAYEES
AVORABLES | DEFAVORABLES 7555 76698 e TaT Fits 557 PERATEURS CREDITEURS EXTIRC | T 3 105 258,39 T
IRESULTAT SUR 17 523 822.14) 164398795 1083 942,61 LZITEE 33 — 74199532 XE 305198271 [XE
IRESULTAT NET DE L EXERCICE 16 713 836.47] 15783 071,69 930 764,82 - 0] 7R o]
IRESULTAT A AFFECTER (A) 16 713 836.47] 15 789 689,46) 924 147,01 ]
IPRODUITS CAPITALISES (B) 413173 173,34 31890862532 94 264 548,02] A s47a7 0.0 947,97 0.0
(Commissions de souscriptions et de rachats
Plus Values réalisées 63959 384,11 611263508 57 846 749,0: EGEGAL 0] DAY o)
IAugmentation des diffsrences d'estimations 349213 789,2 31270599024 36 417 798,99 -
31122024 3111212023 COMPTES FINANCIERS - PASSIF
|Augmentation des différences de change :| Exercice clos le :31/12/2024
ICHARGES CAPITALISEES (C) 289 484 899,51 265 422 692,7 24 062 206,73 E| 22028
oins Values réalisées 428148864 5074 243,0 792 754,36 194 076.40
[Diminution des différences destimations 282821 011,04 259601 955,01 23219 0560 ES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIE |
Frais de négociation 2382399,8: 746 494,77] 1635 905,06) 194 076.40
[Diminution des différences de change
IRESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 123 688 273,83 5348593254 70 202 341,29)
IRESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D) 140 402 110,31 6927562200 71126 488,30) % par rapport au
IAUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 0,00 221730,06| 221 730,06 Emetteur Code Maroclear Désignation Quantité Unitaire Globale total actif
|Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 68890816,1 159 468 801, 9057798559  SONASID MA0000010019 SONASID 9559,000 983,900 9405 100,100 35%
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 68890 816,19 15924707172 90 356 255,53 SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC MA0000010365 SOCIETE DES BOISSONS DU MAROC 2926,000 2360,000 6905 360,000 0,99%
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) CREDIT DU MAROC MA0000010381 9 675,000 930,000 8997 750,000 1,29%
IACTIF NET AU DEBUT DE L 542 265 532,36 47276818030 69 497 352,09 CIMENTS DU MAROC MA0000010506 CIMENTS DU MAROC 21 481,000 1880,000 40 384 280,000 5,80%
IACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G) 682 667 642,66 542 265 532,36 140 402 110,30 1425 154 990,06 SAMIR MA000001080: SAMIR 7153,000 - -
BMCI MA0000010811 BMCI 14 001,000 580,000 8120 580,000 1,17%
e von AU G MAGO00010951 — AFRQUIAGAZ 2011.000 3760000 7694160000 Tiow
311212024 311212023 FAVORABLES ES ey et
Y ——— 505 T AUTO-HALL MA0000010969 AUTO-HALL 126 380,000 66,000 8341 080,000 1,20%
clour T idatve do colre a & CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER MA0000011454 CIH 24209,000 395,000 9562 555,000 137%
Résultat & affecter (A) 16713 836.47] 15769 6894 RISMA SA MA0000011462 ‘Action RISMA 9 458,000 224,050 2 119 064,900 0,30%
JActf net de cioture (B) 662 667 6426 542 265 532.36] 128,000 9
ITISSALAT AL MAGHRIB MA0000011488 ITISSALAT AL MAGHRIB 547 428,000 82,010 44 894 570,280 6,45%
Nombre d'actions ou de parts (C) 265 558,97] 265 558,97] 00 DOUJA PROMOTION GROUPE ADDOHA MA00000115: DOUJA PROMOTION ADDOHA 789 761,000 39,300 31037 607,300 4,46%
[Valeur liquidative unitaire de cloture (B / C) 2570,6¢ 2041,97) ATLANTA MA0000011710 ATLANTA 81 108,000 127,500 10 341 270,000 1,49%
IDont part capital (B -A) /C 250774 198252 SNEP MA0000011728 SNEP 14 814,000 595,000 8814 330,000 1,27%
[Dont part revenu (A1 C) 6294 59,46] SALAFIN MA0000011744 SALAFIN 16 642,000 548,000 9119 816,000 1,31%
COMPAGNIE MINIERE DE TOUISSIT MA0000011793 COMPAGNIE MINIERE DE TOUISSIT 16,000 1616,000 25 856,000 0,00%
BLEAU D'ANALYSE DES REVEN HYPER SA (LABEL VIE) MA0000011801 Hyper SA (LABEL VIE) 12 942,000 4.200,000 54 356 400,000 7,81%
ALLIANCES DEVELOPPEMENT IMMOBILIER MA0000011819 Alliances Developpement Immobilier 24 391,000 480,000 11 707 680,000 1,68%
Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie DELTA HOLDING MA0000011850 DELTA HOLDING 369 672,000 57,000 21071 304,000 3,03%
Catégories de TITRES. PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS BANQUE CENTRALE POPULAIRE MA0000011884 BCP 70 458,000 275,000 19 375 950,000 2,78%
o 31/12/2024 31/12/2023 311212024 31/12/2023 LESIEUR CRISTAL MA0000012031 LESIEUR CRISTAL VN10 96 783,000 300,000 29 034 900,000 4,17%
IACTIONS 673 944 518,5¢) 532 253 689,63 17 695 217,59) 15 853 976,64 JET CONTRACTORS MA0000012080 JET CONTRACTORS 2477,000 1890,000 4 681 530,000 0,67%
ACTIONS COTEES 673044 5165 532253 669,69 17695 217.59 1685397664 TAQA MOROCCO MA000001220! TAQA MOROCCO 13 922,000 1340,000 18 655 480,000 2,68%
ACTIONS NON COTEES 1 E 1 COSUMAR MA0000012247 COSUMAR 149 491,000 190,000 28 403 290,000 4,08%
(PELIGATIONS e 15509714 247655 1211857 TOTAL MAROC MA000001226 TOTAL MAROC 6429,000 1500,000 9643 500,000 1,39%
'OBLIGATIONS ORDINAIRES 4161 548,49 4155 097,14 234 765,58 121 133,67| — S—r—
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS ) ) | SODEP SA MARSA MAROC MA0000012312 SODEP MARSA MAROC 72 010,000 536,000 38597 360,000 5,55%
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS ] ) | LAFARGE HOLCIM MAROC MA0000012320 LAFARGE HOLCIM MAROC 17 962,000 1935,000 34756 470,000 4,99%
[BON DU TRESOR 10197 143,84 30 957 728,90) 417100,00) 41710000  IMMORENTE INVEST MA0000012387 IMMORENTE INVEST 9 224,000 90,000 830 160,000 0,12%
BON DU TRESOR 10 197 143,84 30 957 728,90] 417 100,00( 417 100,00| BANK OF AFRICA MA0000012437 BANK OF AFRICA 130 344,000 205,000 26720 520,000 3,84%
freN ATTUARIWAFA BANK MA0000012445 ATTUARIWAFA BANK 204 219,000 569,000 116 200 611,000 16,70%
BILLETS DE TRESORERIE b ARADEI CAPITAL MA0000012460 ARADEI CAPITAL 6 160,000 479,950 2956 492,000 0,42%
o ANGEMENT TRAVAUX GENERAUX DE CONSTRUCTION DE CASABLANCA MA0000012528 TRAVAUX GENERAUX DE CONSTRUCTION DE CASABLANCA 28 977,000 476,000 13793 052,000 1,98%
[TRES D'OPCVM AKDITAL SA A0000012585 AKDITAL SA 7 379,000 1052,000 7762 708,000 1,12%
[TITRES D'OPCVM
ATTSTOR ] MAQ000012619 HIGHTECH PAYMENT SYSTEMS 3624,000 607,000 2199 768,000 032%
ACTIONS SICAV ] ) | crGGRrouP MA0000012627 CFG BANK 70 067,000 222,000 15 554 874,000 2,24%
|AUTRES TITRES 201,12 153 415,26] 46 037,73] 10469323  CMGP GROUP MA0000012718 CMGP GROUP 29 097,000 290,000 8438 130,000 1,21%
FPCT 96,0 BANK OF AFRICA MA0000801276 DA BOA 1P66 2024 34,000 3,090 105,060 0,00%
OPCR 1 1 1 CIMR PATRIMOINE RE MA0000060709 CIMR PATRIMOINE RE 1,000 96,060 96,060 0,00%
AUTRES TITRES 105,08 153 416,26 46037.73 10469323 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002014092 BDT 190216 4 85 30 ans 86,000 118 571,440 10 197 143,840 1,47%
TOTAL 688 303 412,0: 567519 930,93 18393 120,90) 16496903,54  DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES X52595028452 MOROCCO 5.95% 080323 USD 400,000 10 403,871 4161 548,490 0,60%
Autres revenus financier —
JAUTRES OPERATIONS FINANCIERES 7779 843,3 4298 200,37 azmasesy  Liquidités IEa{076h 0,03%
[comPTES A TERME ] Dépbts a terme Y
Autres actifs* 7419 953,20 1,07%
lcomprES A VUE 104 076,4 128 812,38 , Titres recus en pension 0,00
JAUTRES 7585 766,91 4169 387,99 b Total actifs 695917 441,63 100,00%
TOTAL 696 083 255,41 571818 131,30| 18 393 120,90| 16 496 903,54|
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM tomant e e —
[Titres en -10 197 143,840 ] %
Libellé 31/12/2024 31/12/2023 [Actif Net 682 667 642,660 1 v ""“’“‘" ""”‘if’il’;':‘:’"““
INombre actions ou de parts en circultation a la fin de période 265 558,97 265 558,97 [Nombre de parts 565 558,068 1 67/‘%
Valeur li de fin de période 2 570,68 2041,97|

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

Aux porteurs de parts du

ABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS

que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds
Commun de Placement «CIMR OPPORTUNITES» au 31

ment aux regles de déontologie qui s'appliquent & l'audit

de fraudes ou d'erreurs et de délivrer un rappon de l'au-

comptables retenues et le caractére raisonnable des esti-

tion, sauf si la direction a I'intention de liquider le FCP ou
de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste

sants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de
non-détection d'une anomalie significative résultant d'une

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT FCP « CIMR OPPORTUNITES » des états de synthese et nous nous sommes acqumes des diteur contenant notre opinion. L' mations faites par la Direction, de méme que
101, Bd Al Massira Al Khadra, autres i qui nous i & un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit des informations y afférentes fournies par cette derniére ;
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES MOINS VALUES PLUS VALUES MOINS VALUES " . \ " " " .
3éme étage, Casablanca. selon ces régles. Nous estimons que les éléments pro- toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux normes * nous tirons une conclusion quant au caractére approprié
lacTioNs 58 994 956,46] 4281 488,64| 5959 219,87 5071335,92 bants que nous avons obtenus sont suffisants et appro- professionnelles permettra toujours de détecter toute de I'utilisation par la Direction du principe comptable de
JACTIONS COTEES 58 994 956,46 428148864 5959 219,87 507133592 priés pour fonder notre opinion d’audit. anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies continuité d’exploitation et, selon les éléments probants
ggl:zﬁilgﬁg COTEES Opinion peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont obtenus, quant & I'existence ou non d'une incertitude signi-
loBLIGATIONS ARES C & a la mission qui nous a été confiée dans le Responsabilités de la direction et des de i comme lorsqu'il est ficative liée & des événements ou situations susceptibles
|OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS reéglement de gestion du Fonds ~ Commun de Placement la Gouvernance a I'égard des états de synthése de s'attendre a ce que, individuellement ou collectivement, de jeter un doute important sur la capacité du FCP & pour-
|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS «CIMR OPPORTUNITES», nous avons effectué l'audit des La Direction est responsable de la préparation et de la elles puissent influer sur les décisions économiques que suivre son exploitation. Si nous concluons & I'existence
:g:‘lzz ;:::Z: :Z:: g;;g états de synthése ci-joints, qui comprennent le bilan au 31 présentation fidéle des états de synthese, conformément les utilisateurs des états de synthése prennent en se fon- d'une incertitude significative, nous sommes tenus d'attirer
fren décembre 2024, le compte de produits et charges, I'état au référentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que dant sur ceux-ci. I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
[piLETS DE TRESORERIE des soldes de gestion pour I'exercice clos & cette date du contrdle interne qu'elle considére comme nécessaire Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes fournies dans les états de synthése au sujet de cette incer-
[CERTIFICATS DE DEPOT ainsi que I'état des informations complémentaires (ETIC). pour permettre la préparation d'états de synthése exempts de la profession au Maroc, nous exergons notre jugement titude ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d'ex-
|BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT £ . . . PO . Y " " . ” " "y " : .
[1TRES DOPCYM Ces états de synthése font ressortir un actif net de DH d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au primer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient
lacTions sicav 682.667.642,66, y compris un bénéfice a affecter de DH fraudes ou d'erreurs. long de cet audit. En outre : sur les éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre
[PARTS FCP. 16.713.836,47. Lors de la préparation des états de synthese, c'est a la Di- « nous identifions et évaluons les nsques que Ies états de rapport. Des événements ou situations futurs pourraient
‘;’;’T‘Es TITRES 16 047,99 150 508,18 290798 Nous certifions que les états de synthése cités au pre- rection qu'il incombe d'évaluer la capacité du FCP & pour- synthése des , que par ailleurs amener le FCP & cesser son exploitation ;
lopcr mier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et suivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et * nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure
WUTRES TITRES 16 047,95 153 415,2¢ 2907,01 donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image les questions relatives a la continuité de I'exploitation et mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a et le contenu des états de synthése, y compris les infor-
[ToTAL 63959 384,11 4281458,64 6112 635,08 5074 243,0 fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi d'appliquer le principe comptable de continuité d'exploita- ces risques, et réunissons des éléments probants suffi- mations fournies dans I’ ETIC et appreclons si les états de

synthese repré les etévé sous-
jacents d'une maniére propre & donner une image fidéle.

décembre 2024 au référentiel comptable ne s'offre 4 elle. fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative Casablanca, le 19 février 2025.
MONTANT MONTANT admis au Maroc. Il incombe aux responsables de la gouvernance de I'éta- résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collu- Le Commissaire aux Comptes
RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS blissement de gestion de surveiller le processus d'informa- sion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses
REPORT A NOUVEAU -| cAPITAL 15 789 689,46 - 5 N g p o ' N
COMPTES DE REGULARISATION 6 617,81 F de I'opinion tion financiére du FCP. déclarations ou le contournement du controle interne ;
RESULTAT EN INSTANCE REPORT A NOUVEAU - Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la * nous acquérons une compréhension des éléments du
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 15783 071,65| AUTRES ( A PRECISER) Profession au Maroc. Les responsabilités qui nous in- Responsabilités de I'Auditeur a I'égard de l'audit des controle interne pertinents pour I'audit afin de concevoir
AUTRES PRELEVEMENTS combent en vertu de ces normes sont plus amplement états de synthése des pi d'audit appropriées aux ci et
TOTAL 15789 689,46 |TOTAL 15789 685,46 décrites dans la section « Responsabilités de I'auditeur Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité du
POLITIQUE DE L'OPCVM

X DISTTRIBUTION
X CAPITALISATION
X AUTRE

a l'égard de l'audit des états de synthése » du présent
rapport. Nous sommes indépendants du FCP conformé-

G CAPITAL

que les états de synthése pris dans leur ensemble sont
exempts d’'anomalies significatives, que celles-ci résultent

controle interne du FCP ;
* nous apprécions le caractére approprié des méthodes

Commissaire aux Comnios

GESTION




m p I T L Dénomination : SICAV OBLIGATIONS PERENNITE
’ \ Nature juridique : Société d'Investissement a Capital Variable
J SICAV OBLIGATIONS PERENNITE Classification : Obligations Moyen et Long Terme

Politique d'affectation des resultats : Capitalisation
GESTION

Exercice clos le 31/12/2024

PRESENTATION DE L'EVOLUTION DES
SULTATS DE LA POLITIQUE DE PLACEMEN EVOLUTION DES MARCHES FINANCIERS SUR LESQUELS L'OPCVM A INVESTI

Wobjectf de gestion estdofir  investisseur du fonds [opportunité de maximisar son placement sur o marcheé obigatite et de surperformer findice de reférence.
Lo SICAY sera st en permarence 4 "f:“e“éfe S0% a mains de ses acfe, hors res COPCYM ohlgad e reances fepréseriate erelons depension | | A fin Décembre 2024, Tactf net du Fonds séve & 6956,04 MIIAD en Au niveau du marché primare, les levées nettes du Trésor onttotalisé un montant global de 54,2 MIDH, en hausse de 52% par rapport & la méme période de fannée précédente. En
quelle effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances tout en respectant a réglementation en vigueur. pourra également investir une partie de ses acifs en baisse de 14,29 % par rapport & fin Décembre 2023. A termes de variation des taux secondaires par rapport au début dannée, et 4 la suite de I'assouplissement de la poliique monétaire et de Famélioration du cadre macroéconomique,
actions, certiicats d etd titres FOPCVM, ftres d'Organismes de Placement Collectif en Capital (OPCC), et de titres de Fonds de Placement L'exposition au risque mesurée par la sensibilité a été revue 4 la hausse e ont oo ol due maturés : Sur 1 e, o5 e dow a5 2 3 o 5 ans ot tssecivemont baesta do 5105 ot T000e. Pour
Collecis en Titisation (FPCT) tout en respecta a réglementation en vigueu. Par aileurs, e fonds pourra consacrer au maximum 10% de son act et a des opérations de placement en | | pour atteindre 3,56  fin Décembre 2024 conire 2,04 & fin Décembre 2023 s tax ont conni une baisse sur [enserble des malufiés ; Sur la moyen tarma, les taux des maturiiés 2 ans et 5 ans ont fespactivement baissée da -61pbs ot -70pbs. Pour ko
devises  létranger, dans les imites,régles et conditions de Ia réglementation en vigueur, s e o Fo e oy G b cont segment long terme, s taux des maturités 10 ans, 15 ans, 20 ans et 30 ans ont enregistré des baisses respectives de -68pbs, -76pbs, -80pbs et -86pbs. Tandis que sur le court
wu terme de I'année, le Fon »S a realise une performance de 5,. /o contre terme ont baissé en moyenne de -48 pbs.
4,9 % pour le benchmark, soit une surperformance de 33 pbs.
1/12/2024
31/12/2024 31/12/2023 NATURE 31/12/2024) 31/12/202:
lMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A} Ig:;g:féﬁ)nzsu-r DEXERCICE o004 08 gg’ o '7’% gég ggg 3 [Produits sur opérations financiéres (A) 351 149 299,54 421 686 644, a
Cone [EMISSIONS ET RACHATS 1506524 119,01 -3421639 702,11  [Produits sur actions
CONSTRUCT'ONS ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS IProduits sur obligations 89 145 362,77] 82532 365,9¢
[AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES /ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 108 585 191,6¢ -104 919 379,81 oroduits sur itres ds créances négociables 926340101 7293 650,69
[AMORTISSEMENTS [FRAIS DE NEGOCIATION -371910,0( 28713217 foroquits sur tires OPCVM
[PROVISIONS [PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -131 979 562,66 -432 202 538, 11|
roduits BDT 22926197474 314 998 387,91
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) IREPORT A NOUVEAU (B) [Produits sur acquisition et cessions temp de titres 11200 062,0¢ 8631 740,5¢
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT ANOUVEAU (B) [Produits sur autres titres 12278 498,91 8230499,11
TOTALT=ATE ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 11463 333,22 7711489,1 ;:::;'f:‘:’:;‘:’:::: ﬁ(":ﬂ'::':’f:f:e‘e"“e oo oo
IPORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 6970768 725 z 8 116 287 345,86 ICOMPTES DE REGULARISATION 11463 333,224 7711 489,11 nterste s:’ mm:‘es m:vams e 00 00
ACTIONS 0,0 : .
[RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,0 0,01 Produits sur garanties données en espéces,
|OBLIGATIONS 1831953 439 o 2029 371 192,65] g
BON DE TRESOR 4240 901 159,4 470595383107  [RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0.0 0.0 |Autres produits sur opérations financires. 00 0,0
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 532 964 591.6( 166 469 154,99 "
4 ¢ IRESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 252 192 834,55 324128 166,55
[TITRES D'OPCVM 22978 804,8 21 206 183,7 RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER 1&)) 252 192 834,55 32412816655  [Charges sur opérations financiéres (B) 360 465,67 321315107
JAUTRES TITRES 297 230 382,1 297 955 125,6 [Charges sur acquisition et cessions temp de titres.
JOPERATION D'ACQUISITION ET CESSIONS TEMPORAIRES DE 44740 348,0( 895 331 857 8 TOTAL | = ACTIF NET = ATBCYDYE G m LREREE L] sur opérations financires de portafeuile 350 355.7 3210920971
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES [PORTEFEUILLE TITRES VEND 0 ' ’
ERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES o o [Charges sur emprunts X
JOPERATEURS DEBITEURS (D) 258 316 534,32 263 872 969,15 IOPERATIONS DE GESSION SUR VALEURS MOBILIERES intéréts sur comptes courants créditeurs. 111,97) 22300
[COUPONS A RECEVOIR 253 432 596,19 261 448 780,65| harges sur garanties reques en espéces
ENTES A REGLEMENT DIFFERES| 0,0 0,0 |OPERATEURS CRED”EURS (©) 260 068 007,91 259 095 470,59) |Autres charges sur opérations financiéres 0,0 0,0
JOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME 4833 180,1 2417 557,69 igg%ﬁ';zg’gﬂém R ERE
[AUTRES OPERATEURS DEBITEURS S0757.99 663084 |OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATERME 1953 113,97 4041844 [-Résultat sur opérations financiéres (A-5) 418 473 493,24
JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) JAUTRES OPERATEURS CREDITEURS 258 114 893,94 25905505215 [Autres produits de gestion (C) 455 792,04
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) Produits accessoires
JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) Produits non courants 46579204
[DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
[PERSONNEL ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES () 11171 158,70 121342144 [Frais de gestion (D) 9963 011,2:
JAUTRES DEBITEURS IPERSONNEL [Charges externes
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF [ORGANISMES SOCIAUX !
00 00 Impots et taxes
ATERME (G) JAUTRES CREDITEURS 11171 158,7¢ 1213 421.14] harges de personnel
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS $UR OPERAnONS ATERME [COMPTES DE REGULARISATION PASSIF |Autres charges de gestion courante. 0,0 0,0
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J) Potation commission cdvn 2634 690,3 2990 396.5
[CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H) [Dotations aux frais de gestion hors commission cdvm 16 274 957,2¢ 6972 612,6¢
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS ATER IDotation aux amortissements
TOTALII = CYDYETF+GH 772290852595 EOSION BE CHANGE 18) Crarges non courantes oo o
[COMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 198 298,68 1187,14|
[DEPOTS ATERME (2ANS ET PLUS) 0.0 . TOTALII= FrGrHRI*K 271239 166,61 260308 891.7: Résultat net de exerclce (1+C-D)
[PEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 0.0 [COMPTES FINANCIERS PASSIF (L) 0,00 93 366,4" des revenus de l'exercice en cours (E)
[DEPOTS A VUE REMUNERES [EMPRUNTS A Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) S -84 838 107,51
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 198 298,6 0,0 [BANQUES 1somss CRED\TEURS) 0.0 93 366,45
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES [SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES =
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF 0,00 1187,14]  |[AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF 0,0 0,00 :"o‘:':l"’s":“:s“e’s"“"’°“"“ de l'exercice (F)
198 298,68 118714 TOTAI 0,00 9 a [Charges imputées
TOTAL GENERA 7229 283 558,21 L TOTALGENERAL=Wm 7229 283 558,21 l- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F)
ToTAL % PLUS | % | WOWs | | ECAUESET %
DESIGNATIONS 31122024 311212023 AB ToTAL o N A e CouvRLY D 1AN DE AN || Noh pAYEES
256316 53432 4635 1801 253 403 354,14 60068 007,91 EXZ| 258 114 89354 371
FAVORABLES DEFAVORABLES 253 432 596.19] 253 432 596,19
IRESULTAT SUR 350 788 833,87] 418473 493,24 67 684 659,37] | |
4833 180.18] EEERER] 1953 115,07 o5
IRESULTAT NET DE L EXERCICE 332809 244,56 408 966 274,06 76 157 029,56 50757.95] 757 755 114 69304 371 756 114 69391 57
IRESULTAT A AFFECTER (A) 252192 834,55) 324128 166,55) 71 935 332,00) ] ]
IPRODUITS CAPITALISES (B) 2363 158 823,75 2006294 620,71 356 864 203,04 1971 158.7¢ 018 AEREIRECNT) T
(Commissions de souscriptions et de rachats
Plus Values réalisées 30517 887,6 621448620 24 303 4014 GRGREXT X ERGRERD X
Augmentation des différences d'estimations 2332640 9361 200008013451 332 560 801,64] — - -
202 205 COMPTES FINANCIERS - PASSIF.
|Augmentation des différences de change :': Exercice clos le :31/12/2024
ICHARGES CAPITALISEES (C) 2282005 724,92 2175 656 014,16 106 349 710,76 El E 22028 [ TR0z |
oins Values réalisées 162 497 4502 43841702431 275 919 574,09 B
[Diminution des différences destimations 2119136 364 6 1736 951 857 6 382 184 506,9: IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF 16714
Frais de négociation 371 910,01 287132,17] 847778 118714
[Diminution des différences de change
IRESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 81153 098,83 169 361 393,45] 250 514 492,28
IRESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D) 333 345 933,38 154766 773,10 178 579 160,28]
AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 1495 060 785,79 3413928 213,01] 1918 867 427,22 % par rapport au
ISouscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 67 244 417 043,14) 62632563 193,85 4 611 853 849,29 Emetteur Code Maroclear Désignation Quantité Valorisation Unitaire Valorisation Globale total actifs
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 68739 477 828.9 66,046 491 406,89 269298642207 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002007740 du 02/01/2006 5,95% a 20 an 5205 109 193,7 568 353 312,
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) DIRECTIO| RESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES 0002010934 du 19042012 4 40 15 ans 26, 106 872,7¢ 34 840 526, 0.50%
IACTIF NET AU DEBUT DE L 8119 759 244,01 1378920 683,97 3259 161 439,91 B}ggg f% 3755582 g ggss = § EQ:EUEESS MAG00S01 ;5? 7:3 ;ggg 812 i ﬁg ?51::"5 1 1; g ; 126 ,,%L,, ? g%"
JACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G) 6958 044 391,60) 8119759 244,01 1161714 852,41 DIRECTIOI RESOR ET DES =XTERIEURES 1A0002014084 150616 3 50 10 ans 8 24,400 1 262 0.28%
DIRECTIO| RESOR ET DES XTERIEURES 1A0002014324** 18072016 320 a 15 ans 144 048,800 148 493 320, 2.13%
. DIRECTIO| RESOR ET DES XTERIEURES 1A0002014654 14062017 3 20 10 an: 7 956,550 72 069 585, 1,03
Zabloau danalyse dela valou VARIATION DIRECTIO! RESOR ET DES XTERIEURES 020151 050218 10 ANS 3,30% 3 579,67 362 528 845,000 5.20%
311212024 311212023 FAVORABLES _| DEFAVORABLES DIRECTIO| RESOR ET DES XTERIEURES 1A0002015164 15/01/2018 15 ANS 3,70% 158,7 698 540,320 0,02%
\Valeur liquidative de cloture 31913 30335/ 157,81] DIRECTIO! RESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES 02015354 040219 3.35% 10A 11 065,0: 121 33 8 1,74%
" . DIRECTIO| FINANCES ERIEURES 0: 3 1801, 05 5A 3 705,3 31117 937,70 0.45%
Résulal 8 affocter () 252 192 854 524128 1665 719333200 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002016782 1402 A 20! 820.0 197 640 180,00 2.84%
JActifnet de cloture (B) 6958 044 3916 8119759 244,01 116171485241 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002018119 2504 A 31 102 236,3! 3210221 0,46%
INombre d'actions ou de parts (C) 2180 270,0( 2 676 647,01 496 377,01 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002017913 1601 A 6 49¢ 106 383.4: 691066 761 9.91%
- DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES 0201808! 2007 5A 1 118 536,4 148 170 512, 13%
Velouriquidafve unitare de doure (61 C) 31913 20855 1781 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES 1A00020186; 150724 A 2 103 637.1 263 238 335, 78%
[Dont part capital (B-A) I C 30757 29124 163,24 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURE! 02018408 150124 3.5 5/ 8 106 307 4 922 748 752 13,24
iDont part revenu (A/ C) 115,67] 121,09) 5,42] DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES A0002018416** 4.25 150124 10A 3 262,760 436 061 626, 26%
AL BARID BANK 1A000009270: Obl SUB AL BARID BANK A 201025 3 73 a 10 ans 920,770 092 077, 14%
OCP SA Ob SUB C OCP 231216 3 28 TR 1 284,180 137 489 610,7: 979
BLEAU D ANA DES REVEN CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER A0000092991 OBL SUB CIH 15122016 2 97 TR 10 ANS 331,360 4 112 662, 49%
BANQUE CENTRALE POPULAIRE 1A0000093353 OBL D NC BCP 29/06/2017 10 ANS 4% 457,780 0345 778, 15%
Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie OCP S, A00000936: fol DPER OCP 14/05/2018 4.72% TR 1 75,5 107 075 580, 54
Catégories de TITRES | PORTEFEUILLEDECLOTURE |  DETALDESREVENUS | Of B SGMB 28/06/2018 4% 63,7, 6 282 302 52%
atégories do 22028 22028 Sinai2024 322028 ATTIJARIWAFA BANK MA0000093700 o CA /06/2018 3.57% 7 196 335094, 1.07%
IACTIONS BANQUE CENTRALE POPULAIRE Y [o] BCP 261219 3.28 10A 1241 9 583,21 123 582 850, 177%
“ACTIONS COTEES ] ] ATTI. BANK M 10 Ol ATW F 311219 2.97 7A 332, 9 902,1 247 507, 0,199
ACTIONS NON COTEES BANQUE CENTRALE POPULAIRE 17 Ol BCP 311221 2.21 4A 200, 99 319,93( 863 986, 0.28%
1 1 1 MA0000095945 [o] PERF OCPB 141223 477 TR 2000, 107 254,560 214509 120, 3.08%
|OBLIGATIONS 183195343931 202937119265 89 145 362,77 82 532 365,99) A TQRQ TES DU MAR Obl Al an: 150, 4 029,400 604 410, 0.05Y%
‘OBLIGATIONS ORDINAIRES 183195343931 202937119269 89145 362,77 8253236599 CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER A1206000116 HBM CIH 17101/22 18Y 05 89 6000, - i
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 1 g {  CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER 0! 1 HBM CIH 13/03/23 18Y 05.49 2641 -
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS 4 E 4 YI Of EC du 01012014 13 an: Mo 2 367.750 111.060 500, 99
[BON DU TRESOR 4240 901 159,40 4705 953 831,07) 229 261 974,76| 314 998 387,91 D D'EQUIPEMENT COMMUNAL A000( 05 Obl FEC Tranche A du 08122014 4 32 a 15 ans 370, 33 522,770 12 403 424, 8%
BON DU TRESOR 4240 9011594 470595383107 229261 974,76) 314 998 387,91 D DEQUIPEMENT COMMUNAL 0 3 Obl FEC du tranche B 13072015 4 60 a 15 ans 200, 41 886,380 377 276, 2%
[ren 532 964 591,60) 166 469 154,99 9263 401,01 Tmvene  MAT HREB STEEL /000 oy g HREB STEEL $2 2 gu 338: 1‘g a 1‘g an: gg ggi%A%g-U gi? ggg 3%
3HREB STEEL u a 10 an: /o
BILLETS DE TRESORERIE 368 107 640,0¢ 3789 858,79 B
CERTIFICATS DE DEPOT 164 ;56 951,61 166 469 154,99 5473 542,22| 7293 650,69| AUTOROUTES DU MAROC M 7 ol CNC 18/05/2017 15 ANS 3.53% 782 0 43 327 640.5 0.62%
! ! § : AUTOROUTES DU MAROC MA0000093445 OBL ADM CNC 24/10/2017 10 ANS 3,29% 217 585 702.6: 0,09%
SONS DE SOGIETES DE FINANCEMENT - - 1 FOND D'EQUIPEMENT COMMUNAL M 10 OBL FEC BNC 06/12/2017 15 ANS 3,93% 714, 2 387194346 0,569
[TITRES D'OPCVM 22975 8048 211206 183,70) ARADEI CAPITAL 1A0000093817 OBL ARADEI CAP C 081118 4.46 7A 55, 4 407, 402,050 0,01%
PARTS FCP 22978 8048 21206 183.70 1 1 ocpsa $1221677120 OCP 10Y 4.5% 22/10/2025 U_NT6 10000, 34, 101343 178,560 1.45%
ACTIONS SICAV k| b 1 QUIPEMENT COMMUNAL 1 OBL FEC 120719 3.49 15A 303, 876, 20 682, 0,30
|AUTRES TITRES 341 970 730,11 1193 286 983,45 23 478 561,00 16 862 239,67| .COM SA OBL MEDITELECOM 181218 3.97 7A 1800, 4 340,940 25 692, 0.37%
FPCT 297230 382,1 297 955 125,60) 1227849891 8230499,11 QUIPEMENT COMMUNAL 1A000 OBL FEC SUB A 190718 15 ANS 3,84% 420, 1.853,200 25978 344, 0.37%
OPCR ] | 1 COM SA OBL MEDI TEL A 101219 3.40 7A 1530 8 552,730 43 685 676, 0,63
AUTRES TITRES 44740 3480 895 331 857,09 11200 062,09 863174058  TAQAMOROCCO 1A000009473; OBL TAQA 070920 3.75 18A 1500, 3 266,600 109 899 900, 1.58%
ALLIANCES DEVELOPPEMENT IMMOBILIER 1A000009434: OBLADIA 310120 3 10A 50 000, 93,660 683 000, 0.07%
TOTAL 6970 768 725,21 8 116 287 345,86 351149 299,54 421 686 644,26
AUTOROUTES DU MAROC OBL ADM 250220 3.88 30A 177, 10¢ 70 17817 71 0.26%
e AL MADA OBL AL MADA 290721 2.63 6A 3000, 99504,310 298 512 93 8%
MECT\ON DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES 452 MOROCCO 5.95% 080323 US 4720, 10 403,871 106 27 0.70%
|AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 258 514 833,00 263 874 156,33 930 258,21 455 792,04 OULMI N 6 OBL OULMES A 140623 4 69 3A 300, B¢ 9.290 705 78 0.30%
COMPTES A TERME 1 b 1 DCP 5 10168737 OCP 10Y 6.75% 9750, 1 1,382 103 070 97; 1,48%
F MIFTAH FONCTIONNAIRES 1 000510 OBLA1FT MIFTAH 11 091219 3.03 11A 6M 619, 41828,770 92 0.37%
lcomprES A VUE 198 298,6 1 g ENE| 00051 [o] ENERGIAA2 141122 3.15 3A 1500 100 898,000 151 347 000,00 2.17%
SYNTHESIUM DEP CIH 1484 Ol SYNTHESI 3 191223 8A 1137, 105 533,310 119 991 373,47 1,729
lAUTRES 258 316 534,32 263 874 156,33 930 258,21 455792,04| FCP CDG OBLIG SELECTION FCP CDG OBLIG SELECTION 12 315, 865,920 7 0,33%
OCP SA 10001411695 BT OCP 271224 2 57 3680, 100 029,250 368 107 640, 5.28%
TOTAL Tz samieias  sz20msis w1743  CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER 01523986 CD CIH 250621 2.61 7, 640, 99 294,440 48 441 0,91%
CDG CAPITAL 01525577 CD CDG CAPITAL 261022 3.55 7A 1.000, 101 308,510 1 08 510, 1.45%
EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS Liquidité 198 298.68 0.00%
Dépéts a terme 0,00
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM Autres actifs* 50757.95 000%
Titres regus en pension 44740 348,00, 0,64%
Libellé 31/12/2024 31/12/2023 Total actifs 6971017 781.84 100,00%
INombre actions ou de parts en circultation a la fin de période 2180 270,00 2676 647,00
Valeur liquidative de fin de période 3 191,36 303,55 COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIF
Montant / Quantité
DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES [Fires on = ] y = e
il ;Z COGCARPITAL
EXERCICE EXERCICE PRECEDENT [Actif Net 6 958 044 391,600 ] ..:@ Zirthis —
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES MOINS VALUES PLUSVALUES | MOINS VALUES INombre de parts 21180/270,000 |
orions 50 370 RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTE
|ACTIONS COTEES 58 374,00
|ACTIONS NON COTEES Aux acti ires de la SICAV «SICAV OBLIGATIONS PEREN- synthése » du présent rapport. Nous sommes indépendants de la significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs et tables retenues et le caractére raisonnable des estimations comp-
[OBLIGATIONS 21462 927,63 10 293 298,99 347993099 17496 158,58  NITE» SICAV conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent & de délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'as- tables faites par la Direction, de méme que des informations y
|OBLIGATIONS ORDINAIRES 246292763 10293 298,99 34799399 1749615858 oG CAPITAL GESTION Iaudit des états de synthése et nous nous sommes acquittés des surance raisonnable correspond 4 un niveau élevé d'assurance, afférentes fournies par cette derniére ;
o 101, Boulevard Massira AL Khad ! nsabiltés déontologiques qui nous incombent selon raniit toutefo /un audit réalisé conformément  + nous irons une conclusion quant ot i d
|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS , Boulevard Massira adra, autres responsabiliés déontologiques qui nous incombent selo aui ne garaniit toutefols pas quun audit réalisé conforméme tous lrons une conclusion quant au caractére approprié de
[BON DU TRESOR. 27 363 327,02 151 699 555,59 306 538,97 418 69503483  Casablanca ces régles. Nous estimons que les éléments probants que nous aux normes professionnelles permettra toujours de détecter toute I'utilisation par la Direction du principe comptable de continuité
|Bon bu TRESOR 151 699 555,59 306 538,97 418 695 034,83 avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant &
[TCN 504 595,68 173 996.5 1884 625,41) Opinion opinion d'audit. résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme l'existence ou non d’'une incertitude significative liée a des évé-
BILLETS DE TRESORERIE 20 836,30) 45 854,29 Conformément & la mission qui nous a été confiée par Assem- significatives lorsqu'il est raisonnable de sattendre & ce que, nements ou situations susceptibles de jeter un doute important
Z5522’;’;?;;@52;NANCEMENT 148 999.42 458 741,39 173906,5 188462541 blée Générale de la Société d'Investissement & Capital Variable « Responsabilité de la Direction et des responsables de la Gou- individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les sur la capacité de la SICAV a poursuivre son exploitation. Si
HITRES DOPCVM SICAV OBLIGATIONS PERENNITE », nous avons effectué I'audit vernance a I'égard des états de synthése décisions économiques que les utilisateurs des états de synthése nous concluons & I'existence d'une incertitude significative, nous
lacTions sicav des états de synthése de la SICAV « SICAV OBLIGATIONS PE- La Direction est responsable de la préparation et de la présen- prennent en se fondant sur ceux-ci. sommes tenus d'attirer 'attention des lecteurs de notre rapport sur
|PARTS FCP. RENNITE », ci-joints, comprenant le bilan au 31 décembre 2024, tation fidéle des états de synthése, conformément au référentiel Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la les informations fournies dans les états de synthése au sujet de
JAUTRES TITRES 521797,23 5327 582,74 34120549 le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du contrdle interne profession au Maroc, nous exergons notre jugement profession- cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates,
Z '; Cch pour 'exercice clos a cette date ainsi que I'état des informations qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la prépara- nel et faisons preuve d'esprit criique tout au long de cet audit. d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur
laurres TiTRES 521 707,29 5307 560,74 2341 205.4 co(nplemenlanres (ETIC). Ces états de synlhe5§ ft?nt re§somr un tion d'états de synthése exempts d'anomalies significatives, que En out(e : ) ) ) ‘ les é\venvwen(s probanl§ obtenus jusqu'a la date de ngtre rapport.
frotaL 30 517 887,60 162 497 450,260 621448620  assat7ozesy  actif net de 6 958 044 KMAD y compris un bénéfice & affecter celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs. +nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése Des événements ou situations futurs pourraient par ailleurs ame-
de 252 193 KMAD. Lors de la préparation des états de synthése, c'est & la Direction comportent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de ner la SICAV a cesser son exploitation ;
ABLE AU D AFFEC TIO DES RESU TS Nous certifions que les états de synthése cités au premier pa- qu'il incombe d'évaluer la capacité de la SICAV & poursuivre son fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre des procé- * nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le
ragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions re- dures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des élé- contenu des états de synthése, y compris les informations fournies
MONTANT MONTANT tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des latives 4 la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe ments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. dans I'ETIC, et apprécions si les états de synthése représentent
RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS opérations dg I'exercice ec.ou!e ?\n51 qye dela sn}uat\on ﬁnanqere con!plable devcon(mulle d'exploitation, sauf si la direction a I'in- Lle risque de non-de(e'ct\or} d'une anon}ahe significative n.esulc'tant \gs opérations et evenernenls sous-jacents d'une maniére propre
REPORT A NOUVEAU | capiTaL 324 128 166,55 et du patrimoine de la Société d'Investissement a Capital Variable tention de liquider la SICAV ou de cesser son activité ou si aucune d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative a donner une image fidéle.
COMPTES DE REGULARISATION 84838 107,51 R «SICAV OBLIGATIONS PERENNITE » au 31 décembre 2024 autre solution réaliste ne s'offre & elle. résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la Casablanca, le 28 février 2025
RESULTAT EN INSTANCE REPORT A NOUVEAU B é au référentiel comptable en vigueur au Maroc. Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou Le Commissaire aux Comptes
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 408 966 274,06 AUTRES ( A PRECISER) processus d'information financiére de la SICAV. le contournement du contrdle interne ; Deloitte Audit
AUTRES PRELEVEMENTS Fondement de I'opinion * nous acquérons une compréhension des éléments du controle
TOTAL 324 128 166,55 | TOTAL 324128 166,55 Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profes- Responsabilité de I'Auditeur a I'égard de l'audit des états intere pertinents pour 'audit afin de concevoir des procédures
POLITIQUE DE L'OPCVM sion au Maroc. Les responsabilités qui nous incombent en vertu de synthése d'audit appropriées aux circonstances, et non dans le but d'expri-
X DISTTRIBUTION de ces normes sont plus amplement décrites dans la section « Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable que les états mer une opinion sur I'efficacité du contréle interne de la SICAV ;
X CAPITALISATION Responsabilités de l'auditeur & 'égard de I'audit des états de de synthése pris dans leur ensemble sont exempts d'anomalies * nous apprécions le caractére approprié des méthodes comp- Marouane MAAROUFI
X AUTRE Directeur
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Dénomination : CDG Trésorerie
- Nature juridique : Société d'Investissement a Capital Variable
SICAV CDG TR ESORERI E Classification : Monétaire
Politique d' des : Capitalisation

Exercice clos le 31/12/2024

PRESENTATION DE L'EVOLUTION DES
ESULTATS DE LA POLITIQUE DE PLACEME|

EVOLUTION DES MARCHES FINANCIERS SUR LESQUELS L'OPCVM A INVESTI

La SICAV sera nveste en permanence & hauteur de 50% au moins de ses acfs, horstres OPCVM « monétares », réances représentatives des opeéatons de pension quil effectue en ] N o L'année 2024 s'est caractérisée par un creusement du défictde liuidité bancaire qui essort & fin décembre & 144 MiDH suite 4 1a hausse de a cirulation iduciair, ce qui a poussé
o s ol o e Wreurs dun an, tou en respectant ‘ﬂeﬁﬂimz;ﬂ::'r‘;::@“e“’ Latolalté do actfdo a Siomircrs | | fin Décermore 2021, Tactif net du Fonds seieve 2 4658.76 MMAD en| | ia anque Cenralo rster présent sur o marché mondiie & ravers s nervntons (qofdiennes, hebdomadaies, prés arans. ) pour s lnégralsdes demandes
N > a ausse de 67,16 % par rapport a fin Décembre g de refinancement exprimées par les banques qui se sont chiffrées & 137MrDH en moyenne sur I'année écoulée, atteignant un pic de 156MDH le mois de décembre 2024, Aussi, les
z:rv ‘agllljeen:‘rrs a SICAV pourra consacrer au maximum 10% de son aclﬂ necaues opérations de placement en devises & Pétranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation Lexpositon au risque mesurée par la sensibité a 615 ree  la hausse lcement u Trioront 8 de 19HIDH e moyenne quotienne, o bisse do  MIDH par apport  année dermare L o5 condiions menciates mondilen. 1
pour attindre 0,43 & in Décermbre 2024 contre 0,39 & fin Décerbre 2023, isso del \a dissipaton d sforent léconomie mondial ‘ ine,ce quia impliqué une baisse de inflaion imporiée. Sous
Au terme de année, le Fonds a réalisé une performance de 3,46 % contre ces conditions, Bank Al Maghib a décidé d'assoupli sa poliique monétaire en baissant le Taux Directeur de -50 pos, pour e faire passer e 3% 4 2,5%. Le taux interbancaire s'est
3,09 % pour le benchmark, soit une surperformance de 37 pbs. établi 4 2.5% et taux REPO & 2.40% & fin décembre 2024.
/122024 127202
3171212024 3171212023 NATURE 311212024 31127202
lMMOBILISATIONS CORPORELLESNETTES | (A} foremT @ 4262341504, 2634 506 615, [Produits sur opérations financieres (A) 123 087 551,49 53 663 uug
rerRA JCAPITAL EN DEBUT DIEXERCICE 270999187416 1670443 669,67| i &
o arRUCTIONS [EMISSIONS ET RACH/ 1532 175 6567 949651 474,45 [Produits sur actions
N: 10N ICOMMISSIONS DE souscmpﬂcws & DE RACHATS IProduits sur obligations 55419 750,9( 24 357 350,52]
[AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES /ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 34 381 367,9( 18 481 337,8¢ broduits sur tres de créances négociables 41309 544 29 20026 730,81
[AMORTISSEMENTS [FRAIS DE NEGOCIATION -42 086,0 -36 608,0 lProdits sur tires OPCVM
[PROVISIONS IPLUS ET MOINS VALUES REALISEES -14 165 308,62] 4033 258,82
[Produits BDT 13017 084,1 24065 596,17]
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) [REPORT A NOUVEAU (B) [Produits sur acquisition et cessions temp de ttres 10 147 938,3 13064 813,12)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES [REPORT ANOUVEAU (B) leroduits sur autres tires 3193 233,84 2148 9489
TOTALT=ATE ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 17126 384,34 1633231576 | roduls sur opérations financiéres & terme
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 459832242134 271993122667  |COMPTES DE REGULARISATION 17 126 384,34) 1633231576 [Intéréts sur comptes courants & terme o o
TN [RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,0 0,00 rosts s amontos sommtos e o o
OBLIGATIONS 1236 951 677.9 822 439 356.16| ) | ;| [Produits sur garanties données en espéces
JBON DE TRESOR 1024 860 379,7: 404439 814,24 [RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0.0 0.0 JAutres produits sur opérations financiéres 00! 0.0
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 1761 137 218,55) 1179 547 657,34 P
¢ - RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 153713 809,37] 77 634 281,1
[TITRES D'OPCVM 0 [RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 153 713 809,37| 77 634 2811 Enarges sur opérations financires (B) 729 103,54 320 760,1
PUTRES TITRES 151 962096.5 129769 046,8¢ harges sur acquisition et cessions temp de tires
JOPERATION D'ACQUISITION ET CESSIONS TEMPORAIRES DE 443391 046,2 183 735 352,0: TOTAL [ = ACTIF NET = AYB¥CTDIE TATIBTCOT0Y 2 TIATITZON  |n s on o fhmciores de ponafeuil 71236074 250 746.8
[AUTRES OPERATIONS SUR TITRES [PORTEFETILLE TITRES VENDEUR (7 220177 715,52 0,00 lres eharges sur opérations financiéres de portefeuile g 3
ERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 220 177 715,52 0,00 [Charges sur emprunts
JOPERATEURS DEBITEURS (D) 0,0 394 213,49 IOPERATIONS DE GESSION SUR VALEURS MOBILIERES intérets sur comptes courants créditeurs. 16733,8 700133
ICOUPONS A RECEVOIR 0,0 021349 | RS crepreurs 0 13080 37228 1515722074 [Cor0eS Surgarants rocues en espécos
ENTES A REGLEMENT DIFFERES . d |autres charges sur opérations financiéres.
JOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME igg%ﬁ';zg’gﬂém R ERE 00 00
[\UTRES OPERATEURS DEBITEURS 00 oo JOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME 443 9645 ) [-Résultat sur opérations financires (A-5) 122 358 447,91)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) JAUTRES OPERATEURS CREDITEURS 12 636 407,7¢ 1515722474 [Autres produits de gestion (C) 252297304
JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits accessoires
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Prodults non courants 2522973.04
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
[PERSONNEL ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 1987 743,13 1060330,39  [Frais de gestion (D) 13524 110,77
JAUTRES DEBITEURS [PERSONNEL harges externes
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF IORGANISMES SOCIAUX !
0.0 0.0 impots et taxes.
ATERME (G) JAUTRES CREDITEURS 1987 743,1 1060330,39  [Charges de personnel
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS $UR OPERATIONS A TERME ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF JAutres charges de gestion courante 0.0 9997631
IDotation commission cavm 987 161,39 794 602,1
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H) [Dotations aux frais de gestion hors commission cdvm 12 536 949,41 10091 447.71
ICONTRE VALEUR POSITION DE GHANGE () INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TER Dot e o
TOTAL I = CYDVETFIGHH T araoassaaoig  [LOSTION DE SHANGE 09 [Charges non courantes 0o 0o
OMPTES Fi ERS - ACTIF (I) 70105 107,52] 247365 327,01
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) 0.0 0.0 TOTAL = FEGIHeRdiK 335 245 8309 T6 2175551 (1+C-D) 11357 310,23 73592 825,41
[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 0.0 0.0 [CONPTES FINARCIERS - PASSIF (L) 0.0 ssaty dos revenus de 'exercice en cours (E) 42 356 499,14 4041455, ea
IDEPOTS A VUE REMUNERES [EMPRUNTS A [Régularisation des revenus de fexercice en cours (E) 42356 499,14 4041455,
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 70 105 107,52) 2436532701 [BANQUES 1SOLDES CRED\TEURS) 0,0 0,0
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF 0,0¢ 0,00 JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF 0,0 0,0 :sz"'z'si ‘sue' dividendes de I'exercice (F)
uits ulisés
TOTAL I 70 105 107,52 24 365 327,01 TOTALM =L 0,00 0 harges imputées
TOTAL GENERAL = F+1I+1il 2668 427 528,86 2744 690 767,1 TOTAL GENERAL = 1+1I+} 4 668 427 528,58 i RESULTAT A AFFECTER (I+/-E-F) 153 713 809,37 77 634 281,1
TOTAL | % PLUS % MOINS ECHUES ET. %
DESIGNATIONS 311212024 311212023 AB ToTAL e e ECHIES NoN DE1AN DE 1AN NN PAYEES
TAVORABLES | DEFAVORABLES T njsn 372 030 a5 06450 001 12636 40770 029
RESULTAT SUR 122358 447,91 83342 6883 — — —
RESULTAT NET DE L EXERCICE 111357 310,23 73592 825,41 72636 407 1 029 263 407,70 079
IRESULTAT A AFFECTER (A) 153713 809,37] 77634 281,1 ]
IPRODUITS CAPITALISES (B) 145 262 787,99 10093528154 92 420 519,34] 19877431 o.0d 1987 743,18 004
(Commissions de souscriptions et de rachats
Plus Values réalisées 15619 484,12) 1169912245 47 354 959,01 BT 7451 o0d EECTAZERE o0
IAugmentation des différences destimations 129643 303,84 8923615009 45065 560,31 -
3122024 3122025 COMPTES FINANGIERS - PASSIF
|Augmentation des différences de change :‘ Exorcice clos lo :31/1212024
ICHARGES CAPITALISEES (C) 143 570 152,59 8499161868 259850 052,95 58 578 533,88 22028 [ TR0z |
oins Values réalisées 20784 792,74 1573238127 77617361,58] 14052 411,47] 70105 10752 2] @
Diminution des difiérences destimations 13743 273,82 6922262941 182504 550,21 44 520 644,41 | ]
Frais de négociation 420860 36 608,01 5478,0 70105 107.52 24365 32701
Diminution des différences de change
[RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 1692 635,40) 15943 662,86 352270 572,20] 14251 027,46
[RESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D) 155 406 444,77] 93577 943,96 327 090 510,2]
AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 1549 302 041,12 96598379021 174 788 774,87]
[Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 19171 986 6774 13636 872 636,0
[Rachats (y compris comples de regul des revenus) 17622 684 836,31 1267088884579 120 475 808,93 4 951795 990,52
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) 1319416308 CTION DU TRESOR NAN RIEUR v ¥ 2
|ACTIF NET AU DEBUT DE L' 2728 473 212,04 1668 911 477.87] DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURE: MAQQ02015586 BDT 130470 75 834,000 101 756.270 84864 729,180 1.82:
IACTIF NET EN FIN DEXERGICEEHHFI%E) 43318169799 Yy BRI DIRECTION. DU TRESOR FT DES FINANGES EXTERIEURES MA0002017362 BDI 23012023 3,70 23 45659,000 102 694,830 418,455 212,570 10,2:
D OND ORETD A 9 9
Tableau d'anal Ia valeur VARIATION
31/12/2024 311212023 FAVORABLES | DEFAVORABLES DIRECTION D DT 270524 A 02916 926 247,510 0
- - BANK OF AFRICA OBL SUB BVCE B du 28062016 2 7 136,000 102 365,490 13921 706,640 030
Valour iquidative de cloture 21800 2107.52 725 CP SA Ob SUB C OCP 231216 3 28 TR 30,000 100 284,180 3008 525,400 0,06
Résultat & affecter (A) 153 713 809,37 7763428110 76 079 528,27} CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER 1 OBL SUB CIH 15122016 2 97 TR 10 AN: 694,000 100 331,360 69 629 963,840 1,49
JAci net de cloture (B) 44331816979 272847321204 1704 708 485,89) S OF ALRICA Ol BMCE D du 160620153 69 2 1040 o100, 10a55Lan ST o
INombre d'actions ou de parls (C) 2033 519,00 1294 633,01 738 836, BANQUE CENTRALE POPULAIRE OBL SUB BCP 201218 2.94% 10 100,000 100 299,650 10029 965,000 021
- - BANK OF AFRICA OB SUB BOA 290622 2.57 10A T 200,000 102 305,980 20461196,000 0.4
Valeur liuidative unitae de cidture (B C) 21800 210752 725 CREDIT AGRICOLE DU MAROC OBL SUB CAM 200722 2.61 TR 10A 50,000 101730.900 5951 995,000 1.20:
[Dont part capital (B - A) / C 2 104 4 2047, 56,9 AL BARID BANK OBL SUB PERP ABB TR 170323 5.91 300,000 104 572,850 31371855,000 0,67
A— ATC Py o7 5.6 CREDIT DU MAROC OBL PERP CDM B 200723 5.45 TR 00,000 102 317,490 0 463 498,000 0,44
nt partrevenu (A/ C) i d ! CDG CAPITAL L SUB PERP CDGK 291222 5,32 TR 0.000. 99 996,790 4999 839,500 0,11
BANKOEALRICA OBL SUB PERP BOA A 081223 5.29 TR 200,000 00451290 20090 258,000 043
"ABLEAU D'ANA E DES REVEN ATTUARIWAFA B/ OBL SUB PERP ATW B 300622 3.82 1.002.000 102 907,010 103112 824,020 1
LI MO\ ET HOTELER OBLSUBDERD CIK 280722 3,95 T8 1,000,000 102123630 102123 630,000 219
ALBARID BANK OBL SUB PERP ABB 121222 5.41 370,000 100442.520 37163 732,400 0.80
BANK OF AFRICA 174 OBl St pERD BOA S4bE2024 837 TR 400,000 103 069,680 41227 872,000 0,88
rtefeuill
e —— PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS OBLSUB BIMCLTR 240924 3.4 0.00 101.059.710 052.985.500 o
Catégories de TITRES [ PORTEFEUILLE BANQUE CENTRALE POPULAIRE OBL SUB PERP BCP 291223 5.07 TR 252,000 99 995,200 25 198.790,400 0,54
311212024 311212023 3171212024 311212023 CREDIT DU MAROC. OBL SUB TR B CDM PERP 061224 4 78 200,000 100 468,320 40187 328,000 0,86
[ACTIONS CREDIT AGRICOLE DU MARQC. OBL SUB CAM 311224 3.68 TR 10A 00,000 100 205,680 0102 840,000 1.0
ACTIONS COTEES ] ] 7 WAFASALAF OBL SUB WAFASALAF 261224 3 38 7 254,000 100 250,020 25 463 505,080 0.5
AGTIONS NON COTEES BANQUE CENTRALE POPULAIRE OB SUB PERP BCP TR A 301224 4 54 696,000 99 983,060 69 588 209,760 1,49
. . 1 LYDEC Obligations LYDEC (B) du 14/07/2010 5,62 % a 15 an: 69.000 6891,980 921536,620 0,08
|OBLIGATIONS 1236 951 677,95 822 439 356,16) 55 419 750,90] 2435735052 \IAGHREB STEEL Obl MAGHREB STEEL TR B du 301215 a 15 an: 119,000 000,000 6545 000,000 0,14
‘OBLIGATIONS ORDINAIRES 1236 951 677.9 822 439 356,16 55419 750,90 2435735052 MAGHREB STEEL Obl MAGHREB STEEL TR A du 301215 2 10 an: 179.000 38513, 6894000,630 0,1
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS ] j | OFFICE D'EXPLOITATION DES PORTS OBL ANP ANC 31/10/2017 10 ANS 1.000 30 205,610 05,6 0,00
y FOND D'EQUIPEMENT COMMUNAL OBL FEC DNC 061217 15 ANS 2.97%TR 800,000 3 537,660 42 830 128,000 0.92
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DIACTIONS 1 . 1 oce X§51221677120 OCP 10Y 4.5% 22/10/2025 U_NT6 5000,000 10134318 0 671 589,280 1,09
[BON DU TRESOR 1024 860 379,7 404439 814,24 13017 084,10] 2406559617 EOND D'FQUIPEMENT COMMUNAL OBLFEC 120719 2.97 TV 1 92.000 67.979.290 6254094,680 0.13
BON DU TRESOR 1024 860 379.7 404439 814,24 13017084,10] 2406559617  AGENCE NATIONALE DES PORTS (ANP) OBL ANP 040619 3.02 10A 157,000 51217,640 8041169,480 0,17
fren 1761137 218,59 1170 547 657,34] 41309 544,26 2002673981  FOND D'EQUIPEMENT COMMUNAL 2 OBL FEC 181220 2.25 15A 104 300,000 338,940 4 701 682,000 0,53%
BEST FINANCIERE OBL BEST FIN 280720 3 7A TR 600,000 1428,800 48 857 280,000 10
BILLETS DE TRESORERIE 401011000 86.941671,50) 41696 460,00 306650061 pon Lo e Rl LABEL VI8 saral o 000000 To1eanel T 00 o
CERTIFICATS DE DEPOT 154566122227 1006526 429,38 33091 314,26| 13642934001 COMPAGNIE MINIERE DE TOUISSIT OBL CMT 140621 2.44 R 250,000 41004,480 10251 120,000 0.22
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 175 374 896,21 86079 556,46 352177000 3317206200  FOND D'EQUIPEMENT COMMUNAL OB FEC 120122 2.20 TR 15A 480,000 89831.250 43119 000,000 0.92
[riTREs popevM MEDITELCOM OBL MEDITEL B 030622 1250.000 37 696,080 47120100,000 1,01
PARTS FCP ] ] BEST FINANCIERE OBL BEST FINANCIERE 010424 4.35 7A 50,001 103 425,330 5 856 332,500 0,55
OULME: 1 OBL OULMES B 250724 3.88 3A TR 300,000 101 810,950 30543 285,000 0,6
ACTIONS SICAV ] 1 4 MUTANDIS SC OBL MUTANDIS 111224 3.93 220,000 100 362,420 22079 732,400 0.4
|AUTRES TITRES 575373 145,08 313 504 398,93 13341 172,19) 1521376202 ELIMMO L\ 112 OBL FT IMMO LV Il A2 020920 2.8 250,000 100 359,830 25089 957,500 0,54
FPCT 131982 098,58, 129769 046,86 3193 233,84 214894800  ELENERG OB FT ENERGIA A2 141122 3.15 3, 300,000 100 898,000 30269 400,000 0.6
OPCR 1 ) | ELSYNTHESIUM DEP CIH OBL FT SYNTHESIUM A2 191223 7A TR 42,000 103 265,150 76 622 741,300 1.64:
HYPER SA (LABEL VIE) MA000141168: BT LABEL VIE 021224 3.07 45 400,000 100 252,750 40101 100,000 0,86
AUTRES TITRES 443 391 046,26) 183 735 352,05 10 147 938.35) 1306481312 \WAFASALAF MAQ001008566 BSF WAFASALAF 170821 2.49 5 50.000 99 985370 4996 342.500 0.5
TOTAL 459832242134 271993122667 123 087 551,45 8366344857  EQDOM IMAQ00100870: BSF EQDOM 291121 2.25 39M 400,000 101754,790 40701 916,000 [
RCLFINANCE MAROC MAQ001008970 BSE RCI FINANCE 270623 4.30 850,000 102 705,440 87 299 624,000 1
Afres revenus financier OFAC CREDIT MAQ001009341 BSE SOFAC 150324 130,000 103 698.210 13480 767,300 0.29
EQDOM MAQQ0100871 BSE EQDOM 291121 2.3 42M £8.000 101093710 £ 896 246,480 0,19
[AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 70105 107,57 24759 540,50] 252297304 1236 163,26 OCIETE GENERALE MAQQ0152053 CD SGMB 290318 355.000 102972350 36555 184.2: 078
[COMPTES A TERME ] CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER MAQ001522780 €D CIH 290920 2.59 5A 410,000 100 276,900 41113 529,000 0,88
BANK OF AFRICA MAQ001529330 CD BOA 060524 3.40 5. 500,000 102 447,810 51223 905,000 110
i CREDIT AGRICOLE DU MAROC MAQ001529280 CD CAM 290424 3.4: 313,000 102 526,500 32090 794,500 0,69
lcompTES AVUE 70105 107,52 24365 327,01 T MADDOToTanS CD CFG BANK 131124 2.95 26 00.000 100 446,350 0223 175,000 108
CDG CAPITAL MAQQ0152901 CD CDGK 260324 3 1.000.000 102 725.190 102725 190,000 0:
lauTres 394 213,49 2522973,04 1236 163,26 cL MAQQ01529439 CD BMCI 230524 3.36 1600.000 102 273,820 163 638 112,000 351
CREDIT AGRICOLE DU MARQC. MAQQ01530122 €D CAM 101024 3.10 52: 00,000 100 878,380 0439190,000 1.08:
CREDIT DU MAROC MA0001530221 CD CDM 311024 2.96 26 1900,000 100 573,520 191 089 688,000 4,09
TOTAL 4668427 528,86 2744690 767,17 125 610 524,49) 84899 611,78
RALE MAQ001529959 CD SGMB 300824 3 01 1200,000 101148,150 121377 780,000 60
CFG BANK MAQ001530130 CD CFG BANK 111024 3.25 SA TV 1000,000 100 864,260 100 864 260,000 16:
EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS CREDIT DU MAROC IMA0001529934. CD CDM 300824 2.89 182 1000,000 101015,720 101015 720,000 16¢
OCIETE GENERALE MAQQ01529496 CD SGMB 300524 3.32 9M 00,000 102 071.880 1035 940,000 1.09:
OCIETE GENERALE MAQQ01530262 CD SGMB 311024 2.92 6M 1.000.000 100 552,410 100552 410,000 2.1
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM CEG BANK MAQ00152971 CD CFG BANK 260434 3.50 52 100 102591120 3440973520 11
CEG BANK MAQ001529678 CD.CEG BANK 100724.3.06.26 1250000 101 485,35 116 708 152,500 2,50
T DIT AGRICO I MAQOO 6 M 00836,180 0418 0
Libelle 31/12/2024 31/12/2023 CDG CAPITAL MAQ0153020 €D CDGK 251024 254 25 00,000 100 614,670 0307 335,000 1.08:
- - - : \TTUARIWAFA BANK MAQ001529009 CD ATW 210324 3.3 150,000 102 778,030 15416 704,500 033
Nombre actions ou de parts en circultation a la fin de période 2033519,000 1294633,000 (g BANK_ MA0001530429 CD CrG AANK 161224 3 m B 350,000 100 308,540 35107 989.000. 0,
Valeur li de fin de période 2 180,05 2107,52 AGRICO A 84 01.027.000 2100 .
Liquidité: 010510752 150%
Dépbts & terme. 0.00
DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES Butres actis™ 0.0
Titres regus en pension 24339108626 950%
EXERCICE EXERCICE PRECEDENT Total actifs 4668 427 528,86 100,00%
PORTEFEUILLE TTRES PLUSVALUES |  MOIS VALUES PLUSVALUES | MOINS VALUES COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES
Montant / Quantité e ———— o e Caposnaice
jacTions -
IcTioNs COTEES [Titres ées en 220 177 715,520 ; %
lacTions Non coTeEs "’“’““ "" ”L" EL’;'“': :““
loBLIGATIONS 1033 484,35 7763 020,21 0.3 sesdezey  ActifNet 4 433 181 697,930 Cﬁﬂ/
|OBLIGATIONS ORDINAIRES 1033 484,35 7763 020,21 03 38546200  [Nombre de parts 2033 519,000 ]
|OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
[BON DU TRESOR 7 588 033,97 10 677 966,77 11233617,07 12770 822,59
|Bon bu TRESOR 7 588 033,97| 10 677 966,77 1123361797 12770 822,59 Aux acti ires de la SICAV «CDG TRESORERIE» a l'audit des états de synthése et nous nous sommes acquittés rance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, qui afférentes fournies par cette derniére ;
fren 6723 962,40 10 893 862,78 465 504,15 257609668  CDG CAPITAL GESTION des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux + nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de
IBILLETS DE TRESORERIE 308 893,50 261618,00] 305 905 101, Boulevard Massira AL Khadra, selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que normes professionnelles permettra toujours de détecter toute l'utilisation par la Direction du principe comptable de continuité
CERTIFICATS DE DEPOT 5473 195,12 8904 749,06| 465 504,15 1900 935.7¢ Casablanca nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant &
|BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 94187378 1727 495,72 369 255 notre opinion d'audit. résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme l'existence ou non d'une incertitude significative liée a des évé-
[TITRES D'OPCVM 274 003,40 Opinior swgmf ficatives Iorsqu il est raisonnable de s'attendre a ce que, nements ou situations susceptibles de jeter un doute important
lacTions sicav Conformément 4 la mission qui nous a été confiée par I'Assem- Responsabilité de la Direction et des de la elles puissent influer sur les sur la capacité de la SICAV & poursuivre son exploitation. Si
lparTs Fcp 274 003,40 blée Générale de la Société d'Investissement & Capital Variable Gouvernance a I'égard des états de synthése décisions econom\ques que les utilisateurs des états de synthése nous concluons & l'existence d'une incertitude significative,
|AUTRES TITRES 449 942,98 « CDG TRESORERIE », nous avons effectué l'audit des états de La Direction est responsable de la préparation et de la présen- prennent en se fondant sur ceux-ci. nous sommes tenus d'attirer |'attention des lecteurs de notre
PCT synthése de la SICAV « CDG TRESORERIE », ci-joints, com- tation fidéle des états de synthése, conformément au référentiel Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de rapport sur les informations fournies dans les états de synthese
lopcr prenant le bilan au 31 décembre 2024, le compte de produits et comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du contréle interne la profession au Maroc, nous exercons notre jugement profes- au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas
lAUTRES TITRES 449 942,99) charges, I'état des soldes de gestion pour I'exercice clos & cette qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la prépara- sionnel et faisons preuve desprit critique tout au long de cet adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions
froTAL 15 619 484,12 29784 792,74 11699 122,49 1573238127  date ainsi que I'état des informations complémentaires (ETIC). tion d'états de synthése exempts d'anomalies significatives, que audit. En outre : s'appuient sur les éléments probants obtenus jusqua la date de
Ces états de synthése font ressortir un actif net de 4 433 182 celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs. + nous identifions et évaluons les risques que les états de syn- notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par
KMAD y compris un bénéfice a affecter de 153 714 KMAD. Lors de la préparation des états de synthése, c'est & la Direction these comportent des anomalies significatives, que celles-ci ré- ailleurs amener la SICAV 4 cesser son exploitation ;
ABLEAU D AFFEC IO DES RESU L TS Nous certifions que les états de syntheése cités au premier pa- qu'il incombe d'évaluer la capacité de la SICAV & poursuivre son sultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons en ceuvre * nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le
ragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions re- des procédures d'audit en réponse & ces risques, et réunissons contenu des états de synthése, y compris les informations four-
MONTANT MONTANT tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des latives 4 la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe des éléments probants suffisants et appropriés pour!onder nolre nies dans ETIC, el apprécmns siles états de synthése repré-
RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS operaﬂon_s dg I'exercice é(_:gl{\e §\nsl que dela snfuano_n financiére comptable de_conunmte d'exploitation, sauf si la d]recﬂon alin- opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie sentent P et r ot d'une maniére
REPORT A NOUVEAU I capITAL 77634 281,10 et du patrimoine de la Société d'Investissement & Capital Variable tention de liquider la SICAV ou de cesser son activité ou si aucune résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie propre a donner une image fidele.
COMPTES DE REGULARISATION T 0a1a5569 - « CDG TRESORERIE » au 31 décembre 2024 conformément au autre solution réaliste ne s'offre a elle. significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer Casablanca, le 28 février 2025
- référentiel comptable en vigueur au Maroc. Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le la collusion, Ia falsification, les omissions volontaires, les fausses Le Commissaire aux Comptes
RESULTAT EN INSTANCE REPORT A NOUVEAU - processus d'information financiére de la SICAV. déclarations ou le contournement du controle intere ;
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 73592 825,41| AUTRES (A PRECISER) Fondement de I'opinion * nous acquérons une compréhension des éléments du controle Deloitte Audit
AUTRES PRELEVEMENTS Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profes- Responsabilité de 'Auditeur & I'égard de l'audit des états interne pertinents pour 'audit afin de concevoir des procédures
TOTAL 77 634 281,10 77 634 281,10 sion au Maroc. Les responsabilités qui nous incombent en vertu de synthése d'audit appropriées aux circonstances, et non dans le but d'expri-
POLITIQUE DE L'OPCVM de ces normes sont plus amp\ement décrites dans la section « Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable que les états mer une opinion sur l'efficacité du contrdle interne de la SICAV ;

X DISTTRIBUTION
X CAPITALISATION
X AUTRE:

Responsabilités de l'auditeur & I'égard de Iaudlt des états de

de synthese pns dans leur ensemble sont exempts d'anomalies
i résultent de fraudes ou d’erreurs et de

synthése » du présent rapport. Nous sommes ir
SICAV conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent

G CAPITAL

délivrer un rappon de l'auditeur contenant notre opinion. L'assu-

* nous apprécions le caractére approprié des méthodes comp-
tables retenues et le caractére raisonnable des estimations comp-
tables faites par la Direction, de méme que des informations y

Marouane MAAROUFI
Directeur

GESTION
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GESTION

SICAV CDG BARID

Exercice clos

RAPPEL DES ORIENTATIONS DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT DE L'OPCVM

PRESENTATION DE L'EVOLUTI
ESULTATS DE LA POLITIQUE DE PLACEME|

le 31/12/2024

ON DES

Dénomination
Nature juridique
Classification

: CDG Barid
: Société d'Investissement & Capital Variable
: Obligations Moyen et Long Terme

Politique d'affectation des resultats : Mixte, soit capitalisant ou distribuant
totalement ou partiellement selon la décision prise par le comité.

EVOLUTION DES MARCHES FINANCIERS SUR LESQUELS L'OPCVM A INVESTI

ABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS

RESULTAT EN INSTANCE

REPORT A NOUVEAU

RESULTAT NET DE L'EXERCICE

108 291 249,34

AUTRES ( A PRECISER)

AUTRES PRELEVEMENTS

TOTAL

105 853 037,55[TOTAL

105 853 037,55

POLITIQUE DE L'OPCVM

X DISTTRIBUTION
X CAPITALISATION

X AUTRE : MIXTE, soit capitalisant ou distribuant partiellement ou totalement en fonction des décisions prises par le comité

font ressortir un actif net de 3 583 904 KMAD y compris un béné-
fice a affecter de 80 673 KMAD.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier para-
graphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous

comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profes-
sion au Maroc. Les responsabilités qui nous incombent en vertu
de ces normes sont plus amp\ement décrites dans la section «
Responsabilités de l'auditeur & I'égard de Iaudlt des états de

celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c'est & la Direction
qu'il incombe d'évaluer la capacité de la SICAV & poursuivre son
exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions re-

Ilincombe aux responsables de la gouvernance de surveiller
le processus d'information financiére de la SICAV.
Responsabll\(e de 'Auditeur & I'égard de l'audit des états de
synthese

Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable que les états
de synthese pns dans leur ensemble sont exempts d'anomalies
i résultent de fraudes ou d’erreurs et de

synthése » du présent rapport. Nous sommes ir
SICAV conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent

G CAPITAL

délivrer un rappon de l'auditeur contenant notre opinion. L'assu-

+ nous identifions et évaluons les risques que les états de syn-
these comportent des anomalies significatives, que celles-ci ré-
sultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons en ceuvre
des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons

La SICAV sera investie en permanence  hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres OCVM "obligations moyen et long terme", créances représentatives des opérations de pension
quelle efiectue en fant que cessionnair e iquidis, n ies de créances tout e respectant la reglememaﬂan en vlgueur A fin Décembre 2024, Iactif net du Fonds s‘éléve a 358539 MMAD en A niveat du marché primaire, les levées netes du Trésor ont otalisé un montant lobal de 54,2 MDH, en hausse de 52% par rapport 3| méme période e Fannée précédente. En
La SICAV pourra également investir actions, titres ¢ OPCVM, tires d'Organismes de Placement hausse de 5,72 % par rapport & fin Décembre 2023. X termes de variation des taux secondaires par rapport au début d'année, et la site de lassouplissement de Ia poliique monétaie et de Famélioration du cadre macroéconormique,
Colectif en Capital (OPCC) et de fonds de Placement Oouecms en Tiisation (FPCT) tout en respemanl la réglememamon en vigueur. L'exposition au risque mesurée par la sensibilité a été revue a la hausse les taux ont connu une baisse sur ensemble des maturités ; Sur le moyen terme, les taux des maturités 2 ans et § ans ont respectivement baissée de -61pbs et -70pbs. Pour le
Par ailleurs, la SICAV pourra consacrer au maximum 10% de son acif net a des opérations de placement en devises & Iéiranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation 3 é 5 6 : g ) ~Fpos.
enviguedr o ’ " P o % % pour a“e"‘d“’? “: ﬂT D;ce‘;"b'erzol?‘:’ contre 5&9" afin ches;ngeu/zozsi Segment long terme, les faux des maturiés 10 ans, 15 ans, 20 ans et 30 ans ont enregisté des baisses respecives de -63pbs, -76pbs, -80pbs et -86pbs. Tandis que surle court
" 4 a1 . N " u terme de I'annee, le Fonds a realise une performance de 9, contre a
La SICAV pourra également effectuer des opérations de préts emprunts de titres et ce, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur. 8.12 % pour le benchmark, soit une sur ﬂo:“ance de 101 pbs. ° terme ont baissé en moyenne de -48 pbs.
Enfin, la SICAV pourra consacrer au maximum 10% de son actf net en autres valeurs et ce, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur. 127 p g per pbs.
311212024 3111212023 IE 31/12/2024 L 31/12/2023 ] NATURE
APITAL (A) e e 776,54 375 sde r 3511 [Progui tions T A
MBI ATIONS CORPORELLES ErTes ("’ [CAPITAL EN DEBUT DEXERCICE 3458727 17559 3567 18982 51| oo eur obérations fnancieres ()
[EMISSIONS ET RACH; -106 564 260,56 149 995 654,52| uits sur actions
[CONSTRUCTIONS COMMISSIONS DR SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS Prodits sur obligations 544872011
[AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES /ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 111362 371,25) -66 672 767,37 [Produits sur ttres de créances négociables 508 000,01 1544 000,01
JAMORTISSEMENTS [FRAIS DE NEGOCIATION -799 913,71 -438 054,87] IProduits sur tittes OPCVM
[PROVISIONS [PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 42 934 403,97 -82 037 916,64
lprocuits BDT 4975687317 59675 250,0
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) IREPORT A NOUVEAU (B) [Produits sur acquisition et cessions temp de titres 231251,7¢ 956 124,1:
IMMOBILISATIONS FINANCIERES [REPORT A NOUVEAU (B) Produits sur autres fitres 21680 571,2¢ 71216781
COMPTES DE REGULARISATION (C) 2428 3143 1644 064,44 [Toats suroperaions francieres a erme
TOTAL I =A+B E ¢ ; v intéréts sur comptes courants & terme 0,0 0,
IPORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 3 922 560 564,89 3 525 750 395,30| ICOMPTES DE REGULARISATION 24283143 1844 064,44 nterets sur Wm:‘“ courants 4 vue 17783.3 481711
ACTI 78 214,4° 1 N
Ongg:'ﬁONs 4 222 e 26‘;' o 4 332 5;§ ggg'gg [RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,0 0,00 lProcuits sur garanties données en espéces
y 9 [RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,0 0.0 lutres produits sur opérations financiéres 0.0 0.0
[BON DE TRESOR 2207 776 757,45 1831044 766,1: \utres produits sur opérati Inciére . a
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 20 026 227,01 19 647 685,01 "
! ! RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 80672 975,54 105 853 037,55|
[TITRES D'OPCVM 235 407 288,07 143 924 970,11 RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER 1&)) 80 672 975,54) 105853 037,55 [Charges sur opérations financiéres (B) 2746 290,40 1866 688,53
ggéii%mﬁfcowsmw ET CESSIONS TEMPORAIRES DE e T [orerges sur acqustion o cossions e do tres
! 4 TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 3 583 904 4377 Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille 2746 075,81 1866 688.5:
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES [PORTEFETILLE TITRES VENDEUR [F 301762 1645 X lcharges sur emprunts
ERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 301762 164,5¢ 240 265 016,41 o iy
JOPERATEURS DEBITEURS (D) 471 642,7¢ 9 562 750,88 OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES Intéréts sur comptes courants créditeurs 2145 0.0¢
[COUPONS A RECEVOIR 0,00 9 286 040,0( [Charges sur garanties regues en espéces
ENTES AREGLEMENT DIFFERES 471 642,7¢ 276 710,8¢ |OPERATEURS CREDITEURS (G) 2107153451 2766 867,05 Autres charges sur opérations financiéres
[OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME ) o0 igg;ﬁ?ﬁlsggj\ésmésﬁ DIFFERE 21044 347,26 2714 4088
[\UTRES OPERATEURS DEBITEURS 00 oo JOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME 00 0,0 [-Résultat sur opérations financiéres (A-B)
JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) [AUTRES OPERATEURS CREDITEURS 27 187,25 5245822 [Autres produits de gestion (C)
JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) g:“"s sccessorres
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) uits non courants
[DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 16 426 447,85 1142 964,69) 9593 280,45
JAUTRES DEBITEURS [PERSONNEL [charges externes
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF JORGANISMES SOCIAUX impots et taxes
00 0,0 P
A TERME (G) IAUTRES CREDITEURS 16 426 447,85 1142964)69  [Charges de personnel
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS suR OPERATIONS A TERME [COMPTES DE REGULARISATION PASSIF frutres charges de gestion courante y 0.0
NCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (1) [Dotations aux rais de gestion hors commission cdvm 24201 517.6¢ 8620 988,57
[CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H) [Dotation commission cdvm 994 251 6( 9722919
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS ATER [potation aux amortissements
[Ch: it 0,0¢ 0,0(
TOTAL I = CYDVETFIGHH 3923032 207,67 3535 313 146, EOSION BE CHANGE 18) erges non couranies
‘OMPTES FI IERS - ACTIF (I) 132 376,94 100 916 110, — — —~
IDEPOTS A TERVE (2 ANS ET PLUS) 0.0 o TSR FACPTIRTTAT PITRIZYTTRY Ji-Résultat net de I'exercice (+C-D) 81694 910,3 108 291 249,34]
IDEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) 0.0 0.0 [EOPTES FIVARGIERS - FASSIF 1) 00 550 des revenus de lexercice en cours (E) 1021 934,7 2438211,
[DEPOTS A VUE REMUNERES [EMPRUNTS A de (E) -1021934,7¢ 24382117
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 132 376,94 145 69,3 [BANQUES 1SOLDES CRED\TEURS) 0,0 0,0
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES [SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES [Acomptes sur dividendes de I'exercice (F)
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF 0,0 100 770 410,96| IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF 0,0 0.0 [Produits utiisés.
TOTALT 132 376,94 100 616 110,26) TOTALTI=L 0.00 0 [Charges imputées
TOTAL GENERAL = Foiisiil T553 164 584 61 3636 229 256.44 TOTAL GENERAL = +II+} 3973 164 584,61 Ul RESULTAT A AFFECTER (I+/-E-F) 80672 975,54 105 853 037,55
oL Plus [ % [ woms | % [ cweser 3
DESIGNATIONS 311212024 311212023 AB ToTAL A o oy DE 1AN DE 1AN NON PAYEES
— FraNERy TG 5 21 071 53451 5
FAVORABLES _| DEFAVORABLES
FITETET 5 P I
RESULTAT SUR 106 890 679,58 117 884 529,79| 10993 850,21 ATLei ATLeL
[RESULTAT NET DE L EXERCICE 81694.910,30) 108 291 249,34 26 596 339,04 — —
IRESULTAT A AFFECTER (A) 80672 975,54 105 853 037,55 25 180 062,01 Tz T T oz ey o
[PRODUITS CAPITALISES (B) 466739 069, 37431855065 92 420 519,34
(Commissions de souscriptions et de rachats T T Yo I
Plus Values réalisées 52796 629,9 544167093 47 354 959,0: —ac
ST TP COMPTES FINANCIERS - PASSIF
IAugmentation des différences destimations 413942 440,0 36887687972 45065 560,31 = A Exarcicscios e 9122024
- B 22 Siriz028 T
|Augmentation des différences de change lperors. R E
ANGUES (SOLDES CREDITEURS
ICHARGES CAPITALISEES (C) 246 569 441,11 50641949406 259 850 052,95| NS (SOLDES DERITERS ) — —
Values réalisé 9862225, 8747958757 77617 361,58] U ] omind L — -
loins Values realisees g - " TOTAL 132376, 100 916 110.26] TAL
Diminution des difiérences destimations 235907 30141 41850185162 182 504 550,21
Frais de négociation 79991371 438 054,87 361 858,84 INVENTAIRE DES ACTIF
Diminution des différences de change
Emetteur. Code Maroclear. ési i Quantité. isation Unitaire. isation Globale. parrapport au total actifs.
[RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 220 169 628,88 132100 943,41] 352 270 572,29 CIMENTS DU MAROC CIMENTS DU MAROC 637,000 1.880,000 4957 560,000 0,13
- - CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER MAQ000011454. <l 3363.000 395,000 1328385.000 0,03
[RESULTAT GLOBAL (E)=(A)*(D) 300842 604,42 26 247 905,86) 327090 510,28) ITISSALAT. MAQ000011488. ITL LAT AL MAGHRIB. 113 641,000 82,010 9319 698,410 0.24:
AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 108 992 574,89 28378134976 174 788 774,87] NEP MAQ000011728. NEP. 3881.000 95.000 2309195.000 0,06
|Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 291088 529,6 368 717 1945 7762866080 HXee MA0000011501 Hyper SA(LABELVIE) 51220000 4200.000 3052000000 o
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 400 081 1045 52055691351 120 475 808,93 - oy 262 Iowamaroc ol 150 S g0 00
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) 1319416305 1319416308 M 44 15739 6 o 0
BANK OF AFRICA. DA BOA 1P66 2024, 18, 6. 005
|ACTIF NET AU DEBUT DE L' 3392 054 408,29 3702083 663,84] 31002025562  BANKOFAFRICA Spciannid havio & T a8 o
|ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+-(F)+(G) 3583 904 437,74 339205440822 191850 029,53 R R 8758 85
Labloau dana o valour | VARIATION RECTi RESOR £T DES FINANCES EXTERIEURES MA000201350 T 0155702 30 126, 1 4 505 250,760 0,62
DIRECTION DU TRES 013508 BOT du 06022 230an
311212024 311212023 FAVORABLES | DEFAVORABLES DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCE MAQ002013797 BDT du 05082015 4 00 15 an: 36, 107 383,350 1%
i 5 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MAQ00201386. BDT du 04022016 4 40 20 an: 398, 1 14,480 45 576 763,04 1,16%
Valeur liuidative de doture 3 547,37) 3 25267) 204, DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURE: BDT 190216 4 85 30 an: 658 118571.440 8020 007.520 1.99:
Résultat & affecter (A) 80 672 975,54 105 853 037 5 25 180 062,01 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES BDT 18072016 3 20 a 15 an: 384, 103 048,800, 39 570 739,200 1.0
15/01/201
[Act et de dloture (B) 35683 904 437,79 339205440822 1918500295 DIRECTION DU TRESOR £T DES FINANCES EXTERIEURE: BDT15/0 15 ANS 3,70 1 e e 1
INombre d'actions ou de parls (C) 1010 29,0 1042 850,01 325510 DIRECTION DU TRESOR £T DES FINANCES EXTERIEURE: BDT 040219 3.35% 10A 104 065,080 128312 243,64 3
. - DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURE: BDT 150419 3.50% 154 104 235,910 166 0,04
\Valeur liquidative unitaire de cioture (B C) 3547,37] 325267] 294,70 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURE BDT 060120 4 30, 102395510 6317 530,500 1,44
N IRECTION DU TRESOI il ICE ERIEURES. BDT 2001. 394,00 000 )0
[Dont part capital (B - A) / C 346757 3151,17] 316,35] N B hee INANG EuR S o o > 0%
[Dont part revenu (A/ C) 79,8 101, 21,65 CTION DU TRESO! il IC| ERIEURES BDT 31 1 1 638,1. 13474 700, 4%
IRECTION DU TRESO il IC| ERIEURES BDT 1601, 0. Al 110 400,56( 44160 000 3%
IRECTION DU TRESO il IC| ERIEURES BDT 1601, N ¥ 1 04,61 63 000 6
'ABLEAU D'ANA E DES REVEN IRECTION DU TRESO! INANC ERIEURE: BDT 2007 0 11 118536,41 141413937130 0"
DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES BDT 200323 0 30/ 1.000,000. 129477.880. 1294 000 30
OND ORETD R BDT 270623 4.30 10, 0 o
DIRECTION DU TRESOR ET D A RIEUR D 4460 0 5059 4,14 %
Ventilation des revenus du portefeuille par categorie DIRECTION. DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES BDT 020124 4.00 10/ 0,000 110 649,450, 82 BB 087.500. 1.
Catégories de TITRES | PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURE: BDT 4.25 150124 10A. 2.342,000 113 26 265 261 383,920 6,76
o 31/12/2024 311212023 311212024 311212023 N TDES FIl 1 0002018505 BDI040622.4.30 308 11168594 755 368 e
002018705 BT
(ACTIONS 85 976 214,41 95 172 637,43 1995 269,28) 5956348 CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER 2454 OBl it Tanche £ 40 03017015 4 75 2 1020 4 104 658,69 4814 1.23%
ACTIONS COTEES 85978 214,41 565 172 637 43| 1955 289,28 59 563,48 2553 Obl BMCE A du 1606201 74210 an: 1 103 001,24 13 390 161, 0,34
ACTIONS NON COTEES ] ] ] SOCIETE GENERALE. Obl SUB SGMB TRANCHE B du 29062015 4 77 a 10 an: 102 896,76/ 1740, 0.21¢
BANQUE CENTRALE POPULAIRE. OBLD NCBCP. 06/201 4, 103 4! 43 4 1,11
|OBLIGATIONS 1295777 265,47| 1395 502 992,89 54 487 201,13 50379 985,50 CREDIT AGRICOLE DU MAROC. BLSUB CAM 11/10/2017 4, 10YEAR: 01,000 102.532,680. 0 609 068.680. 0,53
'OBLIGATIONS ORDINAIRES 1295777 265,47 1395 502 992,89 54 487 201,13 50 379 985,50| CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER. OBLSUBACIH. 3,000, 104 002,860 4 393 495,780 1,39
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS SOCIETE GENERALE OBL SUB B SGMB 28/06/2018 4 1533.000 103 663.720 158916 482.760 2.0
) Bt OBL SUB C ATW EY 437,000 101 968,580 60269460 1,14
(OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS B L § EE D AR 3858 OBLSUB CDM C 171218 4,05 10A 0 102 265,620 1439 606 31%
[BON DU TRESOR 2207 776 757,45 1831044 766,13 49 756 873,12 59 675 250,00 BANQUE CENTR! LE POPULAIRE 4252 OBL SUB BCP 261219 3.28 10A_ 1. 30970 0 29%
BON DU TRESOR 2207 776 757 4! 1831044 766,13 49 756 873,12 59 675 250,00| ;_;IMAQNCOBLE'\I‘)KU MAROC ggt : CTx 53131121199 35 110/ > 100 433,850 15466 é g 42%
[TCN 20 026 227,01 19 647 685,00| 508 000,00| 1544 000,00| T BANK ‘OBL SUB ATW F 290620 7A 737.030 19921 74 3T
BILLETS DE TRESORERIE - B OBLSUB PERP OCP C 141223 5.49 TR. 1 112.012,430. 117613 05. 005
CERTIFICATS DE DEPOT 10 027 690,0 9873819,00] 258 000,00) 1295 000,00) CREDIT AGRICOLE DU MAROC. OBL SUB CAM 311224 4.37 10, 00,000 101 389,520 50 694 760,000, 1.29
AUTORQUTES DU MAROC. Xo] \UTOROQUTES DU MAROC du 13102005 416 a. an: 152,000 4.029,400. 3652 468,800 0,09
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 9998 537,0 9773 866,00 249000,00) 2900000 AMTOS MAGO00090508. 9 UTES DU MAROS 116225 22000 400,000 J6o2a08.800 2.0
ITRES D'OPCVM 235 407 288,07| 143 924 970, 11| EQOND D'EQUIPEMENT COMMUNAL MAQ000091498. Obl FEC Tranche D du 2001201, 0.a.15 an: 854.000. 1316,140. 18203 983,560 0,46
PARTS FCP 129 218 609,71 46 103 361,47| B FOND D'EQUIPEMENT COMMUNAL 405 Obl FEC Tranche A du 08122014 4 32 a 15 an: 150, 270 415,500 3%
ACTIONS SICAV 106 188 678,36 97 821 608,64 g 4 H L e du e B & 602 15 ans. 250 250 s 7
|AUTRES TITRES 77594 812,49 80 457 343,74] 2790 179,22 3858 850,17] AUTOROUTES DU MAROC OBLADM CNC. 623, 1. 4518 056,370 8%
FPCT 77 594 756,87| 80 457 244,20 2558 927,44 2902 726,04 OBLANP BNC 31/10/2017 10 ANS 3,83 9, 1
OPCR i i EOND D'EQUIPEMENT COMMUNAL OBL FEC BNC 06/1. 01 NS 3,9 8, 9 12906 478,200, 3
EOND D'EQUIPEMENT COMMUNAL OBLFEC SUB A 190718 15 ANS 3,84 3 18988 932,400 A8
AUTRES TITRES 55,62 99,54 231 251,78 956 12413 ARADEI CAPITAL OBL ARADEL CAP C 081118 4.46 33.000 14407310 241, 0,01
TOTAL 392256056489 352575029530 109497 542,75 115517649,15  AUTORQUTES DU MARQC OBL ADM 290419 4.33% 3 183.000 107 704.590 19709 939,970 0.50
AGENCE NATIONALE DES PORTS (ANP). OBL ANP 040619 3.91 15A 134.000 68353.480 9159 366,320 023
AGENCE NATIONALE DES PORTS (ANP). OBL ANP 040619 3.02 104 39.000 1217.640 1997 487.960 0.0
Autres revenus financier E 'EQUIPEMENT COMMUNAL QBLEEC 120719 3.4 101, 876,84 560, 017
|AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 604 019,72 110 478 861,14| 139 427,23| 4233 569,17| L om 20 11(;%91 3. 243 400 7 1 o Slg_g Do o %
|COMPTES A TERME TAQA MOROCCO 00, 66.60 36 633 300,00 0.93%
OBLONCF A 161220 3.8130 64, 1 639,1. 0.67%
[COMPTES A VUE 132 376,94 145 699,30| 17 783,39 14 617,11) EQND D'EQUIPEMENT COMMUNAL OBLFEC 181 15A104) 826, 3: 68 011 964,44 1,73
ALMADA OBL AL MADA 290721 2.63 6A 1000.000. 99 504.310 99 504 310,000 4
o 132278 32.000 97 731.380 1993 094,160 133
JAUTRES 471 642,71 110333 161,84) 121643.84) 4218 952,06 IMARINE CON. TRucTIGN MAROC OBLMCM 170622 3.49 3A 00,000 33 865,730 16 932 865,000 0,43
COMMUNE OBL COMM AGADIR 241022 4.69 600,000 101363.480 60 818 085,000 1,552
OCP sA 128 OBLOCP B 161224 3.76 10A 377 101512930 38270 374,610 98%
TOTAL 3923 164 584,61 3636 229 156,44 109 636 969,98) 119 751 218,32 ocp 7 OCP E 161224 5 0 29, 100861370 9%
ETMIETAH FONCTIONNAIRES 11 0051062, OBLA1FT MIFTAH 11091219 3.03 11A 6M 10, 41 82! 0. 12966 918,700 3%
EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS ETIMMO I OBLFT IMMO LV II A1 020 430, 99 961.000 421983 230,000 10%
IT1 3 OBLFT. \TER 091220 2,94 78707.290. 644 750, 55%
ECP_DAILY EQUITY FUND. ECP DAILY EQUITY FUND. 4906, 1227.850. 023 100, 1
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM CP CDG SMALL AND MID CAP MAQD0002104 FCP CDG SMALL AND MID CAP 10731055 302340 06 537,170 0.63
CDG IZDIHAI 1 CDG IZDIHAR £29.000 3804.400 10762 647,600 o.
—— ECP CDG RENDEMENT 8 ECP.CDG. 34.494.000 189,060 09 435,640 1.9
Libellé 31/12/2024 31/12/2023 DG CDs 8 914,000 300,340 95 426 030,760 43
- 5 - - £CP CDG. oBuG ELECTION ECP CDG. oBuG ELECTION 12315000 1865920 2 978 804.800 0.59
INombre actions ou de parts en circultation a la fin de période 1010 299,00, 1 042 850,00 MAQ001008566 BSF WAF/ AF 170821 2,49 5A 100,000 99 985,370 9998 537,000 0,
N " . MAQOO:
Valeur de fin de période 3 547,37 3 252,67
Liquidité: 132 376,94, 0,00
Dépdts a terme. 0,00
DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES Thresregus o g -
Titres regus en pension 0,00,
Total actifs 3923 164 584,61 100,00%
EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES MOINS VALUES PLUS VALUES MOINS VALUES COM PLEMEN D N FORMATIONS RE TIVEs A L NVEN AI R Es CTIF
Montant / Quantité
|ACTIONS 7 285 089,43 149 934,05 841 583,52 406 427,72| =
lacTions corees 72850894 149 934,0: 841 583,52 woazrr]  tres en =301 762 164,500 ]
[ACTIONS NON COTEES 1 [Actif Net 3583 904 437,750 ]
loBLIGATIONS 350 667,20] 4126 905,67 77877761 1820393,72
|OBLIGATIONS ORDINAIRES 350 667,20 4126 905,67 77877761 182039372|  [Nombre de parts 1010 299,000 |
|OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS 1
on b Esor o7 so0sn TP TP RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
IBON DU TRESOR 44 907 300,91 1980230,10] 84 178 295,63| Aux actif ires de la SICAV « CDG BARID » a l'audit des états de synthése et nous nous sommes acquittés rance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, qui afférentes fournies par cette derniére ;
[TeN 184107970 624 880,00 CDG CAPITAL GESTION des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux + nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de
BILLETS DE TRESORERIE 4 101, Boulevard Massira AL Khadra, selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que normes professionnelles permettra toujours de détecter toute Iutilisation par la Direction du principe comptable de continuité
CERTIFICATS DE DEPOT 429 573,26 624 880,00 Casablanca nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant &
IBONS DE SOCIETES DE. q 1411 506,44) q notre opinion d'audit. résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme l'existence ou non d'une incertitude significative liée a des évé-
[TITRES D'OPCVM 253 572,42 449 590,50| Opinion swgmf ficatives Iorsqu il est raisonnable de s'attendre & ce que, nements ou situations susceptibles de jeter un doute important
laCTIONS sicAv 83 496,72 Conformément & la mission qui nous a été confiée par I'Assem- Responsabilité de la Direction et des de la elles puissent influer sur les sur la capacité de la SICAV a poursuivre son exploitation. Si
lPARTS FeP. 253 572,42 366 093,78| blée Générale de la Société d'Investissement a Capital Variable « Gouvernance a I'égard des états de synthése décisions econom\ques que les utilisateurs des états de synthése nous concluons & l'existence d'une incertitude significative,
|AUTRES TITRES CDG BARID », nous avons effectué l'audit des états de synthése La Direction est responsable de la préparation et de la présen- prennent en se fondant sur ceux-ci. nous sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre
[FPCT de la SICAV « CDG BARID », ci-joints, comprenant le bilan au tation fidéle des états de synthése, conformément au référentiel Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de rapport sur les informations fournies dans les états de synthése
lorcr 31 décembre 2024, le compte de produits et charges, I'état des comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du controle interne la profession au Maroc, nous exercons notre jugement profes- au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas
|AUTRES TITRES 4 soldes de geshon pour I ‘exercice clos 4 cette date ainsi que I'état qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la prépara- sionnel et faisons preuve desprit critique tout au long de cet adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions
[ToTAL 52 796 629,96 9 862 225,99 5441670,93 87 479 587,57 (ETIC). Ces états de synthése tion d'états de synthése exempts d'anomalies significatives, que audit. En outre : s'appuient sur les éléments probants obtenus jusqu’a la date de

notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par
ailleurs amener la SICAV 4 cesser son exploitation ;

* nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le
contenu des états de synthése, y compris les informations four-

la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses
déclarations ou le contournement du contréle interne ;

* nous acquérons une compréhension des éléments du controle
interne pertinents pour l'audit afin de concevoir des procédures

d'audit appropriées aux circonstances, et non dans le but d'expri-
mer une opinion sur 'efficacité du controle interne de la SICAV ;

* nous apprécions le caractére approprié des méthodes comp-
tables retenues et le caractére raisonnable des estimations comp-
tables faites par la Direction, de méme que des informations y

MONTANT MONTANT leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opé- latives 4 la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe des éléments probants suffisants et appropriés pour!onder nolre nies dans ETIC, et apprécmns si les états de synthése repré-
RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS rations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiere et comptable de continuité d'exploitation, sauf si la direction a Iin- opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie sentent les opérations et r -jacents d'une maniére
du patrimoine de la Société d'Investissement & Capital Variable « tention de liquider la SICAV ou de cesser son activité ou si aucune résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie propre a donner une image fidele.
REPORT A NOUVEAU -| capiaL 105 853 037,55 , : P i ot & : o N el "
COMPTES DE REGULARISATION EYETRITRD) CDG BARID » au 31 décembre 2024 conformément au référentiel autre solution réaliste ne s'offre a elle. significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer Casablanca, le 28 février 2025

Le Commissaire aux Comptes

Deloitte Audit

Marouane MAAROUFI
Directeur

GESTION
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RAPPEL DES ORIENTATIONS DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT DE L'OPCVM

Le FCP investira, en permanence & hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres ' OPCVM « obligations moyen et long terme » et liquidités, en titres de créances.
Le FCP pourrait également investir une partie de ses actifs en actions, certificats d'investissement et droits d'attribution ou de souscription, parts ou actions d'OPCVM,
d’organismes de placement en Capital Risque(OPCR) et de fonds de Placement Collectifs en Titrisation (FCPT) tout en respectant la réglementation en vigueur.
Toutefois, et chaque fois que les intéréts des porteurs de parts 'exigent, le FCP peut intervenir sur le marché monétaire conformément a la réglementation en vigueur.

FCP CDG SECUR

Exercice clos le 31/12/2024

PRESENTATION DE L'EVOLUTI
ESULTATS DE LA POLITIQUE DE PLACEME|

A fin Décembre 2024, I'actif net du Fonds s'éléve & 451,72 MMAD en
hausse de 9,38 % par rapport  fin Décembre 2023.
L'exposition au risque mesurée par la sensibilité a 6té revue & la hausse

pour atteindre 6,96 a fin Décembre 2024 contre 5,95 a fin Décembre 2023.
Au terme de I'année, le Fonds a réalisé une performance de 9,38 % contre
8,12 % pour le benchmark, soit une surperformance de 125 pbs.

ON DES

Dénomination

Nature juridique
Classification

des

: CDG SECUR

: Fonds Commun de Placements
Obllganons Moyen et Long Terme

: Capi ion

Politique d'

Au niveau du marché primaire, les levées nettes du Trésor ont totalisé un montant global de 54,2 MrDH, en hausse de 52% par rapport & la méme période de
I'année précédente. En termes de variation des taux secondaires par rapport au début d'année, et a la suite de I'assouplissement de la politique monétaire et de
I'amélioration du cadre macroéconomique, les taux ont connu une baisse sur I'ensemble des maturités ; Sur le moyen terme, les taux des maturités 2 ans et 5 ans
ont respectivement baissée de -61pbs et -70pbs. Pour le segment long terme, les taux des maturités 10 ans, 15 ans, 20 ans et 30 ans ont enregistré des baisses
respectives de -68pbs, -76pbs, -80pbs et -86pbs. Tandis que sur le court terme ont baissé en moyenne de -48 pbs.

EVOLUTION DES MARCHES FINANCIERS SUR LESQUELS L'OPCVM A INVESTI

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
IPERSONNEL

JAUTRES DEBITEURS

ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF

ATERME (G)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS suR OPERATIONS A TERME

ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H)
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H)

311212024 31122023
MMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A}
[TERRAI
CONSTRUCTIONS
JAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
JAMORTISSEMENTS
PROVISIONS
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
TOTALI=A+B
IPORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 4656 495 690,25 3 981 965 aaa JEI
JACTIONS 0,0
OBLIGATIONS 890 460 921,3¢ 966 902 817 07
[BON DE TRESOR 31358 312 847,1¢| 2775 632 053,4;
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 55 604 886.4 62 650 637,6¢
[TITRES D'OPCVM 352 117 035,3 176 780 352,1
JAUTRES TITRES 0,01 0,0
JOPERATION D'ACQUISITION ET CESSIONS TEMPORAIRES DE 0,0 0,0
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IOPERATEURS DEBITEURS (D) o o 3714 416,00|
ICOUPONS A RECEVOIR 3714 416,0(
ENTES A REGLEMENT DIFFERES| 0 0
JOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS 0,0 0,0

TOTAL Il = CYDYE+F+G+H 4656 495 690,25 3 985 680 276,36|
‘OMPTES FI IERS - ACTIF (I) 185 493,83 191 587 691,01
[DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) 0,0 0.0
[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) 0.0 0,0
[DEPOTS A VUE REMUNERES
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 185 493,8: 1239101
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF 0,00 191 463 780,8:
TOTALN 185 4935 191 587 697,01
TOTAL GENERAL = F+il+iil 4656 681184,0 4177 267 967,3

ETAT DES SOLDES DE GESTION

1/12/2024

[empmar @)

[CAPITAL EN DEBUT DIEXERCICE

[EMISSIONS ET RACH;

ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPT\ONS & DE RACHATS
/ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS
[FRAIS DE NEGOCIATION

[PLUS ET MOINS VALUES REALISEES

[REPORT A NOUVEAU (B)
[REPORT ANOUVEAU (B)

ICOMPTES DE REGULARISATION (C)
ICOMPTES DE REGULARISATION

[RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
[RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)

RESULTAT DE L "EXERCICE A AFFECTER (E)
[RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E)

TOTAL [ = ACTIF NET
PORTEFEUILLE TITRES VENDEUR (F)
ERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES
OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES

IOPERATEURS CREDITEURS (©)

ISOUSCRIPTIONS A PAYEI

IACHAT A REGLEMENT DIFFERE

JOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)

ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1)
[PERSONNEL
IORGANISMES SOCIAUX

FBC+DE

IAUTRES CREDITEURS
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS ATER

[POSITION DE CHANGE (K)
[POSITION DE CHANGE (K)

4372 111 315,

4266 462 689,35 4286 624 885,1
0,0

89 829 168 5t -140 591 303,5:
-687 795,0: -179 481,88|

16 507 252,67 -150 108 105,8:

0,0 0,0

0,0 0.0

137 162 431,87]
137 162 431,87|

130 125 391,96|
130 125 391,96

47500 273 747,
139 371 489,4¢

139 371 489,4¢ 50 840 73,3
17 030,94 9922,00|

0,0 0,0

17.030,94] 9922,0(
8018 916,22] 545 886,22]

0,0 0,0
8018 916,22] 545 886,22]

OTAL Il = F+G+H++J+K

g7
[COMPTES FINANCIERS PASSIF (L)
EMPRUNTS A

BANQUES 1SOLDES CRED\TEURS)

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

147 407 436, sg 51396 581 sa
0,0 0,01
0,0 0,0

0,0

T

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

NATURE

[Produits sur opérations financiéres (A)

[Produits sur actions,

311121202 311127202
149 346 2168 137 255 527,
0, 0,

Produits sur obligations 38136 57,0 33622 783,7
roduits sur tires de créances nég 15039191 2552 446,1
Produits sur tires OPCVM
roduits BDT 109 316 527,55 92644 989,3:
Produits sur acquisition et cessions temp de titres 158 089,7 1306 640,27]
Produits sur autres ftres 231123, 7128 668,21
Prouits sur opérations financieres & terme
intéréts sur comptes courants 4 terme 0,0 00
intérats sur comptes courants a vue 0,0 0.0
roduits sur garanties données en espéces.
Iautres prodits sur opérations financiéres 0,0 001
[Charges sur opérations financiéres (8) 1111 728,39 382852992
harges sur acquisition of cessions (emp de Ulres

[Autres charges sur opérations financiéres de portefeille 1111 3924 3828 001,37
harges sur emprunts.

intérets sur comples courants créditeurs 3358 5285
harges sur garanties regues en espéces

JAutres charges sur opérations financieres 0,0 001

[FRésultat sur opérations financieres (A-B)

133 426 997,
0 0,

[Autres produits de gestion (C)

[Produits accessoires
IProduits non courants

[Frais de gestion (D)

[Charges externes.
impets et taxes
[charges de personnel

TOTAL
TOTAL GENERAL = I+11+!

4656 681 1uug 4177 267 967, 39

TABLEAU DES CREANCES

Autres charges de gestion courante 0.0 0.0
[Dotation commission cdvm 1240 200,67 1138 4847
[Dotations aux frais de gestion hors commission cdvm 9831855,99 2163 121,11
[Dotation aux amortissements
(Charges non courantes 0.0 0.0
ésultat net de lexercice (1+C-D) 137162431,87 130 125 391,9¢]
ion des revenus de 'exercice en cours (E) 0,00 0,09
[Régularisation des revenus de lexercice en cours (E) 0,0 0,01
[Acomptes sur dividendes de Iexercice (F)
[Produits utiisés
|charges imputses
l- RESULTAT A AFFECTER (I+/-E-F)

TABLEAU DES DETTES

ToaL ] PLUs | % | WOmS ECHUES ET %
DESIGNATIONS 311212024 311212023 AB ToTAL e e ECHIES NoN DE1AN DE 1AN NN PAYEES
70w, 1703094
FAVORABLES _| DEFAVORABLES
IRESULTAT SUR 148 234 48,5 133 426 997,86] 10 993 850,21 El
IRESULTAT NET DE L EXERCICE 137162 431,87] 130 125 391,96] 26 596 339,04 7630, 75309
IRESULTAT A AFFECTER (A) 137162 431,87] 130 125 391,96] 25 180 062,01 ]
IPRODUITS CAPITALISES (B) 408 836 891,7] 377646 581,65 92 420 519,34 8 “'ﬁ 018 2018 916,2 018
[Commissions de souscriptions et de rachats. l
Plus Values réalisées 2822377442 228745172 47 354 959,0: 0101627 X EOIEGEE X
IAugmentation des diffsrences d'estimations 380613 117,5¢ 37535912093 45065 560,31 - -
202 205 COMPTES FINANCIERS - PASSIF.
|Augmentation des différences de change :': Exercice clos le :31/12/2024
ICHARGES CAPITALISEES (C) 162 596 962,22 551130419.42] 259 850 052,95| - e [ s ]
oins Values réalisées 1716 521,7 15239555755 77 617 361,58
[Diminution des différences destimations 150 192 645,44 30855537999 182 504 550,21
Frais de négociation 687 795,0 1794818 361 858,84
[Diminution des différences de change
IRESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 246 239 929,75) 173483 837,77) 352 270 572,29 INVENTAIRE DES ACTIF
IRESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D) 383 402 361,62 4335844581 327 090 510,28] % par rapport au
[AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 009 000 174 788 774,87] Emetteur Code Maroclear Désignation Quantité Valorisation Unitaire  Valorisation Globale ot e
|Souscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 7762066480 DIRECTION OU TRESOR E1 DS FINANCES EXTEREURE EDI du 190420124 4015 an 1570,000 106 0 167720 264,600 250
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 120 475 808,93 RESOR NAN A MAO 8 2 an o00 6 a0 %
nats {y compris comples de regul des " DIRFCTION DUTRESOR £T DES FINANCES EXTERIFURES MA0002013441 BDT du 19022015 5 65 2 20 ans 160,000 125 756,350 20121 016,000 YT
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) 131941 6308 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES. MA000201379 BDT du 05082015 4 00 15 ans 200,000 107 383,350 211476 670,000 0,46%
IACTIF NET AU DEBUT DE L 4125871 385,82 1169229 831,63 31002925567 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES. MA000201386; BDT du 04022016 4 40 20 ans. 14,000 114 514,480 1603 202,720 0,03%
~ = DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES. BDT 190216 4 85 30 ans 233,000 118 571,440 27627145,520 059%
ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)+(G) 450927374744 412587138582) 1918500295 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURE BDT 14062017 3 20 10 an: 930,000 102 956,550 95 749 591,500 2,06
DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURE: 164 BDT 15/01/2018 15 ANS 3,70: 42,000 106 158,770 4458 668,340 0,10
s DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURE: 19 BDT 050218 10 ANS 3,30 9.000 103579.670 0 688 562,930 173
Iableau d'ana s velour | VARIATION DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURE: BDT 020418 20 ANS 3,9 42,000 107,598,210 4519124,820 0.10:
31/12/2024 311212023 FAVORABLES | DEFAVORABLES DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES. BDT 040219 3,35% 10A 1111,000 104 065,080 115 616 303,880 2,48%
Valour Tqudative de dotare T 1952 379279 24 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES. 1 BDT 060120 3,35 20A 1769,000 100 820,600 178351 641,400 3,.83%
e - - - DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES. MA0002015529 BDT 060120 2.7 10A 913,000 100 649,450 91892 947,850 1,97%
Résultat a affecter (A) 137 162 431,87] 130 125 391.9 7037 039,91 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES. IMA002015537 BDT 060120 4 30A 256,000 102 395,510 26 213 250,560 0,56
IActif et de cloture (B) 4500 273 747,44 412587138582 383402 361,62] DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURE: BDT 200120 3% 15A 1.066,000 99394,000 105 954 004,000 2,28
Nombre dact 4o par O T 037 81T 0T 8170 00 od  DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURE! 9 BDT 040121 3.45 30, 175,000 92227,190 16139 758,250 03!
fombre d'actions ou de parts (C) i i ! d DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURE: BDT 180121 2.05 5A. 984,000 100 705,300 99,094 015,200 13:
\Valeur liquidative unitaire de cioture (B C) 41452 3792.7 352.46) DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURE: 11 BDT 180121 2.75 1! 1.000,000 96 293,380 96 293 380,000 0
DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES. 19 BDT 31052123 10A 2.334,000 97638,150 227887 442,100 4,89%
Pont part capital (B 4) G 40101 ELEY 345,99 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES. BDT 140621 2 5A 1055,000 99274,710 104734 819,050 2.25%
[Dont part revenu (A/ C) 126,0¢ 119,62 6.47] DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES 1 BDT 151121 2% 6A 2.090,000. 99 702,670 208 378 580,300 4,47%
DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES. MA0002017921 BDT 160123 4.20 10A 2635,000 110 400,560 290 905 475,600 6,25
ABLEAU D'ANA| E DES REVEN IRECTION DU TAESOR £T DES INANCES ExT M X o
DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURE: BDT 200323 5.50 30, 901,000 129477.880 375 615 329,880 80
DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURE: 1 BDT 270623 43010, 00,000 115 554,620 310,000 1,24
Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURE: BDT 270623 4. 1.600,000 47,580 195 276 128,000 4,19
DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES. MA0002018366 BDT 020124 4,60 20A 1614,000 116 059,380 187319 839,320 4,02%
Catégories de TITRES 3;?;;::"""' DE °3L1°HT;‘;:23 unzl/)zEuTz:lL DES Rsﬁ':;fzm DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES. MA0002018374 BDT 020124 4,00 10A 2.000,000 110 649,450 221298 900,000 4,75%
DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES. 6 BDT 4.25 150124 10A 910,000 113 262,760 103069 111,600 2.21%
/ACTIONS DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES BDT 180924 3 65 15A 110,000 102 734,920 11300 841,200 0,24
ACTIONS COTEES ] CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER OBL CIH Tranche E du 090120154 75 a 10 an 170,000 104 658,690 17791977.300 0,38
ACTIONS NON COTEES 1 - |  BANKOFAFRICA Obl BMCE A du 16062015 4 74 2 10 an 295,000 103 001,240 30385 365,800 06!
IOBLIGATIONS 390460 921,39 966 902 817,07] 38136 557,09) 362278379  SOCIETE GENERALE Obl SUB SGMB TRANCHE B du 29062015 4 77 2 10 an: 80,000 102 896,760 £231740,800 0,18
BANK OF AFRICA OBL SUB BMCE B du 28062016 9.000 102 365,490 8086 873,710 0.1
geugmgw: 2';0‘""“55 S ENACTIONS 89046092139 966902817.07 3813655709 3362276379 BANQUE CENTRALE POPULAIRE OBL D NC BCP 29/06/2017 10 ANS 4% 571,000 103 457,780 59074 392,380 127%
BLIGATIONS CONVERTIBLES ENACTIONS 1 CREDIT IMMOBILIER ET HOTELIER OBL SUB A CIH 18/05/2018 4. oz% 171,000 104.002,860 17 784 489,060 0,38%
OBLIGATIONS AVEG BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS ] kl ] SOCIETE GENERALE OBL SUB B SGMB 827,000 103 663,720 85729 896,440 1,84%
[BON DU TRESOR 335831284716 277563205343 109316 527,59) 9264498933 ATTUARIWAFA BANK T E T TS TERS 109,000 101 968,580 11114575220 0,24
BON DU TRESOR 3358 312 847,16 2775 632 053,43 109 316 527,59 92 644 989,33 CREDIT DU MAROC. OBLSUB CDM C 171218 4.05 10/ 99,000 102 265,620 10124 296,380 0,
fren 55 604 886,40 62650 637,68 1 503919.10] 255244618 BANQUE CENTRALE POPULAIRE OBL SUB BCP 261219 3.28 10, 217,000 99 583,280 215609 571,760 0,46
LTS D TRESORERE . ] | CREDITAGRICOLE DU MARQC 0 OBL SUB CAM B 231219371 10A 184,000 100433,850 18479 828,400 0,40
\ITLARIWAF 10 OBL SUB ATW F 311219 2.9 166,000 9 902,130 I3 0,14
CERTIFICATS DE DEPOT 55604 886,4( 62650 637,68 1503 919,10 255244618 ATTUARIWAFA BANK OBL SUB ATW F 290620 7A 224,000 60737,030 13 605 094,720 0,29%
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 1 CDG CAPITAL OBL CDGK 090321 3,14 10A 500,000 99478,390 49 739 195,000 1.07%
[rTRES DOPCVM 352 117 035,31 176 780 352,18 BANK OF AFRICA 16 OBL SUB BOA 290622 2.57 10A TV. 550,000 102 305,980 56 268 289,000 1.21%
PARTS FCP 245822 746,01 78 860 845,94 ] OCPSA OBL SUB PERP OCP C 141223 549 TR 1200,000 112012,430 134.414916,000 2,89
AcToNs Sion vemizmet orot0sezy . | Alronoures by maroc ObLAUTOROUTES DU MARGC d 3102005 316 Tinoo e 03400 2 ioe 410,000 Come
u 225 an
‘"::Ts TITRES 158 089,76 1306 640.27 AUIOROLIES U MAROC 1 bl AUTOROLTES DU MARQC du 009 4,86% 2 20 an: 133,000 108923,850 14 486 872,050 031
MEN NA an 0 20 426 %
OPCR 1 | FONDDFaUIPEMENT COMMUNA ObLFEC Tranche A du 08122014 4 32 5 15 ans 130,000 33522,770 4357960,100 0,09%
AUTRES TITRES 1 158 089.76] 1306640277  AUTOROUTES DU MAROC Obl AUTOROUTES DU MAROC A du 10062015 2 3 96 10 ans 500,000 102 704,680 51352 340,000 1,10%
TOTAL 465049569029 398196586036 149 11503,54 130126 850,57  FOND D'EQUIPEMENT COMMUNAL Obl FEC du tranche B 13072015 4 60 a 15 ans 200,000 41886,380 8377276,000 0,18%
OFFICE NAT DES CHEMINS DE FER Obligations ONCF D du 28072015 4 97 a 15 ans. 70,000 41728,410 2920 988,700 0,06
TP — FOND D'EQUIPEMENT COMMUNAL OBL FEC du 13102016 392 15 an: 335,000 47695,010 15977 828,350 034
AUTORQUTES DU MARQC 4 OBL ADM CNC 18/05/2017 15 ANS 3.53 1036000 406,190 200812,840 1.23%
[AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 185 4938 195302 107,01 231123,29] 712866821  FOND D'EQUIPEMENT COMMUNAL 10 OBL EEC ENC 08/1 S5 315000 228900 17082 108,500
[compTES A TERME , FOND D'EQUIPEMENT COMMUNAL 26 OBL FEC SUB A 190718 15 ANS 3,84% 476,000 61853,200 29442 123,200 0,63%
AUTOROUTES DU MAROC OBL ADM 290419 4.33% 30A 297,000 107 704,590 31988 263,230 0,69%
lcompTES A vUE 185 4938 12391018 i FOND D'EQUIPEMENT COMMUNAL 1 OBL FEC 120719 3.49 15A 222,000 67876,840 15 068 658,480 0,32%
OFFICE NAT DES CHEMINS DE FER OBL ONCF A 311019 4.22 30A 49,000 101407,620 4968 973,380 0.11%
OFFICE NAT DES CHEMINS DE FER OBL ONCF A 1612203.8130 A 323,000 99 718,330 32.209020,590. 0,69
(UTRES 195178 196,63 23112329 712866821 FOND D'EQUIPEMENT COMMUNAL OBL FEC 181220 2.25 15A 104 62,000 82338,940 105014,280 0,11
AGENCE NATIONALE DES PORTS (ANP) OBL ANP 271221 2. 250,000 49294,870 12323717.500 0.26%
TOTAL 4,656 6811840 4177267 967,37 149 346 216,83 137 255 527,78 1 OBLOCP E 1612245 09 30, 267,000 100 861,370 26929 985,790 0,58
FCP CFG PERFORMANCE 4 FCP CFG PERFORMANCE 41172,000 967,770 39 845 026,440 0,86%
EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS FCP IRGAM ACTIONS FCP IRGAM ACTIONS 209 430,000 214,510 441924 829,300 0,96%
FCP DAILY EQUITY FUND FCP DAILY EQUITY FUND. 4.906,000 1227,850 6023 832,100 0,13%
FCP KENZ ACTIONS DEP BCP. FCP KENZ ACTION: 53944,922 915,570 49390 352,240 1,06%
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM FCP.CDG SMALL AND MID CAP MA000041048 FCP CDG SMALL AND MID CAP. 12996,043 2302,340 29 921 309,640 0,64
CDG IZDIHAR 15 CDG 1ZDIHAR 829,000 3804,400 10762 647,600 023
—— ECP CDG RENDEMENT £CP CDG 34 589,000 2189,060 17 396,340 1,63
Libellé 31/12/2024 31/12/2023 CDG TAWEIR CDG TAWEIR 946,000 3300,340 95 531 641,640 0
" - - " IMMOBILIER Y 4
Nombre actions ou de parts en circultation a la fin de période 1087 817,00 1087 817,00 <REOT ETHOTELIER CD.CIH 250621 2.61 74 260,000 99.204.440 25604 886,400 1.19%
Valeur li de fin de période 4 145,25 3792,79  Laquidités 185493,83 0.00%
Dépots a terme
Autres actifs* 0,00
DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES  [INSSeetm
Total actifs 4 656 681 184,08 100,00%

ABLEAU D'AFFECTATION DES RESULTATS

MONTANT

MONTANT

RESULTATS A AFFECTER

AFFECTATION DES RESULTATS

REPORT A NOUVEAU -

CAPITAL

130 125 391,96

COMPTES DE REGULARISATION -

RESULTAT EN INSTANCE

REPORT A NOUVEAU

RESULTAT NET DE L'EXERCICE 130 125 391,96

AUTRES ( A PRECISER)

AUTRES PRELEVEMENTS

TOTAL 130 125 391,96

TOTAL

130 125 391,96

POLITIQUE DE L'OPCVM
X DISTTRIBUTION

X CAPITALISATION

X AUTRE

ressortir un actif net de 4 509 274 KMAD y compris un bénéfice &
affecter de 137 162 KMAD.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier para-
graphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous
leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opé-
rations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et
du patrimoine du Fonds Commun de Placement « CDG SECUR
» au 31 décembre 2024 conformément au référentiel comptable
en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profes-
sion au Maroc. Les responsabilités qui nous incombent en vertu
de ces normes sont plus amplement décrites dans la section «
Responsabilités de l'auditeur & I'égard de I'audit des états de

ion. L'assu-

celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c'est & la Direc-
tion qu'il incombe d'évaluer la capacité du FCP & poursuivre son
exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions re-
latives 4 la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe
comptable de continuité d'exploitation, sauf si la direction a 'in-
tention de liquider le FCP ou de cesser son activité ou si aucune
autre solution réaliste ne s'offre & elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le
processus d'information financiére du FCP.

Responsabilité de I'Auditeur a I'égard de l'audit des états
de synthése

Nos objectifs sont d’obtenir 'assurance raisonnable que les états
de synthese pris dans leur ensemble sont exempts d'anomalies

synthése » du présent rapport. Nous sommes indé du

G CAPITAL

lles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de

elles puissent influer sur les

* nous identifions et évaluons les risques que les états de syn-
thése comportent des anomalies significatives, que celles-ci ré-
sultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons en ceuvre
des procédures d'audit en réponse a ces risques et réunissons
des éléments probants suffi sants et appropriés puurlunder notre

tables faites par la Direction, de méme que des informations y
afférentes fournies par cette derniére ;

* nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de
l'utilisation par la Direction du principe comptable de continuité
d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant
l'existence ou non d'une incertitude significative liée a des évé-
nements ou situations susceptibles de jeter un doute important
sur la capacité du FCP a poursuivre son exploitation. Si nous
concluons & l'existence d'une incertitude significative, nous
sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport
sur les informations fournies dans les états de synthése au
sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas
adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions
s'appuient sur les éléments probants obtenus jusqu’a la date de
notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par
ailleurs amener le FCP & cesser son exploitation ;

+ nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le
contenu des états de synmése y compris les informations four-
nies dans \ETIC et appreclons si les états de synlhese repre-
sentent é its d'une maniére

SRR =S COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES MOINS VALUES PLUS VALUES MOINS VALUES Montant / Quantité

IACTIONS 1515 457,70 [Titres en - 139 371 489,480 ]
lacTions coTeES 1515 457,70 [Actif Net 4500573 747440 1
lACTIONS NON COTEES
loBLIGATIONS 1896,56] 6 288 295,84 [Nombre de parts 1087 817,000 ]
|OBLIGATIONS ORDINAIRES 189656 6288 295,84
|OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS PPORT DU COMMISSAIRE A COMPTES
|BON DU TRESOR 24 342 221,63 5 428 225,91 1656 914,05 150 468 246,22 Aux porteurs de parts du FCP conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent iélivrer un rapport de ['auditeur contenant notre opi
[on bu TRESOR 24 342 221,63 5428 225,91 165691405 15046824622  FCP CDG SECUR & l'audit des états de synthése et nous nous sommes acquitiés rance raisonnable correspond & un niveau élevé d'assurance, qui
fren 66 530,56] 630 537,67] CDG CAPITAL GESTION des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux
|BILLETS DE TRESORERIE f 101, Boulevard Massira AL Khadra, selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que normes professionnelles permettra toujours de détecter toute
ICERTIFICATS DE DEPOT 66 530,56 630 537,67| Casablanca nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
|BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT notre opinion d'audit. résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme
[TITRES D'OPCVM 2297 667,97] 1927311,33  Opinion s\gnmcatwes Iorsqu il est raisonnable de s'attendre a ce que,
lacTions sicav Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le régle- Responsabilité de la Direction et des de la
|PARTS FeP. 2297 667,97| 1927 31,3 ment de gestion du Fonds Commun de Placement (FCP) « CDG Gouvernance a I'égard des états de synthése décisions économ\ques que les utilisateurs des états de synthése
|AUTRES TITRES SECUR », nous avons effectué I'audit des états de synthése du La Direction est responsable de la préparation et de la présen- prennent en se fondant sur ceux-ci.

PCT FCP « CDG SECUR », ci-joints, comprenant le bilan au 31 dé- tation fidéle des états de synthése, conformément au référentiel Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de
lorcr cembre 2024, le compte de produits et charges, I'état des soldes comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du controle interne la profession au Maroc, nous exercons notre jugement profes-
lauTRES TITRES de gestion pour I'exercice clos & cette date ainsi que I'état des qu'elle considére comme nécessaire pour permetire la prépara- sionnel et faisons preuve desprit critique tout au long de cet
froTaL 28 223 774,42 11716 521,75 228745174 152 395 557,59 informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font tion d'états de synthése exempts d'anomalies significatives, que audit. En outre

opinion. Le risque de d'une anomalie
résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie
significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer
la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses
déclarations ou le contournement du contréle interne ;

* nous acquérons une compréhension des éléments du controle
interne pertinents pour l'audit afin de concevoir des procédures
d'audit appropriées aux circonstances, et non dans le but d'ex-
primer une opinion sur I'efficacité du controle interne du FCP;

* nous apprécions le caractére appropne des methodes comp-
tables retenues et le caractére comp-

propre & donner une mage fidele.
Casablanca, le 28 février 2025
Le Commissaire aux Comptes

Deloitte Audit

Marouane MAAROUFI
Directeur

GESTION




: FORCE MUTUELLE

Nature juridique : Fonds Commun de Placement
Classification : Obligations Moyen et Long Terme
Politique d'affectation des resultats : Mixte, soit capitalisant ou distribuant
partiellement ou totalement en fonction des décisions prises par le comité

EVOLUTION DES MARCHES FINANCIERS SUR LESQUELS L'OPCVM A INVESTI

Au niveau du marché primaire, les evées nettes du Trésor ont fotalisé un montant global de 54,2 MIDH, en hausse de 52% par rapport & la méme période de fannée précédente. En
termes de variation des taux secondaires par rapport au début dannée, et & la suite de Fassouplissement de la polfique monétare et de Famdloration du cadre macroéconomique,

Dénomination

DG CAPITAL

GESTION

FCP FORCE MUTUELLE

Exercice clos le 31/12/2024

PRESENTATION DE L'EVOLUTION DES
ESULTATS DE LA POLITIQUE DE PLACEME|

Le FCP sera investi en permanence & hauteur de 90% au moins de ses actifs, hors titres ‘'OPCVM « obligations moyen et long terme », créances représentatives des opérations de pension
quiil effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en Bons du Trésor et tires garantis par IEtat. Le FCP pourrait également investir une partie de ses aclifs en actions, certficats dinvestis-
‘sement et droits d'atiribution ou de souscription, parts ou actions d'OPCVM, dorganismes de placement en Capital Risque (OPCR) et de fonds de Placement Collectifs en Titrisation (FCPT)
tout en respectant la réglementation en vigueur.

Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net & des opérations en devises & I'étranger, dans les limites, régles et conditions de la réglementation en vigueur.
Toutefols, et chaque fois que les intéréts des porteurs de parts Iexigent, le FCP peut intervenir sur le marché monétaire conformément a la réglementation en vigueur.

A fin Décembre 2024, I'actif net du Fonds s'éléve & 1742,19 MMAD en
hausse de 28,61 % par rapport & fin Décembre 2023.

L'exposition au risque mesurée par la sensibilité a 6té revue & la hausse
pour atteindre 6,91 a fin Décembre 2024 contre 4,53 & fin Décembre 2023.
Au terme de I'année, le Fonds a réalisé une performance de 9,1 % contre
8,12 % pour le benchmark, soit une surperformance de 98 pbs.

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

les taux ont connu une baisse sur lensemble des maturités ; Sur le moyen terme, les taux des maturités 2 ans et 5 ans ont respectivement baissée de -61pbs et -70pbs. Pour le
segment long terme, les taux des maturités 10 ans, 15 ans, 20 ans et 30 ans ont enregisiré des baisses respectives de -68pbs, -76pbs, -80pbs et -86pbs. Tandis que sur e court
terme ont baissé en moyenne de 48 pbs.

1/12/2024
311212024 311212023 NATURE 31121202 31121202
hl»g;omusnnows CORFORELTES NETTES (4 Ig:;:l:féﬁ’ngw pererace e gﬁ §§§ 3477 |Produts sur opérations financiéres (A] = q}s 554,1 7 av 10,0
ICONSTRUCTIONS [EMISSIONS ET RACH) 246 902 949,74 408 112 618,27} [Produits sur actions 0,0 0,00
IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPT\ONS & DE RACHATS IProduits sur obligations 1916 880,0( 2749 003 51
/ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 84 600 411,47] 1364949751 [oraite sur titres de créances négociables
[AMORTISSEMENTS [FRAIS DE NEGOCIATION -225 571,55) -137 776,67] o
[PROVISIONS [PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 11446 319,22) -28 615 188,44 [Produits sur litres OPCVM
Produits BDT 21639 576,51 15610 950,00
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) IREPORT A NOUVEAU (B) 28 050 494,02 28 050 494,02 [Produits sur acquisition et cessions temp de titres 447 097,61 3377 857,41
IMMOBILISATIONS FINANCIERES [REPORT ANOUVEAU (B) 28050 494,02] 28050494020 foroquits sur autres titres 0.0
TOTALT= ATE. ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 6169 299,32 27 475 299,16| Produits sur opérations financiéres a terme
[PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 7751239 609,34] 135759343192  |COMPTES DE REGULARISATION 6169 299,321 2747529916 [Intéréts sur comptes courants & terme. 0,0 0,00
TN o 59104500 [RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,0 0,0 rérdls surcomplos couranis 4 e
|OBLIGATIONS 83801 161,36 51536 661,87] g ¢ ¢ [Produits sur garanties données en espéces
BON DE TRESOR 1442 251 743.8¢ 1069 943 490.6: [RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0.0 0.0 lautres produits sur opérations financidres
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 10 369 821,0( 0,00 "
¢ 2 IRESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 23 527 325,67 22 344 617,33
[[TRES DoPOVM 21158135074 121804 23204 IRESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 23 527 325,67] 22344 6173 Ehargoi Sur opérations financiéres (B) 876 238,35
JOPERATION D'ACQUISITION ET CESSIONS TEMPORAIRES DE 3235 529,3 102 398 597,34 7740 904 48961 [Charges sur acquisition et cessions temp de titres
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES W 70149 28081 000 fhutres charges sur opérations financiéres de portefeuille 875 753,99 412.508,27]
ERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 10 149 280,81 0,0 [Charges sur emprunts
JOPERATEURS DEBITEURS (D) 0,00 3356 400,00 IOPERATIONS DE GESSION SUR VALEURS MOBILIERES intérets sur comptes courants créditeurs 484,39 0,0
[COUPONS A RECEVOIR 0,00 3 356 400,0( [Charges sur garanties regues en espéces
ENTES A REGLEMENT DIFFERES 0.0 0.0 O s (G) 823442 1381488 Jautes charges sur opérations financiéres
JOPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME igg%ﬁ';zg’gﬂém R ERE 00 00
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS 00 0o IOPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME i ' I-Résultat sur opérations financiéres (A-B)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) [UTRES OPERATEURS CREDITEURS 823442 1381488 [Autres produits de gestion (C)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits accessoires
JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits non courants
[DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
[PERSONNEL ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES () 313 450,84 284 163,16) ; 7
JAUTRES DEBITEURS IPERSONNEL [Frais de gestion (D)
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF IORGANISMES SOCIAUX [Charges extemes
Impots et taxes
ATERME (G) JAUTRES CREDITEURS 313 450,84 284 1631 |charges de personnel
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS suR OPERATIONS ATERME [COMPTES DE REGULARISATION PASSIF |Autres charges de gestion courante
[Dotations aux frais de gestion hors commission cdvm 2011 759,09 1615 323,69
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J) §
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H) Dotati " 41337514 331 915,89
ICONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS ATER DD ‘D" commission cdvm d &
Jotation aux amortissements
TOTAL Il = C+DYE+F+G¥H 7751239 609,34 TIAOMTIIZ  [oooITIoN BE CHANGE “,‘f)) (Charges non courantes 0.0 0.0
’OMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 135 846,33 182 404,
DEPOTS A TERMI LUS) TOTAL = FEGIHeRdiK 104709560 557578, I-Résultat net de l'exercice (+C-D) 20702 181,63 19378 063,14
[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 0,0 0.0 [CONPTES FINARCIERS - PASSIF (L) qM q«:; 2825 144,04 2 966 554, a
[DEPOTS A VUE REMUNERES EMPRUNTS A’ [Régularisation des revenus de lexercice en cours (E) 2825 144,04) 2966 554,1
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 135 846,3: 18240434  [BANQUES 1SOLDES CRED\TEURS) 0.0 0,0
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES [SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES —
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF 0,0 0,00 IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF 0,0 0,0 [Acomptes sur dividendes de I'exercice (F)
[Produits utilisés
TOTAL I 135 846,3: 182 404,34 TOTAL 0,00 [Charges imputées
TOTAL GENERAL = I+Ii+ill 1751375 455,67] 1355 132 236,26) TOTAL GENE 1751375 455.6 Ill- RESULTAT A AFFECTER (I+/-E-F) 23 527 325,67 22344 617,33

ETAT DES SOLDES DE GESTION TABLEAU DES CREANCES TABLEAU DES DETTES

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

[Nombre de parts

1.126 571,000 ]

Libellé 31/12/2024 31/12/2023
INombre actions ou de parts en circultation a la fin de période 1126 571,00 955 620,00
|Valeur li de fin de période 1 545,31 1 417,75

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

DESIGNATIONS 311212024 311212023 AB ToTAL e R ECHIES NoN oL - Bean | T oEvAN || Roneavess -
FAVORABLES | DEFAVORABLES D — - 82442
[RESULTAT SUR 23 127 315,83 21 325 302,65 1272 668,58
[RESULTAT NET DE L EXERCICE 20 702 181,63 19 378 063,14 969 721,10| 8234.42 - 823442
[RESULTAT A AFFECTER (A) 23 527 325,67| 22 344 617,3: 113 936 293,9( N
IPRODUITS CAPITALISES (B) 182 540 813,27] 128 371 632,31 18 750 176,77| @ e 31343084 e
Icommissions de souscriptions et de rachats. T
[Plus Values réalisées 15754 729,6( 9009 511,7¢ 190 748,38 313 an.w‘ 0, -uz 313 450,84] n.;)z
|Augmentation des différences d'estimations 166 786 083,67] 119 362 120,6( 18 559 428,39| I - -
Augmentation des différences de change COMPTES FINANCIERS - PassiP Exercice clos le :31112/2024
ICHARGES CAPITALISEES (C) 73070 156,62 137549 640,19) 9225 221,61 El E| 22028 [ TR0z |
loins Values réalisées 4308 410,3¢ 37 624 700,22) 66 911,1 - 13584633 18240439
Diminution des différences d'estimations. 68 536 174,6¢ 99 787 163,3( 9144 461,51] |AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF_ Bl E|
Frais de négociation 225571 5 137 776,67] 13 849,0( 13584633 18240434
[Diminution des différences de change
[RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 109 470 656,65 -9 178 007,81| 9 524 955,16| I NVE N AI RE D ES A TI
[RESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D) 132 997 982,32 13 166 609,52| 123 461 249,06|
[AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 253072 249,08 411935 362,91 1387 033 368,48 Emetteur Code Maroclear Désignation Quantité  Valorisation Unitaire Valorisation Globale * ";’u’?:xg au
‘:::f‘:"'::'::Z:;Z":;”:pz:::;:;'::::::::”"s) 26307224909 ng :f? ;:;2 1387 033 3684 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002010934 BDT du 19042012 4 40 15 ans 306,000 106 872,780 32 703 070,680 1,87%
artton s gt (xerces o esa e e DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002013177 BDT du 16042014 5 60 a 15 ans 227,000 115 173,620 26 144 411,740 1,49%
: DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002013441 BDT du 19022015 5 65 a 20 ans 335,000 125 756,350 42128377,250 2,41%
[ACTIF NET AU DEBUT DE L 1354 834 256,22 929732 285,79) 3 770,17 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002013508 BDT du 06022015 5 70 a 30 ans. 50,000 131 748,660 6 587 433,000 0,38%
[ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)*{F)#(6) 174090440060 135483425622 1510496 367,71 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002014266 BDT 18082016 3 55 20 ans 100,000 103 875,780 10 387 578,000 0,59%
DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002014324 BDT 18072016 3 20 a 15 ans 100,000 103 048,800 10304 880,000 0,59%
Tableau d'analyse do la valeur liguidative VARIATION DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002014654 BDT 14062017 3 20 10 ans 1105,000 102 956,550 113 766 987,750 6,50%
3212024 311212023 FAVORABLES | DEFAVORABLES | DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002015198 BDT 050218 10 ANS 3,30% 642,000 103 579,670 66 498 148,140 3,80%
Valeur liquidative de cioture 1545.31 1417.7 1275 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002015354 BDT 040219 3.35% 10A 55,000 104 065,080 5723 579,400 0,33%
Résultat & affecter (A) 23 527 325,67) 22304 617.3 1182 708,34 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002015362 BDT 150419 3.50% 15A 994,000 104 235,910 103 610 494,540 5,92%
JActif net de cléture (B) 1740 904 4896 135483426822) 386 0702313 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002015537 BDT 060120 4 30A 149,000 102 395,510 15 256 930,990 0,87%
Nombre d'actions ou de parts (C) 1126 571,00 955 620,0¢ 170 951,00 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002015545 BDT 200120 3% 15A 174,000 99 394,000 17 294 556,000 0,99%
Valeur liquidative unitaire do doture (B /C) 154531 47 127.56) DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002016303 BDT 180121 2.05 5A 133,000 100 705,300 13 393 804,900 0,76%
ont part capital (B-A)/ C 15244 139437] 1300 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002017913 BDT 160123 3.90 5A 1047,000 106 383,430 111 383 451,210 6,36%
[pont part revenu (A/ C) 208 233 250 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002017939 BDT 160123 4.75 20 ANS 500,000 115 704,610 57852 305,000 3,30%
DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002018093 BDT 200323 5.50 30A 928,000 129 477,880 120 155 472,640 6,86%
'ABLEAU D'ANA E DES REVEN DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES A0002018218 BDT 270623 4.30 10A 1700,000 115 554,620 196 442 854,000 11,22%
DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MADODZOIBZZS BDT 270623 4.75 15A 492,000 122 047,580 60 047 409,360 3,43%
Ventilation des revenus du portefeville par catégorie DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002018358 BDT 111223 3.35 2A 224,000 104 487,120 23405 114,880 1,34%
Catégorios do TITRES, PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002018408 BDT 150124 3.5 5A 1023,000 106 307,460 108 752 531,580 6,21%
bions 311212024 31“:’2‘1’:"50 ™ 11212024 311212023 DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002018416 BDT 4.25 150124 10A 1413,000 113 262,760 160 040 279,880 9,14%
s coTEEs So0 00 - DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002018549 BDT 040624 4.90 30A 302,000 111 686,940 33729 455,880 1,93%
ACTIONS NON COTEES 1 1 ] DIRECTION DU TRESOR ET DES FINANCES EXTERIEURES MA0002018622 BDT 150724 3 30 5A 1029,000 103 637,140 106 642 617,060 6,09%
(OBLIGATIONS 33601 16138 51536 661,87 7916 880,00 27e00351  CREDIT DU MAROC MA0000093858 OBL SUB CDM C 171218 4.05 10A 3,000 102 265,620 306 796,860 0,02%
OBLIGATIONS ORDINAIRES 83801 161,3 51536 661.67] 1916 880.00) 274900351  ATTUARIWAFA BANK MA0000094310 OBL SUB ATW F 311219 2.97 7A 150,000 39902,130 5 985 319,500 0,34%
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 1 1 Bma MA0000096364 OBL SUB BMCI TR 240924 3.45 396,000 101 059,710 40019 645,160 2,29%
E(ﬁf:‘f’isx :"EC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS Y rpE e Ty R eweme  QULMES MA0000094807 OBL OULMES 071220 2.99 TR 5A 250,000 20 080,780 5020 195,000 0,29%
N DU TaesoR Taissoirared oceeis st aiewsaren teei0aso0q  OFFICE NAT DES CHEMINS DE FER MA0000094864 OBL ONCF A 161220 3.8130 A 108,000 99718,330 10769 579,640 0,61%
fron 10369210 OFFICE NAT DES CHEMINS DE FER MA0000095002 OBL ONCF 030521 3.59 30A 220,000 98 634,660 21699 625,200 1,24%
BILLETS DE TRESORERIE FCP DAILY EQUITY FUND MA0000038820 FCP DAILY EQUITY FUND 4906,000 1227,850 6023 832,100 0,34%
CERTIFICATS DE DEPOT FCP CDG SMALL AND MID CAP MA0000041048 FCP CDG SMALL AND MID CAP 10565,171 2302,340 24324 615,800 1,39%
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 10360 821,0 1 CDG IZDIHAR MA0000030215 CDG IZDIHAR 2829,000 3804,400 10762 647,600 0,61%
% 2‘; :“ 35:'" 1:‘ ‘“; §§*:‘ FCP CDG RENDEMENT MA0000040578 FCP CDG RENDEMENT 34 580,000 2 189,060 75 697 694,800 4,32%
e ooy propesonts IS ebwinar 1 | coGTAWFIR MA0000030280 _CDG TAWFIR 28716,000 3300,340 94772 563,440 5,41%
AUTRES TITRES 323662006 102308 597,58 T ooTen Sar7esai  SOFAC CREDIT MA0001009341 BSF SOFAC 150324 3.76 3A 100,000 103 698,210 10369 821,000 0,59%
FPCT ] ] 1
OPCR 1 1 Lquidités 135 846,33 0,01%
AUTRES TITRES 3235 529,36 102 398 597,38 447 097.68| 3 377 857 41 Dépéts aterme 0,00
TOTAL 1751239 609,34 1351 593 431,92| 24 003 554,18 21737 810,92 Autres actifs* 0,00
T — Titres regus en pension 323552936 0,18%
|AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 135 846, 3538 804,34
[COMPTES A TERME R Total actifs 1751375 455,67 100,00%
[COMPTES A VUE 135 846,3: 182 404,34|
| COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS
TOTAL 175137545567 135513223626 24003 554,19 21737 810,92 Montant / Quantité sy
EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS [hres ces en ~10149.280.810 ! C/)f“‘”"“ &£
[Actif Net 1740 904 489,600 | E

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTE

Aux porteurs de parts

COMPTES DE REGULARISATION

2966 554,19

RESULTAT EN INSTANCE

REPORT A NOUVEAU

28 050 494,02

RESULTAT NET DE L'EXERCICE

19 378 063,14]

AUTRES ( A PRECISER)

AUTRES PRELEVEMENTS

TOTAL

50395 111,35|TOTAL

50395 111,35

POLITIQUE DE L'OPCVM

X DISTTRIBUTION
X CAPITALISATION

X AUTRE : MIXTE, soit capitalisant ou distribuant partiellement ou totalement en fonction des décisions prises par le comité

FCP « FORCE MUTUELLE »
101 Bd Al Massira Al Khadra
EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
Casablanca
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES MOINS VALUES PLUS VALUES MOINS VALUES
|ACTIONS 2769 734,8! -0,0: OPi"iUH
BeTios CoTEEs s 01% ;z:;z;:: Conformément & la mission qui nous a été confiée
lacTions NON coTEES | dans le réglement de gestion du Fonds Commun
loBLIGATIONS 162 059,36 20751475 de Placement (FCP) « FORCE MUTUELLE », nous
gzﬁzggﬁ ggz@’s‘::iss . 162059,3 29751475 avons effectué l'audit des états de synthése du FCP
|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS - « FORCE MUTUELLE » Ci-joints' qu' Comprennent
[BON DU TRESOR 12 941 625,42 4146 351,04 870417803 3688010200 e bilan au 31 décembre 2024, le compte de produits
lBon DU TRESOR 12 941 625,42 4146 351,04 870417803 3688010290 et charges, I'état des soldes de gestion pour I'exer-
;‘L':m o cice clos a cette date ainsi que I'état des informations
|CERTIFICATS DE DEPOT complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font
lpoNs DE SOCIETES DE ] | ressortir un actif net de 1 740 904 489,60 MAD y com-
:g;zz:‘:’zj‘c* 43369, 44708257 pris un bénéfice & affecter de 23 527 325,67 MAD.
oo op 3300, w7 06251 Nous certifions que les états de syntheése cités au pre-
[AUTRES TITRES mier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres
lFPcT et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une
[oPCR image fidéle du résultat des opérations de I'exercice
lutres TiTRes A ! o )
froTaL 5757208 <30 41039 sowsizs  arearoozg  Ccoulé ainsique de la situation financiére et du patri-
moine du Fonds Commun de Placement « FORCE
BLEAU D'AFFECTATION DES RESU TS MUTU[ELL{E » au 31 décempre 2024 conformément
au référentiel comptable en vigueur au Maroc.
MONTANT MONTANT
RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS - Fond de I'opinion
REPORT A NOUVEAU 28050 494,02| CAPITAL 22344617,33|  Nous avons effectué notre audit selon les Normes de

la Profession au Maroc. Les responsabilités qui nous
incombent en vertu de ces normes sont plus ample-
ment décrites dans la section « Responsabilités de
l'auditeur a I'égard de l'audit des états de synthése
» du présent rapport. Nous sommes indépendants
du FCP conformément aux regles de déontologie qui
s'appliquent a l'audit des états de synthése et nous
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nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces régles.
Nous estimons que les éléments probants que nous
avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fon-
der notre opinion d'audit.

Responsabilités de la Direction et des respon-
sables de la Gouvernance a I'égard des états de
synthése

La Direction est responsable de la préparation et de
la présentation fidéle des états de synthese, confor-
mément au référentiel comptable en vigueur au Ma-
roc, ainsi que du contréle interne qu'elle considére
comme nécessaire pour permettre la préparation
d'états de synthése exempts d'anomalies significa-
tives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.
Lors de la préparation des états de synthése, c'est
a la Direction qu'il incombe d'évaluer la capacité du
FCP a poursuivre son exploitation, de communiquer,
le cas échéant, les questions relatives & la continuité
de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable
de continuité d’exploitation, sauf si la direction a I'in-
tention de liquider le FCP ou de cesser son activité
ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre  elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de
surveiller le processus d'information financiére du

Responsabilités de I'Auditeur a I'égard de I'audit
des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable
que les états de synthése pris dans leur ensemble
sont exempts d’anomalies significatives, que celles-
ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de délivrer un
rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'as-

surance raisonnable correspond a un niveau élevé
d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit
réalisé conformément aux normes professionnelles
permettra toujours de détecter toute anomalie signi-
ficative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont consi-
dérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable
de s'attendre a ce que, individuellement ou collecti-
vement, elles puissent influer sur les décisions éco-
nomiques que les utilisateurs des états de synthese
prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux
normes de la profession au Maroc, nous exergons
notre jugement professionnel et faisons preuve d'es-
prit critique tout au long de cet audit. En outre :

+ Nous identifions et évaluons les risques que les
états de synthése comportent des anomalies si-
gnificatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d'erreurs, concevons et mettons en ceuvre des pro-
cédures d'audit en réponse & ces risques, et réunis-
sons des éléments probants suffisants et appropriés
pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection
d'une anomalie significative résultant d'une fraude
est plus élevé que celui d'une anomalie significative
résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la falsification, les omissions volontaires,
les fausses déclarations ou le contournement du
contréle interne ;

+ Nous acquérons une compréhension des éléments
du controle interne pertinents pour l'audit afin de
concevoir des procédures d'audit appropriées aux
circonstances, et non dans le but d'exprimer une
opinion sur I'efficacité du contrdle interne du FCP ;

« Nous apprécions le caractére approprié des mé-
thodes comptables retenues et le caractére raison-

nable des estimations comptables faites par la Di-
rection, de méme que des informations y afférentes
fournies par cette derniére ;

+ Nous tirons une conclusion quant au caractére
approprié de ['utilisation par la Direction du principe
comptable de continuité d'exploitation et, selon les
éléments probants obtenus, quant a l'existence ou
non d'une incertitude significative liée & des événe-
ments ou situations susceptibles de jeter un doute
important sur la capacité du FCP & poursuivre son
exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une
incertitude significative, nous sommes tenus d'at-
tirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les
informations fournies dans les états de synthése au
sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée.
Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants
obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des évé-
nements ou situations futurs pourraient par ailleurs
amener le FCP a cesser son exploitation ;

« Nous évaluons la présentation d'ensemble, la struc-
ture et le contenu des états de synthese, y compris
les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions
si les états de synthése représentent les opérations
et événements sous-jacents d'une maniére propre a
donner une image fidele.

Casablanca le 7 Mars 2024.

Le Commissaire aux Comptes

GESTION




Dénomination : MONETAIRE PREMIUM
Nature juridique : Fonds Commun de Placement
Classification : Monétaire

Politique d'affectation des resultats : Capitalisation

DG CAPITAL

GESTION

RAPPEL DES ORIENTATIONS DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT DE L'OPCVM

FCP MONETAIRE PREMIUM

Exercice clos le 31/12/2024

VOLUTI!
ESULTATS DE LA POLITIQUE DE PLACEME

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

Aux porteurs de parts
FCP « FCP MONETAIRE PREMIUM »
101 Bd Al Massira Al Khadra

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT Casablanca
PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES MOINS VALUES PLUS VALUES MOINS VALUES
Opinion
|ACTIONS < x L . v .
\GTIONS COTEES Conforme:ment ala mission qui nous a été confiée
lacTions NON coTEES dans le réglement de gestion du Fonds Commun de
[OBLIGATIONS 547 254,26 1080 516,81 66 633,50 Placement (FCP) « FCP MONETAIRE PREMIUM »,
|OBLIGATIONS ORDINAIRES 547 254,26( 1080 516,8( 66 633,50 Bl nous avons eﬁemué |'audit des états de Synthése
|OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS NN
|OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS - du. FCP « FCP MONETAIRE PREMIUM » CI-JDInIS'
[BON DU TRESOR 1544 519,64 1653 639,42 457 498,10 70670884  qui comprennent le bilan au 31 décembre 2024, le
IBON DU TRESOR 1544 519,64 1653 639,42 457 498,10 706 708,84| compte de produits et charges' |'état des soldes de
fren 92522953 2311 367,59 10327.30 20271608 gestion pour l'exercice clos & cette date ainsi que
[BILLETS DE TRESORERIE 239301 642 082,0 ] 1 5 - " . .
Cermionrs ot eor Wi muow|  [6lat des informations complémentaires (ETIC). Ces
|BONS DE SOCIETES DE 105 588,91 771841 1330s18  états de synthése font ressortir un actif net de
[TITRES D'OPCVM 213 396,69 322274 042,29 MAD y compris un bénéfice a affecter
|ACTIONS SICAV 115 5965
mre rop a7 a00 de 12 905 598,11 MAD. ) o
[AUTRES TITRES Nous certifions que les états de synthése cités au
lFrcT premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sin-
- céres et donnent, dans tous leurs aspects significa-
lutres TiTRes - h N i o
[TOTAL 3230 400,12 5045 523,81 534 458,90| 909 424,92| lvlfs' Ur'!e "T']age ﬁdeledu resunat d_es ?peranons_‘de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére
BLEAU D'AFFECTATION DES RESU TS et du patrimoine du Fonds Commun de Placement
« FCP MONETAIRE PREMIUM » au 31 décembre
MONTANT MONTANT 2024 conformément au référentiel comptable en vi-
RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS gueur au Maroc.
REPORT A NOUVEAU -| CAPITAL 7438 788,55
COMPTES DE REGULARISATION 2991193,44 Fondi de I'opinion
RESULTAT EN INSTANCE REPORT A NOUVEAU -1 Nous avons effectué notre audit selon les Normes de
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 4447 595,11| AUTRES ( A PRECISER) la Profession au Maroc. Les res| onsabililés Ui nous
AUTRES PRELEVEMENTS . " P! q
TOTAL 7438 788,55 | TOTAL 7438 788,55 |ncombent_en vertu de ces normes sont plus_ _ample-
POLITIQUE DE L'OPCVM ment_ decr[tes' dans la secﬂgn « R'esponsabllnes‘de
DISTTRIBUTION I'audneu'r a l'égard de l'audit des elats. de' synthese
X CAPITALISATION » du présent rapport. Nous sommes indépendants
AUTRE
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du FCP conformément aux régles de déontologie qui
s'appliquent a l'audit des états de synthese et nous
nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces régles.
Nous estimons que les éléments probants que nous
avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fon-
der notre opinion d'audit.

Responsabilités de la Direction et des respon-
sables de la Gouvernance a I'égard des états de
synthése

La Direction est responsable de la préparation et de
la présentation fidéle des états de synthése, confor-
mément au référentiel comptable en vigueur au Ma-
roc, ainsi que du contréle interne qu'elle considére
comme nécessaire pour permettre la préparation
d'états de synthése exempts d'anomalies significa-
tives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.
Lors de la préparation des états de synthése, c'est
a la Direction qu'il incombe d'évaluer la capacité du
FCP & poursuivre son exploitation, de communiquer,
le cas échéant, les questions relatives a la continuité
de I'exploitation et d’appliquer le principe comptable
de continuité d’exploitation, sauf si la direction a I'in-
tention de liquider le FCP ou de cesser son activité
ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de
surveiller le processus d'information financiére du

Responsabilités de I’Auditeur a I'égard de I'audit
des états de synthése

Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable
que les états de synthése pris dans leur ensemble
sont exempts d’anomalies significatives, que celles-

ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de délivrer un
rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'as-
surance raisonnable correspond a un niveau élevé
d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit
réalisé conformément aux normes professionnelles
permettra toujours de détecter toute anomalie signi-
ficative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent
résulter de fraudes ou derreurs et elles sont consi-
dérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable
de s'attendre & ce que, individuellement ou collecti-
vement, elles puissent influer sur les décisions éco-
nomiques que les utilisateurs des états de synthese
prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux
normes de la profession au Maroc, nous exergons
notre jugement professionnel et faisons preuve d'es-
prit critique tout au long de cet audit. En outre :

« Nous identifions et évaluons les risques que les
états de synthése comportent des anomalies si-
gnificatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
derreurs, concevons et mettons en ceuvre des pro-
cédures d'audit en réponse a ces risques, et réunis-
sons des éléments probants suffisants et appropriés
pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection
d'une anomalie significative résultant d'une fraude
est plus élevé que celui d'une anomalie significative
résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la falsification, les omissions volontaires,
les fausses déclarations ou le contournement du
contréle interne ;

« Nous acquérons une compréhension des éléments
du controle interne pertinents pour I'audit afin de
concevoir des procédures d'audit appropriées aux
circonstances, et non dans le but d'exprimer une
opinion sur I'efficacité du contrdle interne du FCP ;

Le FCP sera investi  hauteur de 100% de ses acfifs, hors ttres d'«OPCVM monétaires», créances représentatives des opérations de pension quil effectue en
tant que cessionnaire et liquidités, en ftres de créances. Afin Décembre 2024, Factif net du Fonds s'éléve & 322,27 MMAD en hausse | | Lannéo 2024 st caactrisée par un crausement du dafit e liuidté banair ui ressot fn décambre 8 144 MTDH suite & a hausse e a iclaton fiducire, co quia pousse Ia Banque Cenlrae & fester
Par ailleurs, le FCP sera en permanence investi a hauteur de 50% au moins de Iactif susvisé, en titres de créances de durée initiale ou résiduelle inférieure de 36,59 % par rapport & fin Décembre 2023. présente surle marché monétaire a travers ses interventions ) pour
aunan. L'exposition au risque mesurée par la sensibilité a été revue a la hausse | | & 137MiDH en moyenne sur lannée écoulée, atteignant un pic de 156MDH le mois de décembre 2024. Aussi, Trésor ont été de 18VDH en moyenne quol\d\enne‘ en baisse de 9 MiDH par rapport
Le fonds pourra également consacrer au maximum 10% de son actif net a des opérations de placement en devises & Iétranger, dans les limites, régles et pour atteindre 0,46  fin Décembre 2024 contre 0,38 & fin Décembre 2023, | | & année demiére. L'assouplissement des conditions monétaires mondiales, la baisse de linflation et la dissipation des tensions politiques améliorent I économie mondiale y compris I'économie marocaine, ce qui
conditons de Ia réglementation en vigueur. Au terme de 'année, le Fonds a réalisé une performance de 3,33 % contre| | a impliqué une baisse de finfation importée. Sous ces conditons, Bank Al Maghrib a décidé d'assouplir sa poifique monétaie en baissant e Taux Diecteur de -50 pbs, pour e fare passer de 3% & 2.5% Le taux
3,09 % pour le benchmark, soit une surperformance de 24 pbs. interbancaire s'est établi & 2,5% et le taux REPO & 2,40% a fin décembre 2024.
BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES
3171212024 3171212023 31/1g/g024 ] NATURE 31/12/202: 311121202
lMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A} Ig:;g:téﬁ)nssu'r pexeRoice gg; 21 oar [Produits sur opérations financiéres (A) 1570 em,sa 2730 317,31
[LERRA [EMISSIONS ET RACH) 68 759 809.8 Produits sur actions
gl??:gg‘\ﬁ;ggasmorws CORPORELLES ICOMMISSIONS DE SOLISCRIPT\ONS & DE RACHATS X [Produits sur obligations 3336 580,79) 882 167,46
[AMORTISSEMENTS Féﬁ:éT[‘)CéNNSEE%SC&‘FEfENCES D'ESTIMATIONS 1 242 g;g 8 [Produits sur titres de créances négociables 3934 672,79 840 072,1
[PROVISIONS [PLUS ET MOINS VALUES REALISEES -1815 123,69 -374.966,02) [ rocults sur tires OPCVM
[Produits BDT 3255 927,99 1471342,99
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) IREPORT A NOUVEAU (B) [Produits sur acquisition et cessions temp de titres 967 164,56 1536 734,79
IMMOBILISATIONS FINANCIERES [REPORT A NOUVEAU (B) [Produits sur autres titres 76 345,8(
TOTALT=ATE ICOMPTES DE REGULARISATION (C) 2076 841,41 3084 500,93] ‘Pm,"f"‘s sur opérations financiéres  terme
IPORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 322 240 422,86| 239865477,54]  [COMPTES DE REGULARISATION 2076 841,41 3084 500,9: ‘::Z::i Z:; z::::: z:::::z : :i’;“e
IACTIONS
[RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,0 0,01 [Produits sur garanties données en espéces
JOBLIGATIONS 89 169 458,12 39 207 859,75 g g P
[BON DE TRESOR 25 984 582,57 14508948779 [RESULTAT EN INSTANGE D'AFFECTATION (D) 0.0 0.0 lAutres produits sur opérations financiéres.
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 162 696 137,59| 53 548 814,21 "
¢ ' ¢ IRESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 12 905 598,11 7438 788,59
[TITRES D'OPCVM a o [RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 12 905 598,11 7 438 788,55| Ehnrgei sur opérations financiéres (B) 31 98! E 2820, i
JAUTRES TITRES 2017 960,0¢ 2019 315,8 [Charges sur acquisition et cessions temp de titres.
JOPERATION D'ACQUISITION ET CESSIONS TEMPORAIRES DE 423722843 0,0 m s o rations franciores de ponsfedil 31 658,39 262209
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES W 0,00 ulres charges sur opérations financiéres de portefeuilie : 8
ERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 0.0 0,0 [Charges sur emprunts
JOPERATEURS DEBITEURS (D) 0,01 000 [OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES interets sur comptes courants créditeurs
[COUPONS A RECEVOIR 0,00 0,00 loPERATEURS CREDITEURS @ 0.0 0,001 [Charges sur garanties regues en espéces
ENTES A REGLEMENT DIFFERES ), 3
T A R DR TRAT ATERME igggﬁ[gggﬁﬂém i |autres charges sur opérations financiéres 330,00 198,01
[AUTRES OPERATEURS DEBITEURS [OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME -Résultat sur opérations financiéres (A-B) 11 538 703.57] 4727 49639
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) [UTRES OPERATEURS CREDITEURS oo 0,00 [Autres produits de gestion (C)
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS \CTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) Produits accessoires
JACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits non courants
[DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
[PERSONNEL ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (I 88 038,41 56373,95  [Frais de gestion (D) 32815, 2799012
[AUTRES DEBITEURS [PERSONNEL o C’;" e: e:’e'r"‘;"s 552 816,53 279 901.27]
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF [ORGANISMES SOCIAUX ,’g
impots et taxes
ATERME (G) JAUTRES CREDITEURS 8803841 5637395 [Charges de personnel
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS $UR OPERAnoNs ATERME [COMPTES DE REGULARISATION PASSIF |Autres charges de gestion courante
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J) [Potation commission cdvm 87 346,62 458854
gg:¥§§ x‘A\::EEll:!I: :g;l;:gs gs g:::fg: ((:)) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS ATER gzz:::sa::xa"?;;i::;:‘,:: hors commission cdvm 445 468,71| 234 015,81
TOTALII = CYDYETF+GH s am ey wwmwesarrsd  |LoSTIoN DE SHANGE 09 [Charges non courantes
’OMPTES FINANCIERS - ACTIF (1) 121 6578« 177 025, —
IDEPOTS A TERM LUS) AT =TSR TR ERIER I-Résultat net de l'exercice (+C-D) 1005 888,04 4447 595,11
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) [COMPTES FINANCIERS - PASSTF (1) % a% 1899 110,03 2991 193,44
[DEPOTS A VUE REMUNERES [EMPRUNTS A' [Régularisation des revenus de fexercice en cours (E) 1899 710,0 2991 193,44
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 121 657,84 17702509 [BANGUES (SOLDES DRED\TEURS) 0.0 0,0
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES [SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES — - =
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF 0,0 0,01 IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF 0,0 :;:’“'ze’m’:;s“"’“’e““es de Fexercice (F)
uits uti
TOTAL I 121 657,84 77025, —  __TommsL 0 0.0 [Charges imputées
TOTAL GENERAL = [+II+1Il 322 362 080,70 L TOTALGENERAL=Wm 322 362 080,71 Ill- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 12 905 598,11 7438 788,55
S G 5 [ oS 5 3
DESIGNATIONS 311212024 311212023 AB ToTAL o e ECHIES NoN — — BEtaT | PetAN || Wonpares -
FAVORABLES _| DEFAVORABLES ORI TN A BAYER -
IRESULTAT SUR 11538 703,57] 4727 496,3 6811 207,19
IRESULTAT NET DE L EXERCICE 11005 888,04 44475951 6558 292,93]
IRESULTAT A AFFECTER (A) 12905 598,11 7438 788,55 5 466 809,56 , ,
IPRODUITS CAPITALISES (B) 13 280 151,0¢ 4387 298,11 8 892 852,98 D 88 038,41 s
(Commissions de souscriptions et de rachats
Plus Values réalisées 323040012 534 458,9 2695941,22) oA 00 TR )
IAugmentation des diffsrences d'estimations 10 049 750,97] 385283921 6196 911,71 - -
o ETEFTF TS ST 7 V| COMPTES FINANGIERS - PASSIF
|Augmentation des différences de change " Exercica clos o 3111212024
ICHARGES CAPITALISEES (C) 14734 487,63 4093 393,79 10 641 093,88] E| 22028 [ TR0z |
loins Values réalisées 5045 523,81 909 424,92] 4136 098,89 - @‘ 77 @‘
[Diminution des différences destimations 966371887 31604838 650323499  [AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIE.
Frais de négociation 25 245,01 2348501 1.760,0 12165784 177 025,89
[Diminution des différences de change
IRESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C) 1454 336,54 293 904,36) 1748 240,90 INVENTAIRE DES ACTI
IRESULTAT GLOBAL (E)=(A)+(D) 11451 261,57] 773269291 3718 568,66] ——TValoristaion par titre| Valoristafon globale | Vs par rapportan
JAUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 70 836 651,24) 126 849 045,02] 56012 393,78) Emetteurs (1) Désignation Quantité en DH en DH total Actif
Iouscriptions (y compris comptes de regul des revenus) 1072758 311,8¢ 30851103635 764 247 275,53 Code Maroclear ») «©) (D=C*A) (G)
[Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 1001921 660,64 181661 991,3: 820 259 669,31 IBANK OF AFRICA MA0000092553  |OBL SUB BMCE 16/06/15 4,74% 10 A 211,000 103 001,24 21733 261,64 6,74
[Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) IBANK OF AFRICA MA0000095416  |OBL SUB BOA 29/06/2022 2.57% 10A 26,000 102 305,98 2659 955,48 0,83
[ACTIF NET AU DEBUT DE L' 239 986 129,48] 105404 391,55 134 581 737,93 IBCP M. [OBL SUB BCP NC TX REVI Du 20/12/201 165,000 100 299,65 16 549 442,25 5,13
IACTIF NET EN FIN DIEXERCICE=(E)+-F)*(@) 322274 002.% 239 986 129.43] 32 287 91281 BMCI MA0000096364__|OBL SUB BMCI NON COTEES 24/09/202 271.000) 101 059,71 27387 181,4]] 8,50
BMCI MA0001529439  |CD BMCI 23/05/2024 3.36% 528 100,000| 102 273,82 10227 382,00 3,17
Tableau danalyse de la valeur iguidative VARIATION [CDG CAPITAL MA0001529017 _|CD CDG CAPITAL 26/03/2024 3.35% 525 70,000 102 725,19) 7190 763,30 2,23
R R FAVORADLES Ts| |CDGCAPITAL MA0001529504__|CD CDG CAPITAL 31/05/2024 3.36% 525 110,000 102 210.83) 11243 191.30) 3,49
oo Teidale oo o T T 7] [CDG CAPITAL MAO0001530205 _|CD CDG CAPITAL 25102024 2 94 26 S 79,000 100 614,67 7948 558,93 2,47
Roeutata afocor () 2o 500,11 Trm e 5460 509.50) icom MAO0001530213 _|CD CDM 30102024 2.94% 13 307,000 100 526,95 30861 773,63 9,57
ottt do olotre @) 220 Twows o ad 5228791261 ICFG BANK MAQUOIS22616_|CD CFG BANK 0409203 00 a 5 ans 64,000 101 024,53 6465 571,20 2,01
INombre d'actions ou de parts (C) 293 76,0 226 022,0 67 754.0 |ICFG BANK MA0001530429 (;D CFG BANK 16/12/2024 3.1 /z 528 150,000 100 308,54| 15 046 281,00 4,67|
Nalour iquidative uniaire de dloture (B/C) 09701 061,74 552 |CFG BANK MAO0001529884 |CD CFG BANK 13/08/2024 3v12n 0528 6,000] 101 328,65 607 971,90 0,19
Dot part captal (B-A) 0530 T 028.07] 221 |ICFG BANK MA0001530130 [CD CFG BANK 11/10/2024 3.25% 5A 100,000| 100 864,26| 10 086 426,00 3,13
Do |CTH MA0001525049  [CD CIH 24/05/2022 2.16% SA 15,000] 102 356,67| 1535 350,05 0,48
nt part revenu (A / C) 439 3291 11,02
|CIH MAO0001527391  |CD CIH 29/05/2023 4.12% 2A 2.,000] 101 906,38 203 812,76| 0,06
ABLEAU D ANA E D REVEN |CTH MA0000092462  [OBL SUB CIH 109/01/2025 10 ANS 3.7% 20,000] 103 983,45 2079 669,00 0,65
|CIH MA0001522244  [CD CIH du 18/05/2020 22.97 % TR a 5 ans 60,000] 101 899,33 6113 959,80| 1,90
|CIH MA0001522780  |CD CIH 29/09/2020 SANS 2.59 100,000| 100 276,90| 10 027 690,00] 3,11
Yentilation des revenis du poriefouile par catégorie ORTEFEUTLE BE SToTURE A DESREVERGS cMT B MA0000095010 _|OBL CMT B 14062021 2 44 TR 5 ANS 15,000 41 004,48 615 067.20) 0,19
Catégories de TITRES 2008 205 Siamne S [CREDIT AGRICOLE DU MAROC E MAO001529280 _|CD CAM 290420243 44 525 227,000 102 526,50 2327351550 7,22
[acTIONS' [FONDS D'EQUIPEMENT COMMUNA MA0000094039  |OBL FEC 12072019 15 ANS T 2.97% 56,000 67 979,29 3 806 840,24 1,18
ACTIONS COTEES R [FONDS D'EQUIPEMENT COMMUNA MA0000092405  [OBL FEC du 08/12/2014 4.32% TR/5 15A 50,000] 33522,77) 1676 138,50 0,52
ACTIONS NON COTEES kil 1 ] I[FONDS D'EQUIPEMENT COMMUNA MA0000093536  |OBL FEC 06/12/2017 15 ans 2.97% TRAN 45,000] 53 537.66| 2409 194,70 0,75
°%;‘ig;‘;’;is SRS :: “:‘3 ::::; ;: ;s;z::;: ;;:: ::B:: ::; ::::: [FONDS D'EQUIPEMENT COMMUNA MAO0000094872 |OBLIG FONDS D’EQUIPEMENT COMM 100,000] 82 338,94 8 233 894,00] 2,55
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS : l o -l IMARINE qONSTRUCTION MAROC MA0000095390 |OBL MARINE CDNSTRU?TION MAﬂRO 30,000] 33 865,73 1015 971,90 0,32
OBLIGATIONS AVEG BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS ] 1 [Office Cherifien de Phosphate MA0000093023_|OBL SUB OCP 23/12/2016 & 10A 3.28% T 10,000 100 284,18 1002 841,80 0,31
[BON DU TRESOR 25 984 582,82 145 089 487,79) 3255 927,99| 1471342,95 IRCI FINACE MAROC MA0001008335  |BSF RCI FINANCE MAROC 24/02/2021 2 144,000 101 906,70] 14 674 564.80) 4,55
BON DU TRESOR 25984 582,82 145 089 487.79] 3255 927.99) 1471342,95 IRCI FINACE MAROC MA0001008970 [BSF RCI FINANCE MAROC 27/06/2023 4 50,000 102 705,44 5135 272,00 1,59
[reN 162 696 137,59 53545 814,20 3934 672,79) 540 072,101 [TRESOR MA0002018689  |BDT 16/11/2024 2.85% 2A 53,000] 101 441,46| 5376 397,38 1,67|
fonstivlc el 11085226754 26 12091650 iatettn sosersd  [TRESOR MA0002018077 _|BDT 20022027 3.8% 2A 25,000 102 389,63 2559 740.75] 0.79
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 21863 890,20 27 418 897,90| 686 410,00) 339 791,00 [TRESOR MA0002018531  [BDT 14092024 3 25 2 ans 68,000 102916,39) 6998 314,52 2,17
fiTReS DoPCVM [TRESOR MA0002018119 _|BDT 25042023 3.9% 2A. 15,000] 102 236,36 1533 545.4() 0,48
PARTS FCP i [TRESOR MAO0002015586  [BDT 14/04/2020 T2.50 5 ANS 15,000( 101 756,27 1526 344,05) 0,47,
ACTIONS SICAV k| k| 1 [TRESOR MA0002009936  |[BTN 01/03/25 15 ANS A 4.20 % 77.,000] 103 769,36| 7990 240,72 2,48
IAUTRES TITRES 44390 24,3, 2019 315,80 1043 510,36 1536734,79 /AFASALAF MA0001007907  [BSF WAFASALAF 240120 2 88 a 5 ans. 20,000] 102 702,67 2 054 053,40] 0,64
FPCT 20179600 2019315,80) 76 345.80) ] -
oroR i ’ 1 [FTENERGIA [OBLIGATION FT ENERGIA 14/0 100 898,00) 2017 960,00 0.63
AUTRES TITRES 42372 284,3: 967 164,56| 1536 734,79|
TOTAL 322 240 422,86 239 865 477,54 11570 691,93 473031730 [Dépot & terme (2ans et plus) 0,00 0,0
|Créances repré: ives des titres regus en pension 42 372 284,33 13,14
Autres revenus financier [Autres actifs 0,00] 0,01
gszsTsESo:Eg:;Ns FINANCIERES 121 657,84 177 025,89) [Liquidité en MAD 121 657,84 0,04
1 [Total actifs 322 362 080,70) 100%
[COMPTES A VUE 121 657,84 177 025,89
COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIVES A L'INVENTAIRE DES ACTIFS
|AUTRES B
TOTAL 322 362 080,7¢ 240 042 503,43] 11570 691,93 4730 317,30) Elements Montant/Quantité Certifié sincire : Société de gestion
EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS Pensions livrées 0.00
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM ot e 222 274 04229
lombre d'actions ou de parts 293 776,000
Libellé 31/12/2024 31/12/2023
|Valeur li de fin de période 1.097,00| 1061,78| RAPPORT DU COMMISSAIRE A X COMPTE

« Nous apprécions le caractére appropri¢ des mé-
thodes comptables retenues et le caractére raison-
nable des estimations comptables faites par la Di-
rection, de méme que des informations y afférentes
fournies par cette derniére ;

« Nous tirons une conclusion quant au caractére
approprié de ['utilisation par la Direction du principe
comptable de continuité d’exploitation et, selon les
éléments probants obtenus, quant & l'existence ou
non d'une incertitude significative liée & des événe-
ments ou situations susceptibles de jeter un doute
important sur la capacité du FCP & poursuivre son
exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une
incertitude significative, nous sommes tenus d'at-
tirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les
informations fournies dans les états de synthése au
sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée.
Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants
obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des évé-
nements ou situations futurs pourraient par ailleurs
amener le FCP a cesser son exploitation ;

« Nous évaluons la présentation d’ensemble, la struc-
ture et le contenu des états de synthése, y compris
les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions
si les états de synthése représentent les opérations
et événements sous-jacents d'une maniére propre a
donner une image fidele.

Casablanca le 7 Mars 2024.

Le Commissaire aux Comptes

GESTION




